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Streszczenie: Artykut opisuje tendencje na §wiatowym rynku gwarancji ubezpieczeniowych,
po globalnym kryzysie finansowym, ktory miat swoj poczatek w 2008 r. Uwaga zwrocona
jest przede wszystkim na réznice w obszarze gwarancji pomigdzy poszczegdlnymi regionami
globu. Celem artykutu byto ukazanie poprzez analiz¢ dostepnych materiatdw zagranicznych
oraz krajowych tendencji na $wiatowym rynku gwarancji ubezpieczeniowych. Artykut sktada
si¢ z opisu istoty kryzysu oraz przedstawienia sytuacji na rynku gwarancji zardwno przed
zapasciag gospodarcza z 2008 r., jak i po niej.

Stowa kluczowe: gwarancja ubezpieczeniowa, kryzys finansowy, rynek gwarancji.

Summary: The paper describes trends in the surety global market after the global economic
crisis of 2008. It is focused on differences between particular surety markets. The aim of the
paper was to show, through analysis of available foreign and domestic materials, trends on the
global surety market. The paper consists of three parts, i.e., describes the economic crisis and
presents situation before and after economic downturn on the global surety market.
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1. Wstep

W potowie 2007 r. rynek amerykanski dotknal najwigkszy od lat 30. XX w. kryzys
gospodarczy, ktory w bardzo krétkim czasie przybral wymiar ogdlnoswiatowy.
W wyniku pogorszenia si¢ koniunktury juz w pierwszych 12 miesigcach doszto do
wzrostu globalnego wskaznika upadtosci (GWU) o 28% w stosunku do roku po-
przedniego. Powazne problemy finansowe odnotowaty najwigksze §wiatowe zakla-
dy produkcyjne oraz instytucje finansowe, do ktérych obok bankéw nalezaty row-
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niez niektore zaktady ubezpieczen. Ich pozycja zostata zachwiana w szczego6lnosci
ze wzgledu na ujemne wyniki techniczne na ubezpieczeniach na zycie z elementem
inwestycyjnym oraz ubezpieczeniach finansowych, co mogto wywota¢ wiele zmian
w kwestii podejscia do tego rodzaju produktéw oraz da¢ poczatek nowym trendom
na rynkach $wiatowych. Celem artykutu jest przedstawienie, w oparciu o analizg
dostepnych zrodet krajowych i zagranicznych, tendencji na globalnym rynku gwa-
rancji ubezpieczeniowych! zar6wno przed kryzysem finansowym z 2008 r., jak i po
nim. Nacisk potozony zostanie w szczegolnosci na ukazanie zmian, jakie zaszty po
okresie dekoniunktury w podziale na poszczegdlne kontynenty.

2. Przyczyny oraz skutki kryzysu finansowego z 2008 r.

W potowie 2007 r., nie majac §wiadomosci skali zjawiska, gietdy zaczety odbierac
sygnaly o nadejsciu kolejnego w dziejach ludzko$ci kryzysu gospodarczego. Z per-
spektywy czasu, analizujac skutki tego zdarzenia, mozemy stwierdzi¢, ze byt to
najdtuzszy okres bessy od lat 30. XX w., ktorego nadejscie byto rownie niespodzie-
wane i gwattowne jak jego poprzednika. Ma to zreszta swoje czgSciowe uzasadnie-
nie, ktore przejawia si¢ w do$¢ trudnym do uchwycenia zrédle kryzysu w obszarze
rynku nieruchomosci. Jego skutki byly odczuwalne zwtlaszcza wérdd instytucji fi-
nansowych oraz w branzy budowlanej, ktora jest glownym obszarem zainteresowa-
nia gwarantow. Aby moc jednak doktadniej przyjrze¢ si¢ kwestii gwarancji ubez-
pieczeniowych w kontekscie kryzysu gospodarczego, nalezy najpierw poswigcic
kilka stow analizie gtéwnych wskaznikéw ekonomicznych na przestrzeni interesu-
jacych nas lat

Po pierwsze, w okresie pieciu lat poprzedzajacych kryzys rynek aktywow finan-
sowych odnotowal wyrazny boom cenowy. W tym czasie indeksy cen na gietdach
w krajach rozwinietych wzrosty prawie dwu-, a nawet trzykrotnie [Siwinski 2011,
s. 14]. Po drugie, $redni wzrost realnego PKB w krajach rozwinigtych wyniost 2,5%,
natomiast $rednia stopa bezrobocia ksztaltowata si¢ na poziomie 6% [IMF 2006,
s. 189]. W krajach rozwijajacych si¢ wzrost realnego PKB wyniost nawet §rednio
6,9%, na czele z Chinami, ktore osiggngty w tym czasie wzrost na poziomie, baga-
tela, srednio 9,5%. Po trzecie, w wigkszosci krajow rozwinigtych i rozwijajacych si¢
mozna byto zaobserwowac kontrolowany, niski poziom inflacji oraz wzrost produk-
tywnosci na poziomie $rednio 3,6% przy kosztach pracy wzrastajacych zaledwie
srednio o 0,2% [IMF 2006, s. 202]. Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, ze kryzys spo-
ek internetowych pozostawit po sobie bardzo niskie stopy procentowe (zwlaszcza
w USA), ktore ostatecznie zostaty obnizone do poziomu 1%, co dawato mozliwos¢

I ,Gwarancja samoistna stanowi zabezpieczenie dane beneficjentowi gwarancji wystapienia

okreslonego w przyrzeczeniu gwaranta zobowigzania, mogacego polega¢ na okreslonym zachowaniu
si¢ osoby trzeciej badz na zdarzeniu nie polegajacym na zachowaniu si¢ jakiejkolwiek osoby, poprzez
przyjecie ryzyka gospodarczego zwigzanego z niewystgpieniem zabezpieczonego rezultatu, polega-
jacego na obowiagzku gwaranta zaptacenia beneficjentowi okreslonej w gwarancji sumy pieni¢znej”
[Tracz 1998, s. 94, 95].
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dokonywania wigkszych inwestycji w obliczu dostepu do zrodta taniego pienigdza

[Litynska 2009]. Wszystko to budowato efekt zaskoczenia wlasciwego dla wigk-

szosci kryzyséw gospodarczych i sprzyjalo poczuciu stabilnosci i bezpieczenstwa.

W zwigzku z powyzszym czujno$¢ wielu podmiotow zostala u$piona, co nie po-

zwolilo im dostrzec bezposrednich przyczyn kryzysu z 2008 r., do ktérych mozemy

zaliczy¢ przede wszystkim?:

e niskie standardy badania zdolnosci kredytowej kredytobiorcow, a co za tym
idzie, stabej jakosci portfele kredytowe czotowych instytucji bankowych [Adam-
czyk 2012, s. 20],

* niskie stopy procentowe (zwlaszcza w gospodarce amerykanskiej) wynikajace
z btednych decyzji 0sob rzadzacych,

e przewarto$ciowane cele sprzedazowe w stosunku do aktualnego potencjatu rynku,

e rozw0j rynku instrumentow pochodnych [Radomska 2013, s. 7].

Pierwszym objawem kryzysu finansowego byt nagly spadek aktywnos$ci gospo-
darczej w skali miedzynarodowej, tj. tylko na przetomie lat 2008 i 2009 wymiana
towarowa na §wiecie zmniejszyla si¢ o niemal 17%. Globalny eksport skurczyt si¢
o prawie 11% w stosunku do roku poprzedniego, czemu jednak nie towarzyszyt pro-
porcjonalny spadek §wiatowej produkcji [Mitrgga-Niestroj, s. 162]. Mimo tego sza-
cuje sig, ze w 2009 r. liczba globalnych upadtosci przedsigbiorstw wzrosta az 0 33%
w stosunku do 2008 r. Dla wigkszos$ci krajow europejskich wskazniki bankructw
wskazywaty najgorsze wartosci od ponad 10 lat. Sektorami, ktore zostaty przez kry-
zys dotknigte w najwigkszym stopniu, byty branze: budowlana, motoryzacyjna oraz
finansowa, jednak z wymienionego grona podmiotoéw zaktady ubezpieczen odczuly
go najmniej. Straty finansowe poniesione przez banki szacowane sa na 600 mld
USD, natomiast czg$¢ przypadajaca na ubezpieczycieli wynosita zaledwie 90 mld
USD. Swoistos¢ branzy ubezpieczeniowej wptywa bowiem na skromny katalog me-
chanizmoéw, poprzez ktore kryzys oddziatuje na zaktady ubezpieczen. Ich wyszcze-
goblnienia podjat si¢ M. Monkiewicz, ktory zaliczyt do nich:

1) obnizenie wartosci posiadanych aktywow,

2) podniesienie poziomu zobowigzan poprzez wzrost szkodowosci oferowa-
nych produktéw (gtownie ubezpieczen finansowych),

3) pojawienie si¢ tzw. luki ptynnosci wskutek globalnego spadku pltynnosci na

rynkach finansowych [Monkiewicz 2008, s. 130].

Na koniec niniejszej czgsci warto zaznaczy¢, ze w wyniku omawianego kryzysu
z problemami finansowymi borykali si¢ przede wszystkim ubezpieczyciele §wiad-
czacy ushugi w dziale pierwszym, tj. ubezpieczen na zycie. Powigzane jest to z tym,
ze w ich portfelach moga znajdowac si¢ produkty inwestycyjne, ktdre obarczone sa
ryzykiem rynkowym, co skorelowane jest zwlaszcza z dtugoletnim horyzontem cza-
sowym zawieranych przez nich uméw. Nie oznacza to jednak, ze dzial drugi ubez-
pieczen jest catkowicie wolny od tego rodzaju ryzyka, co zostanie wskazane w dal-
szej czgsci artykutu.

2 Zob. wigcej w: [Monkiewicz 2008, s. 122].
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3. Rynek gwarancji ubezpieczeniowych w latach 2003-2008

Jak pokazuje historia, przedstawione powyzej informacje mialy swoje odbicie row-
niez na rynku gwarancji ubezpieczeniowych, ktore naleza do specyficznych pro-
duktow oferowanych przez zaktady ubezpieczen. Korzystne warunki ekonomiczne
do 2008 r. sprzyjaty rozwojowi wspomnianej branzy, kiedy to udzielano zabezpie-
czen na rzadko spotykane dotad sumy. Po okresie spadkow, poczawszy od 2003 r.,
nastgpit globalny wzrost poziomu sktadki przypisanej brutto w sektorze gwarancji
ubezpieczeniowych. Byt to skok z poziomu ok. 7,4 mld USD w 2003 r. [Swiss Re
20006, s. 37], do ok. 10,4 mld USD w 2008 r.> W okresie trzech lat przed kryzysem
finansowym omawiany rynek zyskiwat na sktadce w Ameryce Potudniowej $rednio
24% w skali rocznej, natomiast w Ameryce Potnocnej byl to wzrost $rednio
0 ok. 10% (rys. 1) [Cardenas Uribe 2013]. W glownej mierze byto to spowodowane
dobrymi wynikami po stronie przedsiebiorcéw oraz globalnym spadkiem liczby
upadtosci, co pozwolito gwarantom na stopniowe zwiekszanie wskaznika penetra-
cji. Powyzsza tendencja utrzymywala si¢ az do 2007 r. wlacznie, co wida¢ wyraznie
na przyktadzie chociazby czeséci danych dotyczacych Stanow Zjednoczonych Ame-
ryki [http://www.tradingeconomics.com/united-states/bankruptcies] czy Europy
Zachodniej.

= Ameryka Polnocna = Ameryka Poludniowa
Europejskie Kraje Rozwiniete = Europejskie Kraje Rozwijajace
Azjatyckie Kraje Rozwiniete Azjatyckie Kraje Rozwijajace
Rys. 1. Udziat poszczegdlnych regiondéw w wyniku wypracowanym z tytutu udzielania
gwarancji ubezpieczeniowych w roku 2003
Zrédto: International Credit Insurance & Surety Association.

3 Szacowana warto$¢ $wiatowej sktadki przypisanej brutto w sektorze gwarancji ubezpieczenio-
wych wyliczona na podstawie danych dotyczacych Ameryki Poinocnej 1 udziatu podmiotéw z danego
obszaru w jej gromadzeniu.
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Czes$¢ uwagi powinna réwniez zostaé poswiecona wskaznikowi szkodowosci,
ktory odgrywa w gwarancjach ubezpieczeniowych olbrzymig role. W okresie pek-
nigcia tzw. banki internetowej w 2000 r. w USA, jego globalna wartos$¢ siggneta
az 60-70%, co utrzymywalo si¢ do 2004 r. Jego sukcesywny spadek w wyniku
poprawy koniunktury na rynku oraz przemodelowania standardow underwritingu
przez ubezpieczycieli spowodowat, ze w przeddzien kolejnego kryzysu osiggnat
on warto$¢ zaledwie 12%. Tym sposobem, zmieniajac podejscie do oceny ryzyka
w przypadku nowych klientow oraz eliminujgc z portfela tych, ktérzy nie spetniali
nowych norm, gwaranci (czgsciowo nieswiadomie) zabezpieczali si¢ przed skutka-
mi kolejnego krachu gospodarczego. Historia znata juz podobny przypadek, ktéry
miat miejsce w 1990 r., kiedy to gorsze chwile miato przed soba panstwo japonskie
w wyniku swoistego krachu na rynku akcji i nieruchomosci. Pig¢ lat przed tym zda-
rzeniem globalny wskaznik szkodowosci w gwarancjach ubezpieczeniowych row-
niez osiggat wysoki poziom si¢gajacy niemal 80%. W roku kryzysu wynosit on juz
znacznie mniej, tj. 30%, a zte do$wiadczenia z przesztosci pozwolity utrzymac ten
stan przez nastepnych 10 lat [Swiss Re 2014, s. 20].

Trudno mowié o sytuacji na globalnym rynku gwarancji ubezpieczeniowych bez
wyszczegolnienia podmiotéw majacych najwiekszy udzial w gromadzeniu sktadki
przypisanej brutto z tytutu udzielania wymienionych instrumentow do 2008 r. Aby
mie¢ peten oglad sytuacji, warto przedstawi¢ szerszy kontekst historyczny cofajac
si¢ do stanu sprzed 10 lat, kiedy to pierwszymi pigcioma ubezpieczycielami na ryn-
ku gwarancji w USA byli: St. Paul Group, CNA, Reliance Insurance Companies,
Zurich Insurance Group oraz Travelers Property CasualtyCorp [Swiss Re 20006,
s. 34]. Niespetna szes$¢ lat pozniej nastapity dos¢ powazne zmiany we wspomnia-
nym rankingu, poniewaz od tego czasu do powyzszego grona zaliczy¢ mozna bylo
przedsigbiorstwa SAFECO i1 Chubb (tab. 1). Z jednej strony byto to wynikiem kon-
solidacji niektorych przedsiebiorstw, a z drugiej problemow finansowych z jakimi
borykaty si¢ Amwest Insurance Group i Frontier Insurance Group. Trudno nie wig-
za¢ powyzszych zmian ze wspomniang juz ,,bankg internetowg”, skutkujaca bardzo
wysokim wskaznikiem szkodowosci, ktora data si¢ odczu¢ nawet najwigkszym gra-
czom rynku gwarancji ubezpieczeniowych.

Tabela 1. Najwicksi gwaranci na rynku amerykanskim w latach 1998 i 2004 wedtug sktadki
przypisanej brutto

Lp. 1998 2004
1 | St. Paul Group St. Paul Travelers Group
2 |CNA CNA
3 | Reliance Insurance Companies Zurich Insurance Group
4 | Zurich Insurance Group SAFECO
5 | Travelers Property Casualty Corp. Chubb
6 | American International Group Liberty Mutual
7 | SAFECO Hartford Insurance Group

Zrédto: Swiss Re Economic Research& Consulting: Surety Association of America.
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Rozwazaniami nalezy obja¢ jeszcze jeden obszar, a mianowicie udziatu ubez-
pieczycieli w rynku gwarancji, ktory jest rézny dla poszczegolnych czesci globu.
Ze wzgledu na to mozna dostrzec pewne prawidlowosci, tj. na kontynencie euro-
pejskim przewage miaty i majg banki, natomiast w Ameryce Poétnocnej i Potudnio-
wej ustepujg one znacznie zaktadom ubezpieczen. Przyczyn tego faktu jest wiele
i zaliczy¢ do nich mozemy chociazby kwestie konstrukeji gwarancji, uregulowan
prawnych, czy przewag kapitatowych. Omawiany podziat, jaki mial miejsce do roku
2008 przedstawiony zostat na ry. 2.

B Ubezpieczyciele Banki
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Rys 2. Udziat w rynku gwarancji w poszczegolnych krajach w roku 2003

Zrédto: International Credit Insurance & Surety Association.

4. Wplyw kryzysu z 2008 roku na rynek gwarancji
ubezpieczeniowych

Kryzysu finansowego z 2008 r. gwaranci ubezpieczeniowi nie zapamigtajg tak diu-
g0, jak poprzedniej recesji z roku 2000. Prawda jest, ze globalny wskaznik szkodo-
wosci w gwarancjach w 2009 r. wynidst niemal 80%, jednak w kolejnym roku zma-
lat on do ok. 25%. Kolejng kwestig jest jednak to, ze niektore kraje omawiany kryzys
odczuty dopiero w 2012 r., kiedy to w przypadku Polski przyczyna byta fala upadto-
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sci w sektorze budowlanym, gléwnie z powodu niewywigzywania si¢ z realizacji
kontraktow wspotfinansowanych ze srodkéw unijnych. Innym zagadnieniem jest
przypadek Ameryki Lacinskiej, ktora nie odczuta tak mocno skutkow kryzysu jak
pozostate regiony globu. Zdaniem A. Sironiego do 2010 r. ubezpieczyciele z tego
obszaru nie odnotowali skokowych wzrostow wskaznika szkodowosci wtasciwych
dla krajow europejskich [Sironi 2010].

Kryzys finansowy pomimo swoich skutkéw nie pozbawit Ameryki Poétnocnej
pozycji $wiatowego lidera pod wzgledem gromadzonej sktadki przypisanej brut-
to z tytulu udzielania gwarancji ubezpieczeniowych (rys. 3). Pomimo niekorzyst-
nych warunkow gospodarczych rynek ten rozwijat si¢ srednio 3,6% w skali rocznej,
a $redni wskaznik szkodowos$ci w okresie migdzy latami 2008 i 2013 byt nizszy od
warto$ci $redniej liczonej na podstawie wskaznikow z ostatnich 20 lat [Swiss Re
2014, s. 24]. Drugim co do wielkosci jest rynek europejski, ktéry stopniowo jest
jednak doganiany przez Ameryke Lacinska. Europa skutki kryzysu odczuta moc-
niej niz panstwa Ameryki Poludniowej, co zaowocowato wzrostem na poziomie
8% rocznie, przy odpowiednio 17-procentowym zwigkszeniu si¢ sktadki zarobionej
brutto we wspomnianej juz Ameryce Lacinskiej. Dodatkowo wspotczynnik pene-
tracji na kontynencie europejskim jest obecnie jednym z najnizszych na $wiecie
(0,015%), podczas gdy drugi z omawianych kontynentow osiaga obecnie warto$§¢
najwyzsza, wynoszacg nieco powyzej 0,04%. Odnosnie do rynku azjatyckiego na-
lezy stwierdzié, iz jest on gieboko podzielony. Co prawda, po kryzysie finansowym
nierOwnowaga zaczyna si¢ zmniejsza¢, jednak nadal pozostaje ona znaczna. Bez-
sprzecznie liderami tegoz rynku byly i pozostaja Japonia oraz Korea Potudniowa
bedaca drugim na $wiecie krajem pod wzgledem ilosci gromadzonego przypisu
z tytutu udzielania gwarancji ubezpieczeniowych. Kwestig odrgbng jest udziat na
tym rynku Chinskiej Republiki Ludowej, ktory stanowi swoista zagadke dla ba-
daczy gwarancji ubezpieczeniowych. Niestety doktadne dane dotyczace udziatu
chinskich gwarantéw w globalnej sktadce przypisanej brutto pozyskanej z tytutu
udzielania gwarancji ciggle jeszcze stanowia dla nas tajemnice. Coraz cz¢sciej jed-
nak pojawiajg si¢ glosy wsrod praktykow, ze przyszte ujawnienie wspomnianych
wynikow moze wptynaé na zmiang lidera wsréd gwarantéw na rynku azjatyckim.

Bardzo ciekawe zjawisko mozna byto zaobserwowac, analizujgc sprzedaz gwa-
rancji ubezpieczeniowych w okresie omawianego kryzysu gospodarczego. Co do
zasady bowiem w gospodarce istnieje prawidtowos¢ wyrazajaca si¢ w tym, ze po-
gorszenie si¢ sytuacji gospodarczej w panstwie wptywa na spadek popytu na wigk-
szo$¢ produktow finansowych na jego terytorium. W przypadku gwarancji ubez-
pieczeniowych mozemy zwykle zaobserwowaé¢ odwrotny trend, jakim jest wzrost
popytu na wspomniany rodzaj zabezpieczenia wierzytelnosci®. Tak tez byto i w tym
przypadku, gdzie kryzys (pomimo lekkich wahan) nie przerwat globalnej tenden-
cji wzrostowej skladki przypisanej brutto z gwarancji ubezpieczeniowych, ktora
z poziomu ok. 10,4 mld USD w 2008 r. wzrosta do ok. 13,0 mld USD w 2014 r.
[Swiss Re 2014, s. 23].

* Wigcej odnosnie do charakterystyki gwarancji w: [Lisowski 2004].
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= Ameryka Polnocna = Aameryka Poludniowa
 Buropejskie Kraje Rozwiniete  © Europejskie Kraje Rozwijajace

Azjatyckie Kraje Rozwiniete Azjatyckie Kraje Rozwijajqce

Rys. 3. Udziat poszczegdlnych regiondéw w wyniku wypracowanym z tytutu udzielania
gwarancji ubezpieczeniowych w 2013 roku

Zrédto: International Credit Insurance & Surety Association.

Co si¢ tyczy udziatu ubezpieczycieli na rynku gwarancji, to nie ulegt on znacz-
nym zmianom. Mozna wskaza¢ jednak na niektore kraje, np. Niemcy czy Wielkg
Brytanig, w ktorych odnotowano nieznaczny wzrost udziatu zaktadow ubezpieczen
(rys. 4). Odwrotny trend zaobserwowano natomiast w Irlandii, ktora charakteryzu-
je si¢ 20-procentowym wzrostem udziatu bankow w ciggu 10 lat. Zdaniem autora
w najblizszych latach bedziemy obserwowac¢ wigksza ewolucje rynku w omawia-
nym zakresie, ze wzgledu na coraz czesciej spotykana wspotprace pomiedzy ban-
kami i ubezpieczycielami w obszarze udzielania zabezpieczen w postaci gwarancji.

Na koniec kilka stoéw powinno zosta¢ poswieconych najwigkszym ubezpieczy-
cielom na rynku gwarancji ubezpieczeniowych po kryzysie z 2008 r. W poprzed-
niej czesci artykutu przedstawiono bowiem liste czolowych gwarantow na rynku
amerykanskim, obrazujac r6éznice migdzy latami 1998 i 2004 wywotane ,banka
internetowg” z poczatku drugiego tysiaclecia. O ile w tamtym okresie zmiany wsrod
czolowych gwarantéw byly dos¢ powazne, o tyle czas dekoniunktury z 2008 r. nie
wywotal zbyt duzych perturbacji (tab. 2). Stanowi to zatem potwierdzenie, iz ry-
nek gwarancji ubezpieczeniowych nie zostat przez kryzys dotkniety tak bardzo, jak
chociazby w branzy motoryzacyjnej czy budowlanej. Obecnie sytuacja zostata juz
opanowana, o czym $§wiadczy¢ moga niskie wskazniki szkodowos$ci wérod najwigk-
szych gwarantdw na terenie Ameryki Potnocne;j, ktore nie wykraczaja czesto po-
nad prog 10% [SFAA 2015, s. 1]. Dla 50 pierwszych ubezpieczycieli pod wzglgdem
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sktadki przypisanej brutto z tytutu udzielania gwarancji, $redni wskaznik szkodo-
wosci w 2014 r. wynosil zaledwie 16%.

B Ubezpieczyciele Banki
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Rys. 4. Udziat w rynku gwarancji w poszczegolnych krajach w 2013 roku

Zrodto: International Credit Insurance & Surety Association.

Tabela 2. Warto$¢ sktadek przypisanych brutto oraz srednie wskazniki szkodowosci liczone
dla siedmiu najwigkszych gwarantow Ameryki Poéinocnej w 2014 roku

Lp. Gwaranci Sktadka przypisana brutto Wskaini'k
(USD) szkodowosci (%)
1 | Travelers Bond 792 713 729 -29,1
2 | Liberty MutualGroup 716 517 107 41,8
3 | Zurich InsuranceGroup 503 912 360 9,7
4 | CNA SuretyGroup 410017 097 9,0
5 | Chubb&SonIncGroup 205 454 355 3,7
6 | Hartford Fire&CasGroup 175 760 788 43,9
7 | IFIC SuretyGroup 169 142 439 17,4

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie [SFAA 2015].
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5. Zakonczenie

W artykule przedstawione zostaly tendencje na swiatowym rynku gwarancji ubez-
pieczeniowych w okresie poprzedzajacym i nastgpujacym po kryzysie gospodar-
czym z 2008 r. Na podstawie informacji zawartych w artykule nalezy stwierdzi¢, ze
swiatowy rynek gwarancji ubezpieczeniowych nie ucierpiat w trakcie kryzysu tak
bardzo, jak chociazby banki czy branze budowlana i motoryzacyjna. Zdaniem auto-
ra ubezpieczyciele wskazany obrot sytuacji zawdzigczaja skutkom peknigcia ,,banki
internetowej” z 2000 r., ktora wymusita na gwarantach zmiang w podejsciu do oce-
ny ryzyka zwigzanego zaréowno z wykonawcami kontraktow, jak i beneficjentami
gwarancji. Warto dodac¢, ze krach z 2008 r. nie spowodowat dalszego usztywnienia
i tak rygorystycznych juz zasad underwritingu. Pomimo kryzysu pozycji lidera ryn-
ku gwarancji ubezpieczeniowych nie stracita Ameryka Péinocna z imponujacym,
niemal 45-procentowym udzialem w globalnej sktadce przypisanej brutto z tytutu
udzielania tego rodzaju zabezpieczenia. Drugi w kolejnosci jest natomiast rynek
europejski, ktory dekoniunktura dotkneta duzo bardziej niz Ameryke Lacinska, ce-
chujaca si¢ przecietnym 13-procentowym wzrostem w ciggu minionego dziesi¢cio-
lecia. Pewng tajemnicg jest natomiast rynek azjatycki, ktory (jak podaja niektore
zrodta) przede wszystkim dzigki Chinom rozwija si¢ w tempie szybszym lub zblizo-
nym do wspomnianej juz Ameryki Lacinskiej. Przy zachowaniu wigc obecnych
trendow, za ok. 5 lat mozemy by¢ §wiadkami zmiany na stanowisku wicelidera ryn-
ku gwarancji ubezpieczeniowych, co moze spotggowa¢ dominacj¢ krajow zza
Atlantyku lub przechyli¢ szale w strone Azji, ktora zaczyna wyznacza¢ nowe wzor-
ce w globalnej rzeczywistosci.
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