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Streszczenie: Glownym zadaniem Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej jest ujednolicenie oraz umozliwienie poréwnywania sprawozdan finansowych
spotek niezaleznie od ich otoczenia prawno-ekonomicznego. Aby usprawni¢ funkcjonowanie
spotek gietdowych, wazna role odgrywaja sprawozdania o wysokim standardzie, uwzglednia-
jace kryteria narzucone migdzy innymi przez MSSF 8 Segmenty operacyjne. W artykule do-
konano analizy wprowadzenia MSSF 8 w miejsce MSR 14 w sprawozdawczosci finansowej
spotek gietdowych z branzy drzewno-papierniczej oraz omdéwiono sposob prezentacji infor-
macji na temat segmentow operacyjnych i obszarow geograficznych w sprawozdaniach finan-
sowych. Przeprowadzenie analizy podjetego tematu umozliwito wykorzystanie metody stu-
diow literaturowych oraz metody analizy dokumentéw. Badania wykazaty, ze analizowane
spotki wdrozyly wytyczne MSSF 8 Segmenty operacyjne, natomiast nie przyczynito si¢ to do
osiggnigcia wickszego spektrum informacji odnoszacych si¢ do segmentéw operacyjnych
oraz podniesienia ich jako$ci.

Stowa kluczowe: MSSF 8, sprawozdanie finansowe, segment operacyjny, branza drzewno-
-papiernicza.

Summary: The main task of the International Financial Reporting Standards is to standardize
and to make it possible to compare companies’ financial statements independently of their
legal and economic environment. In order to improve the functioning of listed companies,
high-standard reports play an important role, taking into consideration the criteria imposed by
IFRS 8 Operating Segments. The purpose of this paper was to evaluate the implementation of
IFRS 8 in the listed companies of the wood and paper industry and to discuss the range of
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presentation of information on operational and geographical segments. Conducting the
analysis on the topic enabled the use of the following research methods: literature studies, and
document analysis method. The carried out research has confirmed that wood-based stock
companies have implemented IFRS 8, whereas the Operating Segments have not contributed
to a bigger spectrum of information related to the operating segments and improvement of
their quality.

Keywords: IFRS 8, financial statement, operating segment, wood and paper industry.

1. Wstep

Obecnie na polskim rynku dopuszczalne sg dwa podejs$cia do sporzadzania sprawo-
zdan finansowych. Cze¢$¢ spotek w swoich dziataniach kieruje si¢ ustawg o rachunko-
wosci i dolgczonymi do niej przepisami wykonawczymi oraz krajowymi standardami
rachunkowosci. Natomiast pozostate jednostki podporzadkowuja si¢ Migdzynarodo-
wym Standardom Sprawozdawczosci Finansowej. Ogolnym zalozeniem MSSF jest
ujednolicenie sprawozdawczosci finansowej prowadzonej na catym $wiecie przez
wszelkie przedsiebiorstwa oraz organizacje.

Rynek wymaga od podmiotéw gospodarczych rzetelnych sprawozdan z ich dzia-
talnosci w celu umozliwienia inwestorom doboru najlepszego 1 najbardziej przyszto-
Sciowego przedsigbiorstwa do wspolpracy. Prawidlowe sprawozdanie finansowe po-
winno opiera¢ si¢ na $wiadomych, przemyslanych decyzjach gtoéwnych organdéw
zarzadzajacych spotki, podejmowanych na podstawie wiedzy i spostrzezen ekspertow.

Jednym ze standardéw nalezacych do MSSF jest Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 8 Segmenty operacyjne. Zaktada on, ze przedsigbior-
stwa zobowiazane sg ujawni¢ wszelkie informacje zwigzane z segmentami, ktore
wystepuja w wewnetrznej sprawozdawczosci zarzadczej. MSSF 8 jest oparty glow-
nie na zasadach, a nie na przepisach. Istotng role odgrywa w nim wewnetrzna struk-
tura sprawozdawczo$ci wedtug segmentow dziatalnosci.

Jako segment uznaje si¢ element, ktory mozna scharakteryzowac za pomoca na-
stepujacych kategorii: aktywow, zobowigzan, zyskow, strat, przychodéw i kosztow.
Glownym powodem gromadzenia i przetwarzania powyzszych informacji jest ocena
efektow dziatalnos$ci finansowej segmentéw oraz ich wptywu na funkcjonowanie
catej jednostki. MSSF 8 nie narzuca kryteriow identyfikacji segmentow operacyj-
nych. Najczesciej spotykanymi w praktyce kryteriami sg produkty, klienci, kanaty
dystrybucji oraz jednostki organizacyjne, ktére mozna wykorzystywa¢ w rachunko-
wosci zarzadczej jako osrodki odpowiedzialno$ci.

Celem badan jest okreslenie zmian zwigzanych z wprowadzeniem MSSF §
w miejsce MSR 14 w sprawozdawczosci finansowej spotek gietdowych z branzy
drzewno-papierniczej oraz przedstawienie sposobu prezentacji informacji dotycza-
cych obszarow geograficznych w sprawozdaniach finansowych badanych jednostek.
W badaniach zalozono, ze zmiany wprowadzone wraz z zastapieniem dotychczaso-
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wego MSR 14 nowym MSSF 8 spowodowaly zwigkszenie zakresu ujawnianych
danych na temat segmentow przez badane spotki. W artykule postuzono si¢ metoda
studiéw literaturowych oraz metodg analizy dokumentdw.

2. MSSF 8 Segmenty operacyjne

Jawno$¢ informacji o segmentach, ktore zawarte sg w sprawozdaniach finansowych,
zostala wprowadzona przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finan-
sowej 8 Segmenty operacyjne (MSSF 8). MSSF 8 okresla obowigzek przedsiebiorstw
odnoszacy si¢ do ujawniania informacji dotyczacych segmentéw. Segmenty spra-
wozdawcze zalezne sa od wewngtrznej sprawozdawczosci zarzadcezej [Karwowski
2016, s. 21].

Standard ten okresla informacje ujawniane na temat segmentdw operacyjnych w
obligatoryjnych rocznych sprawozdaniach finansowych oraz ujawnianie wybranych
informacji w $§rodrocznych sprawozdaniach finansowych. Dodatkowo wskazuje
szczegdtowe informacje, ktore nalezy ujawnic na temat produktow, ustug, obszarow
geograficznych i gtéwnych klientoéw. MSSF 8 przewiduje, ze jednostka ujawni w
swoich sprawozdaniach finansowych informacje, ktore sa istotne i uzyteczne dla
celow oceny skutkéw finansowych dzialalnosci gospodarczej i wptywu na §rodowi-
sko gospodarcze, w ktérym dziata [Nowak 2013, s. 90].

Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 8 zastapil wczesniej
funkcjonujagcy Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 14 Sprawozdawczosé
dotyczqca segmentow dziatalnosci (MSR 14), ktérego gtownym czynnikiem, jaki
mial wptyw na okreslenie segmentu sprawozdawczego, byto ryzyko i zwrot inwe-
stycyjny. Zmieniony standard MSSF 8 wzbudzil wiele kontrowersji. Komentatorzy
wyrazili obawy dotyczace podejscia do zarzadzania, poniewaz zapewniato ono zbyt
duza swobodg¢ dziatania, a tym samym potencjalne problemy w zakresie poroéwny-
walnosci informacji migdzy przedsigbiorstwami. Inne obawy sugerowaty, ze stan-
dard nie zawiera jasnej definicji terminu CODM (Chief Operating Decision Maker)
oraz ze wymogi dotyczace ujawniania danych geograficznych sg ograniczone [Ne-
veling 2007; IASB 2006; Sukhraj 2007]. Wreszcie, krytycy argumentowali, Zze nowy
standard zapewnit kierownictwu mozliwo§¢ manipulowania zarobkami z powodu
zwickszonej dyskrecji menedzerskiej [ Veron 2007; Gallhofer i Haslam 2007].

Gltoéwng zasada funkcjonowania MSSF 8 jest ujawnianie przez jednostke infor-
macji, ktoére majg by¢ pomocne dla uzytkownikow jej sprawozdan w zakresie oceny
skutkow finansowych i rodzaju podjetych dziatan gospodarczych oraz oceny $rodo-
wiska gospodarczego, w ktérym funkcjonuje [Migdzynarodowy Standard Sprawo-
zdawczosci Finansowej 8, pkt 1].

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 8 daje jednostkom
duza dobrowolno$¢ podczas ujawniania informacji, co powoduje w efekcie, ze do-
chodzi do znacznych rozbieznosci w tresciach publikowanych przez firmy zobowia-
zane do stosowania tego standardu. Duza dowolno$¢ w prezentacji informacji doty-
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czacych sprawozdawczos$ci segmentowej jest powodem wielu problemow dla
odbiorcow sprawozdan finansowych. Jednostki gospodarcze, dzigki swobodzie w
zakresie ujawnien, mogg ksztaltowacé swoj pozytywny wizerunek. Moze to by¢ po-
wodem przektamania ich rzeczywistej sytuacji, co w konsekwencji utrudnia uzyt-
kownikom poréwnywanie podmiotéw [ Valenza, Heem 2010].

3. Charakterystyka obszaru badan

Celem badan byto dokonanie analizy wprowadzenia MSSF 8 w miejsce MSR 14
w sprawozdawczosci finansowej spolek gieldowych z branzy drzewno-papiernicze;j
oraz przedstawienie sposobu prezentacji informacji na temat segmentdw operacyj-
nych i obszaréw geograficznych w sprawozdaniach finansowych.

Sektor drewno 1 papier jest to specyficzna kategoria wystgpujaca na polskiej
gietdzie. Jest nierozerwalnie zwigzany z branza budowlang i meblarska. Pomigdzy
sektorem meblarskim czy budowlanym a sektorem drzewno-papierniczym wystepuje
sprzezenie zwrotne. Obecnie Polska jest liderem w eksporcie oraz sprzedazy mebli
w kraju. Naptyw $rodkow europejskich, jak i systematyczny wzrost PKB w Polsce
powoduje niespotykany w historii rozw6j na rynku nieruchomosci. Sektor drzewno-
-papierniczy wymaga systematycznych inwestycji. Skuteczno$¢ w pozyskiwaniu
inwestoréw zalezy od wysokiej jakosci sprawozdan finansowych. Koniecznos¢ po-
zyskania inwestorow byta glownym czynnikiem, ktory zadecydowat o tym, ze jako
obiekt badan wybrano spotki z branzy drzewno-papiernicze;.

Zaréwno w przemysle drzewnym, jak i papierniczym liderami produkcji sg Lasy
Panstwowe oraz koncerny takie jak np. International Paper czy Ikea. Jednakze jest
rowniez kilka polskich spotek gietdowych notowanych na GPW w Warszawie, dzia-
fajacych w badanym sektorze. Z uwagi na dostepnos¢ skonsolidowanych sprawoz-
dan finansowych do badania wybrano wszystkie spo6tki z branzy drzewno-papierni-
czej nalgzace do WIG w 2016 .

Analizie poddano dane zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finanso-
wych badanych spotek za lata 2008-2009 oraz za rok 2016. MSSF 8 wszedl w zycie
z dniem 1 stycznia 2009 r. i zastgpit MSR 14. Od poczatku 2009 r. wymagania sta-
wiane przez MSSF 8 byty obowiazkowe, natomiast rok 2008 byt okresem przejscio-
wym, w ktorym spotki miaty swobode¢ wyboru migdzy stosowaniem wymogow
MSR 14 badz MSSF 8. Wraz z poczatkiem roku obrotowego 2009 stosowanie wy-
mogoéw MSSF 8 stato si¢ obowigzkowe. Analiza danych za lata 2008-2009 miata na
celu ukazanie zaistnialych zmian w sprawozdawczo$ci finansowej zwigzanych z za-
stagpieniem MSR 14 nowym standardem MSSF 8, natomiast wigczenie do analizy
sprawozdan za rok 2016 pozwala szerzej spojrze¢ na stan wdrozenia wymogow
MSSF 8 oraz zaistniate przez ten czas zmiany.

W sktad branzy drzewno-papierniczej wchodzi wiele spotek, ale tylko szes¢
z nich ujetych jest w sktadzie Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG). Badanie
dotyczace sprawozdawczo$ci segmentowej przeprowadzono zatem z wykorzysta-
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niem skonsolidowanych sprawozdan finansowych nastepujacych spotek gietdowych
z branzy drzewno-papierniczej: Arctic Paper SA, BSC Drukarnia Opakowan SA,
Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP SA, Koszalinskie Przedsie-
biorstwo Przemystu Drzewnego SA, Paged SA oraz Pfleiderer Group SA.

4. Wprowadzenie MSSF 8 w miejsce MSR 14
w sprawozdawczoSci finansowej badanych spolek

Spotki z branzy drzewno-papierniczej, w ktorych nastapito przejscie w sprawozdaw-
czosci finansowej z MSR 14 na MSSF 8§ to Arctic Paper SA, Paged SA oraz Pfleide-
rer Group SA. Zadna z wymienionych jednostek nie przeszta na MSSF 8 przed wy-
maganym terminem.

Pierwsza z jednostek poddanych analizie jest Arctic Paper SA. W skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym za 2008 r. przyjeto, ze podstawa wyznaczenia
segmentéw dziatalno$ci byly obszary geograficzne. Zidentyfikowano tylko jeden
segment branzowy — produkcja papieru. Dodatkowo spdtka uzyskuje przychody
z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz cieplnej, z tym Ze energia cieplna prze-
znaczona jest do uzytku wlasnego. Jedynie ewentualne nadwyzki sprzedawane sg
klientom zewnetrznym. Nie stanowig one jednak znaczacej czesci ogolnych przy-
chodow. Grupa zajmuje si¢ rowniez produkcja energii elektrycznej, w skojarzeniu
z energig termalng. Jest ona wykorzystywana tylko na potrzeby wlasne. Brakujaca
energia elektryczna pozyskiwana jest od zewngtrznych dostawcow. Pozostatosci za-
kupionej energii odsprzedawane sg odbiorcom z zewnatrz.

Grupa identyfikuje cztery segmenty geograficzne (Polska, Niemcy, Szwecja, Po-
zostale), biorgc pod uwage lokalizacje aktywéw. Transakcje, jakie zachodza migdzy
segmentami, oparte sg na zasadach rynkowych, jak w przypadku podmiotow niepo-
wigzanych.

W roku 2009 MSSF 8 przyjat podejscie kompatybilne z podejsciem kierownic-
twa w zakresie identyfikacji i pomiaru wynikéw segmentdéw operacyjnych. W spra-
wozdaniu finansowym podano, ze Arctic Paper SA zaliczana jest do spotek holdin-
gowych, a ustugi przez nig §wiadczone trafiaja do spétek z Grupy. W odréznieniu od
sprawozdania za 2008 r. ujawniono segmenty operacyjne w ujeciu geograficznym:
Polska, Zagranica (Hiszpania, Niemcy, Szwecja). Informacje o przychodach opiera-
ja si¢ na danych dotyczacych miejsca siedzib spotek zaleznych Arctic Paper SA.

Kolejng ze spotek wprowadzajacych zmiany zwigzane ze sprawozdawczoscia
segmentowg jest Paged SA. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2008 jednostka prezentuje informacje dotyczace segmentow wyodrebnionych
wedtug kryterium branzowego oraz geograficznego.

Dziatalno$¢ Grupy, ujeta w segmencie branzowym i geograficznym, opiera si¢
na dostarczaniu towarow badz $wiadczeniu ustug. Obszar ten narazony jest na ryzy-
ko 1 mozna opisa¢ go wielkoscig zwrotu z poniesionych naktadow roznigcg si¢ od
innych segmentéw branzowych badz geograficznych. Do segmentéw branzowych
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zalicza si¢ segment meblowy, sklejkowy i handlowy, za$ do segmentow geograficz-

nych zaliczajg si¢ nastgpujace segmenty: Polska, Wielka Brytania, Pozostate kraje

Europy, Azja, Ameryka Pin. i Pid., Australia 1 Afryka.

Zmiany wprowadzone wraz z wejsciem w zycie MSSF 8 nie zostaly wystarcza-
jaco opisane w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2009 r. Rozszerzone informacje
na ten temat uwzgledniono dopiero w sprawozdaniu za rok 2010. Dotyczyly one
identyfikacji segmentéw operacyjnych na podstawie wewnetrznych raportéw, ktore
umozliwiaja menedzerom decydowanie o alokacji zasobow do danego segmentu.
Uprzednio wymagane byto zidentyfikowanie segmentow geograficznych i branzo-
wych na podstawie kryteriow ryzyka i korzysci. Po wprowadzeniu standardu MSSF 8
cztonkowie kierownictwa zidentyfikowali trzy segmenty dziatalno$ci:

* segment meblowy — Paged Grupa Meble zajmujgca si¢ zardéwno produkcjg, jak
i sprzedazg mebli w kraju i za granica,

* segment sklejkowy — Paged Grupa Sklejka, ktora zajmuje si¢ produkcjg oraz
sprzedazg plyt stolarskich, sklejek i oklein zarowno w kraju, jak i za granica,

* segment handlowy — Paged Grupa Dystrybucja zajmujaca si¢ dystrybucja towa-
row spotek z Grupy Paged oraz towarow niewyprodukowanych przez Grupe.
Ostatnig ze spolek z branzy drzewno-papierniczej, ktorej dotycza zmiany zwig-

zane z zastgpieniem MSR 14 przez MSSF 8, jest Pfleiderer Group SA. Spotka

w sprawozdaniu za rok 2008, zgodnie z wymogami MSR 14, okreslila nastepujace

segmenty dziatalnos$ci:

e segment branzowy — plyty wiorowe (HDF i MDF),

* segmenty geograficzne — Polska (spotki Pfleiderer Grajewo SA, Pfleiderer Pro-
span SA, Silkelol Sp. z o.0., Pfleiderer MDF Sp. z o.0., Jura Polska Sp. z o0.0.,
Unifloor Sp. z o0.0. oraz Pfleiderer Services Sp. z 0.0.) oraz Rosja (Pfleiderer
00O i Pfleiderer MDF OOO).

Z dniem 1 stycznia 2009 r. Pfleiderer Grajewo SA dokonala zmian w polityce
rachunkowosci wynikajacych z wdrozenia MSSF 8 Segmenty operacyjne w miejsce
wezesniej zastosowanego MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczqca segmentow dziatal-
nosci. Stosownie do zmian polityki rachunkowosci zostaly zidentyfikowane naste-
pujace segmenty operacyjne:

e Panel Polska: Pfleiderer Grajewo SA Produkcja ptyty widrowe;j,

e Jura Sp. z 0.0. Ustugi transportowe, Pfleiderer Prospan SA Produkcja ptyty wio-
rowej, Unifloor Sp. z o0.0. Produkcja paneli podtogowych,

*  MDF Grajewo: Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Produkcja cienkiej ptyty MDF,

» Silekol: Selikol Sp. z 0.0. Produkcja zywic i klejow,

* Rosja: Pfleiderer OOO Produkcja plyty wiorowej, Pfleiderer MDF OOO Inwe-
stycja w toku.

Zgodnie z wymaganiami przejsciowymi standardu dane porownawcze, ktore do-
tyczyly segmentdéw dziatalnos$ci, zostaty przeksztatcone. Zmiany, ktore zaszty w po-
lityce rachunkowosci stosowanej przez Spotke Pfleiderer Grajewo SA, nie mialy
wplywu na strate przypadajaca na jedng akcje.

W sprawozdaniu finansowym podkreslono, ze informacje dotyczace sprawo-
zdawczosci segmentowej sg systematycznie monitorowane przez organ odpowie-
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dzialny za alokacjg¢ zasobow i ocene wynikow finansowych okreslonych segmentow
sprawozdawczych.

Pozycjami nieprzypisanymi do zadnego segmentu sg aktywa zwigzane z ogdlnym
zarzadem, koszty administracyjne, jak rowniez aktywa i zobowiazania zwigzane z po-
datkiem dochodowym od 0séb prawnych. Do naktadéw kapitatowych przypisanych
do konkretnych segmentdéw zaliczono: naktady zwigzane z zakupem rzeczowych ak-
tywow trwatych i wartosci niematerialnych réznych od wartosci firmy.

5. Prezentacja informacji dotyczacych segmentow operacyjnych
w analizowanych spotkach

W ponizszej tabeli zaprezentowano zestawienie jednostek z branzy drzewno-papier-
niczej, ktore w rocznych sprawozdaniach uwzgledniaja sprawozdawczo$¢ segmen-
towg. Jak wynika z danych zawartych w tabeli 1, w 2016 1. wigkszos¢ spotek prezen-
tuje swoje dane finansowe z uwzglednieniem podzialu na segmenty operacyjne.
W latach 2008-2009 czynita tak potowa spotek, poniewaz dwie z analizowanych
spotek nie publikowaty skonsolidowanych sprawozdan finansowych za te lata. Spot-

Tabela 1. Spotki gietdowe z branzy drzewno-papierniczej uwzgledniajace w rocznych sprawozdaniach
sprawozdawczos$¢ segmentowa

Prezentacja w rocznych
sprawozdaniach Informacje o obszarach
o sprawozdawczosci Wyréznione segmenty geograficznych
Nazwa spolki segmentowej operacyjne w 2016 1.
lata lata
2008 2009 | 2016 2008 2009 | 2016

Arctic Paper SA Tak Nie Tak | Papiery niepowlekane Tak Tak Tak

Papiery powlekane

Celuloza

Pozostate
BSC Drukarnia Brak Brak Tak | Opakowania kartonowe i | Brak Brak Tak
Opakowan SA danych |danych etykiety danych |danych

Pozostate
Przedsigbiorstwo Brak Brak Tak | Dziatalno$¢ produkcyjna | Brak Brak Nie
Produkcyjno-Handlowe | danych | danych Sprzedaz towarow danych |danych
KOMPAP SA i materiatow
Paged SA Tak Tak Tak | Meblowy Tak Tak Nie

Sklejkowy

Handlowy

Nieruchomosci

Pozostate
Pfleiderer Group SA Tak Tak Tak | Europa Zachodnia Tak Tak Tak

Europa Wschodnia

7Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych spotek gietdowych za lata 2008-2009
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ka BSC Drukarnia Opakowan SA zadebiutowata na GPW w Warszawie w 2011 r.,
natomiast Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP SA w kwietniu 2011 r.
zakupito udziaty w Spotce Bialostockie Zaktady Graficzne BZGraf. W 2016 r. tylko
jedna ze spolek, a mianowicie Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewne-
go SA, nie praktykuje podzialu na segmenty, poniewaz kieruje si¢ zasadami wynika-
jacymi z polskich przepisow rachunkowosci.

Najczestszym kryterium wyodrgbnienia segmentéw operacyjnych w 2016 r. byt
rodzaj produktow i ustug oraz typy dziatalno$ci. Tylko jedna ze spotek (Pfleiderer
Group SA) przy okresleniu segmentow kieruje si¢ wyznacznikiem, jakim jest poto-
zenie geograficzne odbiorcow. Obecnie sktada si¢ ona z dwoch segmentéw opera-
cyjnych: Europy Wschodniej oraz Europy Zachodniej. Pomimo iz sg to obszary
dziatajace niezaleznie od siebie, Grupa jest w trakcie realizacji projektu majacego na
celu zintegrowanie obu segmentow i stworzenie jednego przedsiebiorstwa. Oba seg-
menty prezentujg oddzielne informacje finansowe. Grupa, w udostepnionym przez
siebie sprawozdaniu finansowym, przedstawia przychody uzyskane w wyniku
wspotpracy z krajami Europy Wschodniej i Zachodnie;.

Sposrod pigciu spotek gietdowych z branzy drzewno-papierniczej, ktorych spra-
wozdania finansowe ujawniajg obecno$¢ segmentéw operacyjnych, w 2016 r. trzy
jednostki podajg informacje na temat obszarow geograficznych. W latach 2008-2009
rowniez tylko trzy spotki podaty takie informacje.

6. Zakonczenie

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej majg przede wszystkim za
zadanie ujednolici¢ oraz umozliwi¢ pordéwnywalno$¢ sprawozdan finansowych spotek,
niezaleznie od ich otoczenia prawno-ekonomicznego. Likwidacja barier dla porowny-
walnosci jest niezwykle istotna w procesie rozwoju rynkow finansowych w zglobalizo-
wanym $wiecie. Dlatego tez tak wazne dla funkcjonowania podmiotow gospodarczych
jest spetnianie przez sprawozdania finansowe wysokich standardow rachunkowosci.
Celem badan byto okreslenie zmian zwigzanych z wprowadzeniem MSSF 8
w miejsce MSR 14 w sprawozdawczos$ci finansowej spolek gietdowych z branzy
drzewno-papierniczej oraz przedstawienie sposobu prezentacji informacji dotycza-
cych obszarow geograficznych w sprawozdaniach finansowych badanych jednostek.
W wyniku przeprowadzonych badan ustalono, ze wszystkie spotki z branzy drzewno-
-papierniczej, ktore identyfikujg segmenty operacyjne, przedstawiajg dane odr¢bnie
dla kazdego segmentu. Jednakze zakres ujawnianych danych dotyczacych segmen-
tow operacyjnych jest bardzo r6zny. Na uwage zastuguje fakt, ze mimo iz wszystkie
analizowane spotki prowadza dziatalno$¢ na skal¢ migdzynarodows, jedynie 60%
badanych podmiotoéw ujawnia w swoich sprawozdaniach finansowych informacje do-
tyczace obszardw geograficznych. Ponadto tylko jedna ze spotek ujawnia peten za-
kres informacji z uwzglednieniem podziatu na obszary geograficzne.
Przeprowadzane badania nie potwierdzity hipotezy zakladajacej, iz zmiany
wprowadzone wraz z zastgpieniem dotychczasowego MSR 14 nowym MSSF 8 spo-
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wodowaty zwickszenie zakresu ujawnianych danych na temat segmentow przez
analizowane spotki. Badania wykazaty, ze analizowane spotki gietdowe z branzy
drzewno-papierniczej wdrozyty wytyczne MSSF 8, natomiast informacje dotyczace
segmentdw operacyjnych nie osiggaja wiekszego spektrum oraz nie zostata podnie-
siona ich jako$¢!. W skonsolidowanych sprawozdaniach za rok 2009 badane jednost-
ki wdrozyly wigkszo$¢ zalecen wynikajacych z MSSF 8. Udzial spotek ujawniaja-
cych dane o segmentach operacyjnych za 2016 r., w poréwnaniu z poprzednim
rokiem badawczym, ulegt obnizeniu, poniewaz spotki zaczynajace publikacje swo-
ich danych finansowych po 2009 r. nie ujawnialy tak szerokiego zakresu informacji,
jak spotki przechodzace z MSR 14 na MSSF 8. Sposob prezentacji sprawozdawczo-
$ci finansowej ulegt skomplikowaniu i jest mniej czytelny dla przecietnego uzyt-
kownika zewnetrznego.
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! Z kolei badania przeprowadzone przez T. Zimnickiego, majace na celu oceng zasadno$ci zmiany
standardow sprawozdawczosci wedtug segmentow z MSR 14R na MSSF 8 w kontekscie cechy przy-
datnosci, wykazaly, ze zmiana standardow byta zasadna (badaniu poddano raporty spotek notowanych
na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie za trzy okresy sprawozdawcze
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