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Streszczenie: Wynik finansowy nalezy do najwazniejszych kategorii ekonomicznych wy-
korzystywanych przez uzytkownikéw do oceny sytuacji finansowej jednostki oraz jej ka-
dry zarzadzajacej. Zasady jego ustalania i prezentacji w sprawozdaniu finansowym okreslaja
normy rachunkowosci, ktore w ostatnich latach ulegaly w tym zakresie dos¢ duzym zmia-
nom. W opracowaniu przedstawiono najwazniejsze aspekty dotyczace prezentacji informacji
o kosztach 1 innych catkowitych dochodach w $wietle rozwiazan zawartych w migdzynaro-
dowych standardach rachunkowosci oraz zwrécono uwage na problemy z tym zwigzane. Za-
sadniczg jego czg¢$¢ stanowi jednak prezentacja wynikdw przeprowadzonego badania szes$¢-
dziesigciu grup kapitatowych notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w zakresie
sposobu prezentacji informacji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Badaniem objgto
skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2015-2017, a otrzymane wyniki odniesiono
do rezultatow wczesniejszych badan prowadzonych w tym zakresie.

Stowa kluczowe: sprawozdanie finansowe, koszty, inne catkowite dochody, dochdod catkowi-
ty, MSR/MSSF, standardy rachunkowosci.

Summary: Profit (or loss) is one of the most important economic categories used to assess
the financial position of an entity and its management. The rules for its presentation in the
financial statements are set out in accounting standards which have been subject to quite large
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changes in recent years. The study presents the most important aspects regarding the pres-
entation of information on costs and other comprehensive income according to international
accounting regulations. The results of the research of financial statements of the sixty largest
capital groups listed on the Warsaw Stock Exchange regarding the presentation of this infor-
mation in the statement of comprehensive income have also been presented.

Keywords: financial statement, costs, other comprehensive income, comprehensive income,
IAS/IFRS, accounting regulations.

1. Wstep

Zasady prezentacji informacji finansowych zostaly szczegdlowo uregulowane
w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, ktéry zostal po raz pierwszy
uchwalony w sierpniu 1997 roku, zastepujac trzy wczesniej stosowane w tym za-
kresie standardy. Do dnia dzisiejszego MSR 1 byt kilka razy zmieniany. Z punktu
widzenia prezentacji informacji o kosztach dziatalnosci i wyniku finansowym naj-
wigksza zmiana miata miejsce w roku 2007 z obowigzkiem zastosowania wprowa-
dzonych rozwigzan do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2009
roku. Zmiana ta polegata na wprowadzeniu do sprawozdania finansowego koncepcji
wyniku cato$ciowego, zastepujac tym samym tradycyjny rachunek zyskow i strat
nowym sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

Celem opracowania jest syntetyczne przedstawienie zasad prezentacji infor-
macji o kosztach i innych catkowitych dochodach w $wietle rozwigzan zawartych
w migdzynarodowych standardach rachunkowo$ci oraz analiza sposobu prezentacji
tych informacji przez najwigksze grupy kapitalowe notowane na GPW w Warsza-
wie, z uwzglednieniem wynikow wczesniejszych badan prowadzonych w tym za-
kresie. Przed rozpoczeciem analizy sformulowano nastgpujacag hipoteze badawcza:
sposob prezentacji informacji dotyczacych kosztéw i innych catkowitych dochodow
w sprawozdaniu finansowym jest zroznicowany i wynika ze swobody, jaka daje
w tym zakresie MSR 1.

Realizacji postawionego celu dokonano na podstawie analizy dostepnej literatu-
ry przedmiotu, w tym rozwigzan uj¢tych w miedzynarodowych standardach rachun-
kowosci (metoda analizy zrddet) oraz analizy informacji prezentowanych w spra-
wozdaniach z catkowitych dochodéw najwiekszych grup kapitatowych notowanych
na GPW w Warszawie za okres 2015-2017. W analizie ilosciowej wykorzystano
metody statystki opisowe].

Opracowanie sktada si¢ z dwoch czgsci. W pierwszej przedstawiono najwaz-
niejsze aspekty i problemy dotyczace sporzadzania sprawozdania z catkowitych do-
chodoéw wedtug MSR/MSSF. W drugiej zaprezentowano wyniki przeprowadzonego
badania, dotyczacego sposobu prezentacji kosztow i innych catkowitych dochodow
w sprawozdaniach finansowych szes¢dziesigciu grup kapitatowych.
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2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow
w Swietle miedzynarodowych standardow rachunkowosci

Koncepcja catosciowego dochodu (comprehensive income — Cl) wiaze si¢ z ko-
niecznoscig uwzgledniania w wyniku finansowym jednostki rowniez zdarzen, ktore
wczesniej ujmowane byly w kapitale wlasnym. Wynika to bezposrednio z definicji
catosciowego dochodu, zawartej w MSR 1, zgodnie z ktorg dochdd catkowity to
zmiany w kapitale wlasnym, ktore nastgpity w ciagu okresu na skutek transakcji
gospodarczych oraz innych zdarzen, z wyjatkiem transakcji dokonywanych z wta-
Scicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcéw [MSR1, par. 7]. Tym samym
sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje dotychczasowy wynik finansowy
jednostki ustalony w tradycyjnym rachunku zyskéw i strat, ktory nastepnie koryguje
si¢ o inne catkowite dochody (other comprehensive income — OCI), uymowane do-
tychczas w kapitale wtasnym. Koncepcja catosciowego dochodu jest wiec zdaniem
E. Walinskiej i A. Jurewicz probg ,,oczyszczenia” kapitatu wlasnego z przychodow
1 kosztow, czyli kategorii niezaleznych od wtascicieli tego kapitatu [Walinska, Ju-
rewicz 2011, s. 27]. Elementy, ktére zalicza si¢ do innych catkowitych dochoddow,
a ktore byly wczesniej uyjmowane w kapitale wlasnym, zostaty szczegdétowo przed-
stawione w paragrafie 7 MSR 1. Ze wzgledu na obszernos¢ tego opracowania nie
beda tutaj wymieniane.

Wprowadzenie koncepcji catkowitego dochodu do sprawozdawczosci finansowe;j
jest zwigzane ze wzrostem znaczenia koncepcji zarzadzania wartoscig i rozumienia
zysku jako przyrostu dobrobytu (bogactwa) wtascicieli [Szychta 2011, s. 82; Gierusz
2014, s. 190], a takze coraz wickszego zapotrzebowania uzytkownikéw na informacje
o charakterze prospektywnym [Gierusz 2014, s. 190; Emerling 2014, s. 44].

Omawiajac sprawozdanie z catkowitych dochodow, nalezy przede wszystkim
zaznaczy¢, ze w przeciwienstwie do rozwigzan krajowych zawartych w ustawie
o rachunkowosci, ktora w zatgcznikach narzuca konkretne wzorce rachunku zyskow
i strat dla poszczegdlnych typdéw podmiotéw, MSR 1 pozostawia bardzo duza swo-
bod¢ w zakresie formy prezentacji informacji dotyczacych catosciowego wyniku
i wewnetrznej struktury tego dokumentu. Swoboda ta sprowadza si¢ migdzy innymi
do [Bek-Gaik 2013a, s. 27]:

» formy prezentacji sprawozdania z catoSciowego wyniku finansowego,
* sposobu prezentacji kosztow,

* sposobu ujmowania podatku dochodowego,

* obowiazku prezentacji innych catkowitych dochodow.

Sporzadzajac sprawozdanie z catkowitych dochoddw, jednostki maja prawo wy-
boru jednej z dwdch form prezentacji, tzn. jednego dokumentu obejmujgcego bieza-
cy wynik finansowy skorygowany o inne catkowite dochody lub dwoch odrgbnych
zestawien, tj. rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodow,
ktére rozpoczyna sie wowczas od zysku netto. Niezaleznie od wyboru formy pre-
zentacji MSR 1, w przeciwienstwie do ustawy o rachunkowosci, nie narzuca jednej,
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statej jego struktury, ale podaje tylko minimalny zakres informacji, ktére powinny

by¢ zaprezentowane. W czgsci dotyczacej rachunku zyskow i strat sg to nastepujace

pozycje [MSR 1, par. 82]:

e przychody,

* koszty finansowe,

* udzialy w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych i wspolnych przed-
sigwzie¢ rozliczanych zgodnie z metodg praw wlasnosci,

* obcigzenia z tytulu podatkéw,

* laczna kwota obejmujgca sumy dziatalnosci zaniechane;.

Ograniczenie si¢ tylko do wskazania przez standard minimalnego zakresu infor-
macji, jakie powinny zosta¢ zaprezentowane, i brak przyktadowej (zalecanej) jego
struktury spowodowal, ze od kilku lat migdzynarodowe firmy audytorskie i dorad-
cze opracowuja i publikuja wzorcowe skonsolidowane sprawozdania finansowe we-
dtug MSSF [Deloitte 2015; PWC 2015]. Zawieraja one wzorcowa (przyktadowa)
strukture poszczegdlnych elementdw sprawozdania finansowego, w tym sprawozda-
nia z catkowitych dochoddw, i to zard6wno w formie jednego, jak i dwdch zestawien.
Wzorce te, jak pokazuje przeprowadzone badanie, sa z powodzeniem wykorzysty-
wane przez podmioty przy sporzadzaniu wiasnych sprawozdan finansowych.

Swoboda w sporzadzaniu sprawozdania z catkowitych dochodow polega row-
niez na tym, ze zgodnie z paragrafem 99 MSR 1 jednostka ma prawo wybraé sposob
prezentacji informacji o kosztach dziatalnosci podstawowej, tj. wedtug rodzaju (wa-
riant porownawczy) lub wedtug miejsc powstawania i nosnikéw kosztéw (wariant
kalkulacyjny). Przy wyborze odpowiedniego wariantu standard nakazuje kierowac
si¢ wiarygodnoscig 1 przydatnoscig informacji. Ponadto wptyw w wybor powinny
mie¢ réwniez czynniki historyczne, uwarunkowania danego sektora czy rodzaj dzia-
talnosci jednostki [MSR 1, par 105].

Jezeli chodzi o informacje dotyczace innych catkowitych dochodow, to MSR 1
daje swobode¢ wyboru sposobu ich prezentacji, tj. w kwotach netto, czyli uwzgled-
niajac od razu skutki podatkowe, jakie wywotuja, lub w kwotach brutto, czyli z wy-
kazaniem w odrebnej pozycji lacznej kwoty podatku dochodowego odnoszacego sig
do OCI [MSR 1, par. 91]. Standard naktada jednak obowigzek prezentacji informacji
dotyczacych OCI z podziatem na dwie odrgbne kategorie, tj. te, ktore nie zosta-
ng przeklasyfikowane na zyski lub straty, oraz te, ktore zostang na nie przeklasyfi-
kowane po spelnieniu okreslonych warunkow. Obowigzek takiej prezentacji zostat
wprowadzony dopiero kolejna nowelizacja MSR 1, ktoéra miata miejsce w czerwcu
2011 roku z obowigzkiem zastosowania od 1 lipca 2012. Wprowadzona zmiana mia-
ta w zatozeniach zwigkszy¢ przejrzystos¢ informacji o wyniku cato$ciowym oraz
utatwic ich poréwnywanie [Strojek-Filus 2015, s. 135], a takze zblizy¢ rozwiagzania
zawarte w MSR do rozwigzan amerykanskich zawartych w US GAAP [Hotda 2013,
s. 50].

Warto rowniez wskaza¢, ze swoboda w ksztattowaniu tego elementu sprawo-
zdania finansowego nie sprowadza si¢ tylko do wyboru sposobu i zasad prezentacji
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informacji dotyczacych biezacego wyniku operacyjnego czy innych catkowitych do-
chodow, ale rowniez stosowanego nazewnictwa. Dotyczy to zardOwno samej nazwy
tego sprawozdania, jak i poszczegoélnych jego elementow. Taka swoboda w okresla-
niu poszczegolnych pozycji, jak zauwazajg liczni autorzy, moze jednak prowadzié¢
do chaosu pojeciowego i utrudnia¢ porownywalno$¢ informacji zawartych w spra-
wozdaniu finansowym migdzy poszczegdlnymi podmiotami [Buk 2013, s. 13; Saj-
nog 2014, s. 482].

Problematyka catkowitego dochodu stanowi do dnia dzisiejszego przedmiot
licznych badan empirycznych prowadzonych na $wiecie, jak rowniez w naszym
kraju. Wyniki badan zagranicznych zostaty szerzej przedstawione w publikacjach
K. Grabinskiego [2012, s. 52-54] oraz B. Bek-Gaik [2013a, s. 28-32; 2013b, s. 218-
-228]. Nalezy wskaza¢, jak zauwaza M. Strojek-Filus, Ze badania te koncentrujg si¢
na trzech zasadniczych obszarach. Sa to [Strojek-Filus 2015, s. 129]:

* badania dotyczace wyboru sposobu prezentacji informacji o catkowitym docho-
dzie,

* badania dotyczace wplywu przyjetych rozwigzan w zakresie prezentacji na oce-
n¢ sytuacji finansowej jednostki,

* badania dotyczace wplywu informacji na temat OCI oraz catkowitego dochodu
na ceng rynkowg akcji i decyzje inwestorow.

Prowadzone badania skupiaja si¢ wiec z jednej strony na ocenie zasad prezentacji
informacji w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, z drugiej za$ na ich przydatno-
$ci w procesie podejmowania decyzji ekonomicznych i w ocenie dokonan jednostki.

W naszym kraju badania empiryczne w zakresie calosciowego dochodu prowa-
dzito wielu badaczy, w tym migdzy innymi: A. Szychta, E. Walinska, B. Bek-Gaik,
E. Winnicka, A. Sajnég, J. Gad. Formutowane przez nich wnioski sg podobne i wska-
zuja przede wszystkim na duzg trudno$¢ w poréwnywaniu informacji dotyczacych
innych catkowitych dochodow migdzy spotkami ze wzgledu na duza swobode ich
prezentacji w sprawozdaniu finansowym. Dotyczy to zarowno wspomnianego juz
nazewnictwa, jak i formy oraz struktury samego dokumentu (np. [Szychta 2012,
s. 80; Bek-Gaik 2013a, s. 33; Sajnog 2014, s. 482]). Brak przejrzystosci i porow-
nywalnosci prezentowanych informacji moze sprawia¢ problemy w podejmowaniu
przez interesariuszy trafnych decyzji ekonomicznych [Winnicka 2013, s. 186]. Pre-
zentowane wyniki zachecity do przeprowadzenia kolejnego badania w tym zakresie.
Jego celem byta weryfikacja, czy po 10 latach od momentu wprowadzenia koncep-
cji catkowitego dochodu do miedzynarodowych standardow rachunkowosci wnioski
z wezesniej prowadzonych badan pozostajg nadal aktualne. Analizie poddano spra-
wozdania z catkowitych dochodow szes¢dziesigciu grup kapitalowych notowanych
na GPW w Warszawie za lata 2015-2017. Uzyskane wyniki zostaly zaprezentowane
w dalszej czeSci opracowania.
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3. Prezentacja informacji o kosztach i innych calkowitych
dochodach w sprawozdaniach finansowych najwi¢kszych grup
kapitalowych notowanych na GPW w Warszawie

3.1. Metodyka badania i charakterystyka grupy badanej

Badaniem obj¢to najwigksze grupy kapitatowe notowane na Gietdzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie, tj. wchodzace w dniu 15 maja 2018 roku w sktad dwoch
gtéwnych jej indekséw: WIG20 oraz mWIG40. Reprezentowaty one rdzne branze,
ktore szczegotowo przedstawia tabela 1.

Tabela 1. Grupy kapitalowe objete badaniem wedtug prowadzonej dziatalnosci

Lp. Branza ki;i;i \%/r;fh Udziat
1 | Budownictwo i deweloperzy 4 6,7%
2 | Chemiczna i paliwowa 5 8.3%
3 | Drzewna i papiernicza 2 3,3%
4 | Elektromaszynowa 2 3,3%
5 | Energetyczna 4 6,7%
6 | Finansowa 12 20,0%
7 | Handel detaliczny i hurtowy 6 10,0%
8 | Informatyczna 6 10,0%
9 | Metalowa 3 5,0%

10 |Motoryzacyjna 3 5,0%
11 | Spozywcza 2 3,3%
12 | Telekomunikacyjna 3 5,0%
13 | Wydobywcza 3 5,0%
14 |Inna 5 8.3%
15 Razem 60 100,0%

Zrédto: opracowanie wilasne.

W badanej grupie najwigkszy udzial miaty podmioty z branzy finansowej (ban-
ki i firmy ubezpieczeniowe) — 20% oraz informatycznej — 10%. W pozycji ,,inne”
znalazty si¢ grupy kapitatlowe reprezentujace takie branze, jak: gastronomiczna, ho-
telarska, medyczna, transportowa oraz inne ustugi. Wszystkie podmioty jako gru-
py kapitatowe notowane na GPW, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, sporzadza-
ty sprawozdania finansowe wedtug standardéw miedzynarodowych MSR/MSSF.
W analizie dla poréwnania wynikow uwzgledniono skonsolidowane sprawozdania
kolejno za rok obrotowy 2015, 2016, 2017 lub konczacy si¢ w tych latach, jesli dzien
bilansowy byt ustalony na inny dzien niz 31 grudnia.
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3.2. Wyniki przeprowadzonego badania

Badanie rozpoczeto od okreslenia, jakg forme¢ prezentacji sprawozdania z wyniku
wybieraty badane grupy kapitatowe. Zgodnie z MSR 1 podmioty nim obj¢te maja
mozliwo$¢ wyboru jednego zestawienia (sprawozdanie z catkowitych dochoddw)
lub dwoch odrgbnych, tj. rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych
dochodoéw. Uzyskane wyniki prezentuje rys. 1.

B jedno zestawienie

u dwa odrebne
zestawienia

Rys. 1. Forma sporzadzania sprawozdania z catkowitych dochodow

Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonego badania.

Jak wynika z rys. 1, badane grupy czesciej wybieraly prezentacje informacji
o wyniku finansowym w ramach dwodch odrgbnych zestawien — 61,7%, niz jedne-
go dokumentu — 38,3%. Uzyskane wyniki potwierdzaja wnioski pltynace z wczes-
niejszych badan prowadzonych przez B. Bek-Gaik, A. Szychte, E. Winnicka oraz
J. Gada, a takze z badan mi¢gdzynarodowych'. Wybor dwoch odrgbnych sprawozdan
moze by¢, jak sugeruje A. Szychta, spowodowany przyzwyczajeniem ksiggowych
do tradycji sporzadzania rachunku zyskéw i strat [Szychta 2012, s. 72]. Moze on
réwniez wynika¢ z checi lepszego uwypuklenia roznic migdzy biezacym wynikiem
operacyjnym a catkowitym dochodem, gdyz to biezacy wynik operacyjny stanowi
wciaz podstawe oceny dokonan jednostki oraz jej zarzadu.

Dokonujac bardziej szczegotowej analizy ze wzgledu na wielkos¢ badanej gru-
py (mierzong przynaleznoscia odpowiednio do indeksu WIG20 lub mWIG40), nie
zauwazono wigkszych roznic. Prezentacje informacji o wyniku finansowym w ra-
mach dwoch odrebnych zestawien wybrato 65% podmiotéw wchodzacych w sktad
indeksu WIG20 oraz 60% tych z indeksu mWIG40. Drugi sposob, czyli prezentacje

' W badaniu B. Bek-Gaik prezentacj¢ wyniku catosciowego w ramach dwoch odrgbnych zesta-
wien stosowato 60% z 31 podmiotow [Bek-Gaik 2013b, s. 296], w badaniu E. Winnickiej 73,6% z 19
podmiotow [Winnicka 2013, s. 174-175], w badaniu A. Szychty 75% spo$rod 24 podmiotow [Szych-
ta 2012, s. 72], a w badaniu J. Gada odpowiednio 60% w 2012 i 63,3% w roku 2013 i 2014 sposrod
30 badanych podmiotéw [Gad 2016, s. 122]. Natomiast w badaniu O. Ferraro na 160 spotek notowanych
na gietdzie w Mediolanie taki sposob prezentacji wybrato 84%.
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w ramach jednego dokumentu, wybrato 35% grup z indeksu WIG20 i 40% tych z in-
deksu mWIG40. Nalezy réwniez wskazaé, ze szczegotowa analiza ze wzgledu na
rodzaj prowadzonej dziatalno$ci pozwolita wnioskowaé, ze w przypadku niektorych
branz czgsciej wybierano konkretny typ prezentacji. Prezentacja w ramach dwoch
odregbnych zestawien znacznie czg¢sciej wystgpowata w branzy finansowej (91,7%),
przy czym stosowaly ja wszystkie badane banki, a takze w branzy budowlanej i de-
weloperskiej (75%). Prezentacje w ramach jednego dokumentu czgsciej wybieraty
podmioty branzy energetycznej — 75%. Warto doda¢, ze w okresie trzech badanych
lat Zadna z grup kapitatowych nie zmienita formy stosowanej prezentacji informacji
dotyczacych wyniku finansowego (z jednego dokumentu na dwa lub odwrotnie).
Oznacza¢ to moze, ze badane grupy przyzwyczaily si¢ juz do nowej formy sprawo-
zdania i wypracowaly rozwigzania najlepiej im odpowiadajace.

Na podkreslenie zastuguje rowniez fakt, ze samo sprawozdanie dotyczace wyni-
ku finansowego nosito r6zne nazwy. Takg mozliwos¢ daje sam MSR 1. W przypad-
ku grup kapitatowych, ktére przygotowywaly dwa oddzielne dokumenty, najczesciej
(72,9%) okreslano je nazwami zawartymi w standardzie, tj.: ,,skonsolidowany rachu-
nek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw”, ale
znalazty si¢ rowniez takie okreslenia jak: ,,skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”
lub ,,skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat” w przypadku pierwszego
oraz ,,sprawozdanie z innych (pozostatych) catkowitych dochodow” w przypadku
drugiego dokumentu. Podmioty, ktére prezentowaty wszystkie informacje o wyniku
w ramach jednego zestawienia najczesciej (52,2%) okreslaty je mianem ,,skonsoli-
dowane sprawozdanie z catkowitych dochodow”. Pojawiaty si¢ réwniez nastepu-
jace nazwy: ,,skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i (innych lub
pozostatych) dochodéw catkowitych” czy ,,skonsolidowane sprawozdanie z zyskow
i (lub) strat i innych catkowitych dochodow”.

Kolejnym etapem przeprowadzonego badania byta analiza sposobu prezentacji
w rachunku wynikéw informacji o kosztach dziatalnosci. Rozpoczgto ja od okresle-
nia wariantu sporzadzania tego dokumentu, a zatem czy koszty dziatalno$ci podsta-
wowej prezentowane byly wedtug ich rodzaju (wariant poréwnawczy) czy wedtug
miejsca powstawania i nosnikow kosztow (wariant kalkulacyjny). Z analizy wy-
taczono sprawozdania finansowe bankow 1 podmiotow prowadzacych dziatalnosé
ubezpieczeniowg (10 grup kapitatowych), gdyz sporzadzaja one rachunek wynikow
wedhlug odrebnych — specyficznych dla tych podmiotéw — zasad. Analizie poddano
zatem sprawozdania 50 grup kapitalowych. Otrzymane wyniki pokazaty, ze wigk-
szo$¢ zdecydowata si¢ na prezentacj¢ kosztow dziatalnosci podstawowej zgodnie
z uktadem kalkulacyjnym (76%). Drugi wariant — uktad poréwnawczy — stosowato
22% badanych. Warto doda¢, ze w przypadku jednej grupy kapitatowej analiza sa-
mego rachunku wynikow nie pozwolita na jednoznaczng ocene, ktory wariant zostat
zastosowany, gdyz przychodom ze sprzedazy przeciwstawiono tylko jedna zbior-
cza pozycj¢ nazwana ,,koszty operacyjne”, ktora po korekcie o pozostate przychody
operacyjne dala od razu wynik operacyjny.
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Analizujac uzyskane wyniki ze wzgledu na wielko$¢ badanej grupy, te wigksze
z indeksu WIG20 czesciej wybieraly prezentacje¢ kosztow dziatalnosci podstawowe;j
wedlug miejsc powstawania i no$nikow kosztow — 84,6%, wariant porOwnawczy
stosowalo natomiast 15,4% badanych. Dla grup mniejszych z indeksu mWIG40 od-
setek ten wynidst odpowiednio 75% dla wariantu kalkulacyjnego 1 25% dla wariantu
poréwnawczego. Wariant kalkulacyjny wybraty wszystkie grupy kapitatowe z bran-
zy: budowlanej, drzewnej, elektromaszynowej, handlu detalicznego i hurtowego,
motoryzacyjnej, spozywczej oraz wydobywczej. Wariant poréwnawczy dominowat
natomiast wérdd grup kapitatowych z branzy telekomunikacyjnej oraz medialne;.
Nalezy dodaé, ze grupy kapitalowe, ktore wybraty prezentacje informacji
o kosztach w ukladzie kalkulacyjnym, dokonywaty tego w sposob klasyczny, tj.
przedstawiajac odrebnie koszt wytworzenia sprzedanych produktow oraz koszty
okresu, czyli koszty sprzedazy (okreslane tez w niektorych przypadkach mianem
,koszty sprzedazy i marketingu” lub ,,koszty sprzedazy i dystrybucji”) oraz kosz-
ty ogolnego zarzadu (okre$lane tez mianem ,.koszty administracyjne” lub koszty
,,0golnoadministracyjne”). Koszty okresu prezentowane byty oddzielnie w ramach
dwdch wspomnianych pozycji, cho¢ zdarzaly sie wyjatki. Jedna z grup kapitatowych
zaprezentowata koszty zarzadu i sprzedazy w ramach jednej pozycji, wyodrebniajac
z niej 1 prezentujac oddzielnie ,,koszty ustugi dystrybucyjnej”. Inna nie zaprezento-
wala w ogole kosztow sprzedazy, podajac tylko warto$¢ kosztow ogodlnego zarzadu.
W przypadku grup kapitalowych sporzadzajacych rachunek wynikéw w warian-
cie pordwnawczym sytuacja wygladata odmiennie. W sposob typowy dla uktadu
rodzajowego koszty dziatalnosci podstawowej zaprezentowala mniej niz potowa
badanych (45,5%). Pozostate grupy kapitalowe stosowaty odmienny sposéb pre-
zentacji dostosowany do specyfiki prowadzonej dzialalnosci, a doktadne okreslenie,
co si¢ pod dana pozycja kryje, wymagalo siggnigcia do not objasniajacych. I tak
np. w jednej z grup wyodrgbniono nast¢pujace pozycje: ,,koszty zakupow zewnetrz-
nych”, ,.koszty §wiadczen pracowniczych”, ,,pozostate koszty operacyjne”, ,,koszty
rozwigzania stosunku pracy i amortyzacja”. W innej natomiast obok amortyzacji
(prezentowanej oddzielnie dla $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych) oraz
kosztow zuzycia materialow i energii wyodrebniono: ,,koszty zwigzane z ofertg pu-
bliczna”, ,,z zakupami spotek zaleznych oraz restrukturyzacja”, ,.koszty programu
opcji pracowniczych”, a takze pozostate ,,ustugi obce 1 pozostate koszty wynagro-
dzen i $wiadczen”. Jeszcze inna badana grupa w rachunku zyskow i strat zaprezen-
towata zbiorczo pozycje ,.koszty operacyjne”, ktore szczegotowo zostaty przedsta-
wione zgodnie z uktadem rodzajowym dopiero w notach objasniajacych.
Omawiajac sposob prezentacji kosztow dzialalno$ci podstawowej, warto row-
niez wskazac, ze rdzna byla prezentacja pozycji kosztowo przychodowych w ra-
mach pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnos$ci finansowej. W przypadku tej
pierwszej na odrgbng prezentacje pozostatych kosztéw operacyjnych i pozostatych
przychodow operacyjnych zdecydowato si¢ 90% badanych, przy czym w niekto-
rych przypadkach wyodrgbniane byly rowniez bardziej szczegoétowe pozycje. Po-
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zostate 10% badanych zaprezentowato pozostate przychody i koszty operacyjne
tacznie w postaci salda netto. Rowniez w ramach dziatalnosci finansowej znaczna
wiekszo$¢ badanych zdecydowata si¢ na odrebng prezentacje przychodow i kosztow
finansowych (92% badanych), cho¢ tylko 60% z nich przedstawito dodatkowo po-
zycje ,,udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych”, ktorej prezentacja
jest wymagana przez MSR 1.

Przeprowadzona analiza rachunkow wynikéw badanych grup kapitatowych wy-
kazata rowniez, ze r6znig si¢ one miedzy sobg ilo$cig wyodrgbnianych czastkowych
wynikow finansowych. Sposrod wszystkich grup kapitalowych sporzadzajacych
rachunek zyskow i strat metoda kalkulacyjng az trzy czwarte, tj. 71,7%, zaprezen-
towato w rachunku zyskow i strat cztery poziomy wyniku finansowego, tj. zysk
brutto ze sprzedazy, zysk z dzialalno$ci operacyjnej, wynik brutto (nazywany bardzo
czesto zyskiem (wynikiem) przed opodatkowaniem) oraz zysk netto. Wszystkie te
podmioty zrezygnowaly z prezentacji wyniku ze sprzedazy, taczac koszty zarzadu
1 sprzedazy z pozostatymi kosztami i przychodami operacyjnymi i prezentujac po
wyniku brutto ze sprzedazy od razu wynik z dziatalno$ci operacyjnej?. Taki spo-
sob prezentacji informacji jest zbiezny, a w wielu przypadkach wrecz identyczny
z publikowanymi przez firmy audytorskie i doradcze wzorcowymi sprawozdaniami
finansowymi. W rachunku zyskéw i strat 15,4% badanych grup wyodrebnionych
zostato pi¢¢ poziomoéw wyniku finansowego (w tym dodatkowo zysk ze sprzedazy),
zas w przypadku 7,7% tylko trzy. Najczesciej rezygnowano z prezentacji zarowno
wyniku brutto ze sprzedazy, jak i wyniku ze sprzedazy, a pierwszym poziomem byt
wynik z dziatalno$ci operacyjnej. Zdarzaly si¢ rowniez bardziej niestandardowe po-
dejscia. Jedna z grup zaprezentowata zysk brutto ze sprzedazy, zysk ze sprzedazy
i od razu zysk przed opodatkowaniem — nie wydzielajac wyniku operacyjnego.

Biorac pod uwage wielkos$¢ grupy kapitatlowej, nalezy stwierdzié, ze pod anali-
zowanym wzgledem rachunki zyskow i strat podmiotéw z indeksu WIG20 byty do
siebie bardziej zblizone. Az 90,9% z nich prezentowato identyczne czastkowe pozio-
my wyniku finansowego bez uwzgledniania wyniku ze sprzedazy. Wigksze roznice
dotycza zatem grup mniejszych, wchodzacych w sktad indeksu mWIG40.

Analizujac natomiast grupy kapitalowe sporzadzajace rachunek zyskow i strat
zgodnie z wariantem porownawczym, to znaczna wiekszos¢ — prawie 2/3 (tj. 63,6%)
wszystkich — nie zaprezentowata, podobnie jak we wczes$niejszej grupie, wyniku
ze sprzedazy. Pierwszym wynikiem finansowym, jaki zostal wyliczony, byl wynik
z dziatalnosci operacyjnej. Warto dodac, ze jedna z grup kapitatowych nie wyodreb-
nita rowniez wyniku przed opodatkowaniem, prezentujac tylko wynik operacyjny
oraz wynik netto. Inna z kolei, zamiast wyniku ze sprzedazy, zaprezentowata wynik

2 Zdarzaty si¢ rdwniez sytuacje, w ktorych stosowane byto btedne nazewnictwo poziomow wyniku
finansowego. W jednej z badanych grup kapitatowych zyskiem ze sprzedazy okreslono zysk brutto ze
sprzedazy. Nie obejmowat on kosztow okresu (zarzadu i sprzedazy), a te zostaly zaliczone do pozo-
statej dziatalnosci operacyjnej.
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EBITDA, jeszcze inna wyodrebnita, obok wyniku EBITDA, dodatkowy poziom wy-
niku — EBITDAR?. Tak r6zne podejscia w konstrukcji rachunku wynikow badanych
spotek, cho¢ zgodne z zapisami MSR 1, moga jednak powodowa¢ znaczne trudnos$ci
w poréwnaniu wynikow osigganych przez rdzne podmioty, a takze w analizie i inter-
pretacji wskaznikéw finansowych.

Dalsza czg$¢ przeprowadzonego badania zostala poswigcona prezentacji in-
formacji dotyczacych innych catkowitych dochodéw. Rozpoczeto je od okreslenia
rodzaju wyniku (dodatni czy ujemny) generowanego przez badane podmioty w tej
czesci sprawozdania. Uzyskane wyniki przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Badane grupy ze wzgledu rodzaj wyniku z innych catkowitych dochodoéw

Rodzaj wyniku 2015 2016 2017
N % N % N %
dodatni (zysk) 27 45,0% 35 58,3% 25 41,7%
ujemny (strata) 28 46,7% 21 35,0% 32 53,3%
brak OCI 5 8,3% 4 6,7% 3 5,0%
Razem 60 100,0% 60 100,0% 60 100,0%

Zrodto: opracowanie wlasne.

Otrzymane wyniki pokazuja duzg zmiennos¢ wyniku z innych catkowitych do-
chodéw w badanym okresie. W roku 2015 udziat badanych podmiotow generuja-
cych zysk i stratg z OCI byt prawie identyczny. W roku 2016 wigcej podmiotow
generowato zysk (58,3%) niz strate (35%), a w roku 2017 tendencja byta odwrotna —
stratg z OCI wykazalo 53,3% badanych, a zysk 41,7%. Ponadto w badanym okresie
zmniejszyt si¢ odsetek podmiotow, ktoére w ogole nie wykazywaty OCI z 8,3% do
5%. Takiego zréznicowania nie zaobserwowano natomiast w przypadku biezacego
wyniku netto, gdyz znaczna wickszo$¢ grup kapitatowych wykazywata w badanym
okresie zysk. Byto to odpowiednio 86,7% w roku 2015, 88,3% w roku 2016 i az 90%
w roku 2017.

Analizujac bardziej szczegdtowo uzyskane wyniki ze wzgledu na wielkos¢ ba-
danej grupy kapitatowej, okazuje sie, ze w przypadku grup duzych z indeksu WIG20
zysk z innych catkowitych dochodow wykazato w 2017 roku 55% badanych pod-
miotow, w roku 2016 byto to 65% i odsetek ten byt identyczny w roku 2015. W przy-
padku grup mniejszych z indeksu mWIG40 odsetek ten wyniost odpowiednio 55%
w roku 2016 1 zaledwie 35% w roku 20171 2015.

Ze wzgledu na fakt, ze wykazywany przez badane podmioty wynik z innych
catkowitych dochodéw miat w badanym okresie r6zng wartos¢, policzono wskaznik
udziatu OCI w wyniku netto spotki (EAT), ale bez uwzgledniania jego charakteru

3 Zgodnie z informacja zawartg w rachunku wynikow podmiotu, jest to wynik operacyjny bez
zdarzen jednorazowych, powigkszony o amortyzacj¢ oraz koszt wynajmu nieruchomosci.
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— zysk/strata. Taka analiza miata pokaza¢, w jakim stopniu inne catkowite dochody
moga wptywac na wynik finansowy netto i tym samym czy majg one istotne zna-
czenie z punktu widzenia kreowania wyniku finansowego. Srednia warto$é wskaz-
nika udziatu OCI w EAT dla catej badanej grupy wyniosta w roku 2015 19,2%,
przy odchyleniu standardowym (s) na poziome 46,4%. W roku 2016 wzrosta do
poziomu 22,7% (s = 42,8%), a w roku 2017 ulegla zmniejszeniu do poziomu 14,3%
(s = 21%). Uzyskane wartosci potwierdzajg, ze inne catkowite dochody stanowi-
ty w badanym okresie nieduzg czg$¢ generowanego wyniku netto, ale wysokie od-
chylenie standardowe wskazuje na duze rdéznice w jego warto$ci miedzy poszcze-
g6lnymi podmiotami. Potwierdza to wnioski ptynace z badan prowadzonych przez
A. Szychte [2012, s. 73].

Ze wzgledu na duze zroznicowanie wartos$ci wskaznika udziatu badane podmio-
ty podzielono na trzy grupy. Do pierwszej z nich zaliczono te, dla ktorych udziat
OCI w EAT nie przekroczyt 10%, do drugiej te, dla ktorych udziat ten ksztattowat
si¢ w przedziale od 10 do 50%, a do trzeciej te, dla ktorych udziat przekroczyt 50%.
Otrzymane wyniki zostaty zebrane w tabeli 3.

Tabela 3. Badane grupy ze wzgledu na warto$¢ wskaznika udziatu OCI w EAT

- . 2015 2016 2017
‘Wartos¢ wskaznika
N % N % N %

do 10% 35 58.3% 29 48.3% 33 55,0%
10,01% do 50% 15 25,0% 19 31,7% 21 35,0%
powyzej 50% 5 8,3% 8 13,3% 3 5,0%
brak 5 8,3% 4 6,7% 3 5,0%
Razem 60 100,0% 60 100,0% 60 100,0%

Zrédto: opracowanie wilasne.

Jak wynika z danych przedstawionych w tabeli 3, inne catkowite dochody nie
stanowig znaczacej wartosci wyniku finansowego netto. W roku 2015 dla 58,3%
badanych ich udzial nie przekroczyt 10%, a w przypadku jednej czwartej ksztatto-
watl si¢ w przedziale od 10 do 50%. W roku 2016 udzialt OCI w EAT zwiekszyt si¢
nieznacznie. Udziat podmiotow, w ktorych analizowany wskaznik nie przekroczyt
10% zmalat do 48,3%, zwigkszyl si¢ natomiast udziat tych, dla ktorych wskaznik
nie przekroczyt 50% (wzrést do poziomu 31,7%). W roku 2017 ponownie zwickszyt
si¢ udziat podmiotow, dla ktoérych warto$¢ wskaznika nie przekroczyta 10% — do
poziomu 55%, jak i tych, dla ktérych wskaznik ten wahal si¢ w przedziale od 10
do 50% — wzrost do poziomu 35%. I cho¢ uzyskane wyniki pokazuja, ze tylko dla
niewielkiej liczby badanych OCI stanowily ponad potowe EAT, to zdarzaty si¢ po-
jedyncze przypadki, w ktorych analizowany wskaznik byt bardzo wysoki 1 wynosit
ponad 250%.
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Dalsza analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw skupita si¢ na okresleniu,
jakie koszty lub przychody zaliczane do innych catkowitych dochodow wystepuja
w badanych grupach kapitatowych i jak sg przez nie prezentowane. Analiza wykaza-
fa, ze w 80% badanych sprawozdan OCI byly prezentowane zgodnie z wymagania-
mi MSR1, tj. w podziale na dwie odrgbne grupy, czyli pozostate catkowite dochody
podlegajace reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat oraz te, ktore takiemu przekla-
syfikowaniu nie beda podlegaty. W przypadku pozostatych 20% takiego podziatu nie
dokonano, a OCI prezentowane byly razem. Oznacza to, ze az jedna piagta badanych
grup kapitatowych nie wywigzata si¢ z obowigzku wynikajacego z MSR 1. Warto
doda¢, ze podziat na dwa typy OCI byt czgsciej stosowany w przypadku duzych
grup kapitalowych z indeksu WIG20 — stosowalo go az 95% z nich. W przypadku
grup mniejszych podziat na dochody podlegajace i niepodlegajace przeniesieniu do
rachunku zyskow 1 strat zastosowano u 72,5% podmiotow.

Analizujac wykazywane w sprawozdaniach inne catkowite dochody, nalezy
powiedzieé, ze te, ktore mogg by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat,
wystepowaly czesciej — w przypadku 80% badanych sprawozdan. Te niepodlega-
jace przeniesieniu pojawily si¢ natomiast w 66,7%. W przypadku innych calkowi-
tych dochodow podlegajacych reklasyfikacji wyodrebniono osiem réznych pozycji.
Najczesciej wykazywane byly réznice kursowe dotyczace przeliczenia jednostek
dziatajacych za granica (60%), odroczony podatek dochodowy* (50%), instrumen-
ty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne (31,3%) oraz rdznice wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy (30%). W przypadku innych catkowitych
dochodow niepodlegajacych przeniesieniu do rachunku zyskow i strat najczesciej
wykazywano zyski i straty aktuarialne zwigzane ze $wiadczeniami pracowniczymi
(58,3%) oraz odroczony podatek dochodowy (53,3%). Inne pozycje wystepowaty
sporadycznie, a ich udziat nie przekroczyt 5%.

Na uwage zastuguje rowniez fakt, ze wymienione wyzej pozycje OCI byty w ba-
danych sprawozdaniach okre§lane réznymi nazwami, a liczba okreslen dotyczacych
tej samej pozycji byta zaskakujaco duza. W przypadku pozycji ,,R6znice kursowe
z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg” na 36 sprawozdan, w ktorych wy-
stapita, naliczono az 13 r6znych nazw. W przypadku pozycji zyski/straty aktuarial-
ne byto ich az 20 i to czgsto bardzo mocno roznigcych si¢ od siebie, np. ,,Kapitat
1 wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze”, ,,Udziat w skutkach przeszacowania
zobowigzan z tytulu okreslonych §wiadczen pracowniczych” czy nawet ,,Przeszaco-
wanie programu okreslonych $wiadczen”.

Jezeli chodzi o sposob prezentacji innych catkowitych dochodow, to 67,9% ba-
danych, w ktorych OCI wystepowato, wykazywato je w wartosciach brutto, prezentu-
jac oddzielnie wartosci korekty podatku dochodowego. Prezentacje w kwotach netto
wybralo 14,3%, a w przypadku 17,8% ocena wybranego wariantu nie byta mozliwa.

4 W niektorych przypadkach nie stanowit on odrgbnej grupy, lecz byt uwzgledniany bezposrednio
we wezesniejszych pozycjach — prezentacja OCI w kwotach netto.
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Nie wystgpowata odrgbna pozycja dotyczaca podatku dochodowego, a w nazwie pre-
zentowanych OCI nie zaznaczono, w jaki sposob sg podawane ich wartosci.

4. Zakonczenie

Przeprowadzona analiza sprawozdan z calkowitych dochodéw najwiekszych grup
kapitalowych notowanych na GPW w Warszawie za lata 2015-2017, dotyczaca spo-
sobu prezentacji informacji o kosztach i innych catkowitych dochodach, pozwala
na wyciagniecie wielu istotnych wnioskow. Jezeli chodzi o strukture samego doku-
mentu, to nalezy przede wszystkim wskazac¢, ze badane grupy znacznie czesciej pre-
zentujg informacje o wyniku finansowym w ramach dwoch odrebnych zestawien, tj.
rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodéw, a otrzy-
mane wyniki sg zgodne z wynikami wczesniejszych badan prowadzonych w tym
zakresie. Ponadto w rachunku zyskow i strat dominuje prezentacja informacji kosz-
towych dotyczacych dzialalnosci podstawowej wedlug miejsc powstawania i nos-
nikow kosztow (wariant kalkulacyjny). Wariant porownawczy czesciej wybieraja
firmy z branzy telekomunikacyjnej oraz medialnej. Wart podkreslenia jest rowniez
fakt, ze badane grupy wykorzystuja swobodg, jaka daje MSR 1 zarowno w zakresie
struktury samego sprawozdania z calkowitych dochodow, jak i stosowanego w nim
nazewnictwa. W strukturze zauwazalny jest rozny sposéb grupowania kosztoéw
oraz rozna liczba wyodrebnianych czastkowych wynikow finansowych, przy czym
wieksze roznice wystepuja wsrod podmiotéw sporzadzajacych rachunek wynikow
zgodnie z wariantem poréwnawczym. Jesli zas chodzi o r6znice w nazewnictwie, to
dotycza one zarowno nazwy samego sprawozdania, jak i poszczeg6lnych jego ele-
mentow sktadowych, przy czym znacznie wigksze roznice wystepujg w pozycjach
innych catkowitych dochodéw niz tych z podstawowego rachunku zyskéw i strat.
Przedstawione wnioski dotyczace roznego sposobu prezentacji informacji w spra-
wozdaniu z catkowitych dochodéw pozwalaja na pozytywna weryfikacje postawio-
nej we wstepie opracowania hipotezy badawcze;.

Nalezy jednak wskazac¢, ze duza swoboda, jaka daje MSR 1, oraz brak jednoli-
tego wzorca sprawozdania z catkowitych dochodow sktania do poszukiwania go-
towych rozwigzan. Widoczne jest sporzadzanie tego dokumentu wedhug wzorcow
publikowanych przez uznane firmy audytorskie i doradcze.

Jesli chodzi natomiast o wnioski dotyczace prezentacji innych catkowitych do-
chodow, to nalezy rozpoczaé¢ od stwierdzenia, ze udzial OCI w stosunku do wyniku
netto pozostaje niezbyt wysoki. W roku 2017 stanowit on $rednio 14,3% i zmniej-
szyt si¢ w stosunku do roku 2016. Ponadto dla ponad potowy badanych wartos$¢
tego wskaznika nie przekroczyla 10%. Mimo niezbyt wysokiego udziatu innych
catkowitych dochodow, jego zréznicowanie migdzy badanymi grupami jest duze,
a $wiadczy o tym wysoka warto$¢ odchylenia standardowego w catym badanym
okresie. Ponadto warto$¢ wyniku z OCI (dodatnia, ujemna) podlega duzym zmia-
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nom w poszczego6lnych latach w przeciwienstwie do biezacego wyniku netto — zysk
netto generowalo w calym badanym okresie ponad 85% grup kapitatowych.

Nalezy rowniez wskazac, ze badane podmioty czesciej prezentujg inne catkowi-
te dochody w warto$ciach brutto, cho¢ nie zawsze jest mozliwe jednoznaczne okre-
$lenie przyjetego sposobu prezentacji. Ponadto nie wszyscy badani wywiazuja sie
z obowiazku prezentacji innych catkowitych dochodow z podziatlem na dwie grupy,
tj. te, ktore podlegaja, i te, ktore nie podlegaja przeklasyfikowaniu do rachunku zy-
skow 1 strat, znacznie lepiej ten obowigzek wypetniaja grupy duze z indeksu WIG20.

Podsumowujac, przeprowadzona analiza pokazata znaczace rdznice w sposobie
prezentacji informacji o kosztach i innych calkowitych dochodach w sprawozda-
niach finansowych, co moze mie¢ istotny wplyw na wykorzystywanie tych infor-
macji przez zewnetrznych uzytkownikow. Uzyskane wyniki potwierdzajg rowniez
wnioski plynace z wezesniej prowadzonych badan w tym zakresie, co powoduje, ze
pozostaja one caty czas aktualne.
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