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Streszczenie: Wspotczesna rachunkowos¢ musi podjaé probe rozwiazania wielu problemow,
wsrod ktorych mozna wskazaé kwestie dotyczace zasobow niematerialnych. Rachunkowos¢
nie okresla zasad, ktore dotyczytyby pojgcia, klasyfikacji i wyceny zasobow niematerialnych
(z wyjatkiem pewnej ich czg¢$ci ujawnianej przez rachunkowos$¢). Dlatego istotne jest poszu-
kiwanie 1 opracowywanie tych zasad, z uwzglednieniem dotychczasowego dorobku innych
dziedzin ekonomicznych w tej kwestii. Z punktu widzenia rachunkowosci wazne jest spojrze-
nie na zasoby niematerialne w ujeciu metody bilansowej, ktoéra pozwala wyrézni¢ aktywa nie-
materialne i kapital intelektualny. W artykule zwrocono uwagg na bogactwo metod wyceny
sktadnikow zasobow niematerialnych (aktywow niematerialnych i kapitatu intelektualnego)
i podejscie rachunkowosci do tych metod.

Stowa kluczowe: zasoby niematerialne, aktywa niematerialne, kapitat intelektualny, wycena,
wartos¢ godziwa, metody wyceny.

1. Wstep

Wspdlczesna rachunkowo$¢ napotyka wiele problemow, ktorych rozwiazanie nie
jest pozbawione dylematow; wywoluja je dwa gltéwne procesy — globalizacja i kry-
zys finansowy'.

Wsrod licznych dylematéw rachunkowos$ci mozna np. zwr6ci¢ uwage na nastg-
pujace: czy stosowaé do wyceny koszt historyczny, czy warto$¢ godziwa?; czy war-
to$¢ godziwa wplywa na zwigkszenie uzytecznosci informacji generowanych przez
rachunkowo$¢?; czy ujawnia¢ sktadniki niematerialne firmy, czy je chroni¢ przed
otoczeniem zewnetrznym?; jak klasyfikowaé i wycenia¢ zasoby niematerialne? Ta-
bela 1. zestawia najwazniejsze dylematy wspolczesnej rachunkowosci w dobie glo-
balizacji i kryzysu finansowego.

! Globalizacja ma przede wszystkim na celu ujednolicenie zasad funkcjonowania rachunkowosci.
Analizujac ten proces, mozna stwierdzi¢, ze globalizacja wplyngla na zmiany zachodzace
w rachunkowos$ci. Natomiast kryzys finansowy ostatnich lat obnazyt niedociagnigcia rachunkowosci,
ktore glownie przejawiaja si¢ w postaci wykrytych bledow w pomiarze i ujawnianiu informacji
w sprawozdawczo$ci finansowej oraz prowadzeniu polityki rachunkowosci w sposob tendencyjny.
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Dylematy rachunkowosci nalezy postrzega¢ jako poszukiwanie wtasciwej drogi
dla systemu rachunkowosci na najblizsze lata. Pytania otwarte typu: ,,poszukiwac
i wdraza¢ nowe?” czy ,,przeksztatcac stare i modyfikowac¢ do potrzeb wspodtcze-
snego $wiata?” niech beda zacheta do dyskusji nad ksztattem i rola wspotczesnej
rachunkowosci w $wiecie, ktory boryka si¢ z problemami kryzysu finansowego
i globalizacji.

Tabela 1. Dylematy wspotczesnej rachunkowosci w dobie globalizacji i kryzysu finansowego

Glowne obszary

Dylematy

Regulacje prawne

Ustawa o rachunkowosci (prawo krajowe) czy MSR/MSSF
(regulacje migdzynarodowe)

Zasada Rzetelno$¢ czy elastycznosé
Wycena Wartos¢ historyczna czy warto$¢ godziwa
Sprawozdawczo$é Tradycyjna (finansowa) czy wspoélczesna (finansowa i niefinansowa)

Prezentowane skladniki

Materialne czy takze niematerialne

Polityka rachunkowosci
(prawa wyboru w ramach
prawa bilansowego)

Dziatania o charakterze tendencyjnie pozytywnym czy tendencyjnie
negatywnym

Instrumentarium

Stosowac¢ tradycyjne formy czy poszukiwaé nowych, bardziej
skomplikowanych

Cel pomiaru

Zysk czy wartos$¢ przedsigbiorstwa

Zrbdto: opracowanie wilasne.

W artykule zwrdcono uwage na niedostosowanie rozwiazan rachunkowosci do
potrzeb wspotczesnego przedsigbiorstwa i rynku w zakresie zasobéw niematerial-
nych?, zwlaszcza ich zdefiniowania i wyceny. Celem artykulu jest proba syntetycz-
nego zestawienia réznorodnych, najczesciej stosowanych metod wyceny zasobow

2 W artykule uzyto okreslenia ,,zasoby niematerialne”, ktore oznacza element majatku jednostki
o charakterze niematerialnym. Zastosowanie tej nazwy jest celowe, gdyz nie sugeruje, czy dany ele-
ment majatku postrzegany jest jako aktywa (aktywa niematerialne), czy jako pasywa (kapital intelek-
tualny).

Przyjeto zatoZenie, ze zasoby niematerialne maja najszersze znaczenie i okreslaja wszystkie, bez
wzgledu na rodzaj i sposdb tworzenia, nie majace fizycznej postaci, zrodla ekonomicznych korzysci,
jakie moze osiagna¢ przedsigbiorstwo.

Rachunkowos¢ finansowa dokonuje podzialu zasoboéw niematerialnych na dwie podstawowe
grupy: ujawniane i nieujawniane. Ujawniane zasoby niematerialne stanowia aktywa i sa nazywane
przez polskie prawo bilansowe [zob. 15] ,,wartosciami niematerialnymi i prawnymi”. Mozna do nich
zaliczy¢: autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkow, pa-
tentow, znakow towarowych, wzordw uzytkowych, zdobniczych, know-how, nabyta warto§¢ firmy,
koszty zakonczonych prac rozwojowych. Podlegaja one klasyfikacji, wycenie i prezentacji w ramach
rachunkowosci, poniewaz spetniaja okreslone warunki (musza powsta¢ w wyniku zdarzen przesztych,
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niematerialnych® oraz odniesienie si¢ do kwestii wyceny tych zasobow z punktu
widzenia dzisiejszej rachunkowosci.

Wycena zasobow niematerialnych z punktu widzenia rachunkowosci nie jest
unormowana, poniewaz zasoby te nie speiniaja wymogow stawianych przez pra-
wo bilansowe. Pomimo to srodowisko rachunkowcow dostrzega problem i potrzebe
zainteresowania si¢ zasobami niematerialnymi, ktére w dobie gospodarki rynkowe;j
1 postepujacej globalizacji maja znaczny wptyw na osiagnigcie przewagi konkuren-
cyjnej i sukcesu ekonomiczno-finansowego przedsigbiorstwa.

Tabela 2. Problematyka rachunkowosci a zasoby niematerialne

Problematyka wspotczesnej rachunkowos$ci w zakresie zasobow niematerialnych

Zdefiniowanie aktywow i ich cech odpowiadajacych potrzebom epoki informacyjnej

Sformutowanie pojgcia zasobow niematerialnych oraz opracowanie ich klasyfikacji i metod wyceny

Opracowanie sposobOw ujawniania zasobow niematerialnych

Nabyta a wewngtrznie generowana wartos¢ firmy

Czy powinna istnie¢ mozliwo$¢ wyodrgbnienia aktywow niematerialnych od wartosci firmy?

Czy rachunkowo$¢ powinna odzwierciedla¢ warto$¢ rynkowa przedsigbiorstwa?

Zrodto: opracowanie wlasne.

Zatem wsrod wielu wyzwan wspoétczesnej rachunkowosci na szczegdlng uwage
zastuguja zagadnienia zwiazane z zasobami niematerialnymi, zwlaszcza ich pojgcie,
klasyfikacja, wycena i prezentacja. Tabela 2. przedstawia podstawowe zagadnienia
i pytania dotyczace zasobow niematerialnych z perspektywy rachunkowosci.

2. Zasoby niematerialne w ujeciu rachunkowosci

W ujeciu rachunkowosci zasoby niematerialne powinny by¢ rozpatrywane wedtug
metody bilansowej, ktora jest uznana za podstawowa metode¢ badawcza. Metoda
bilansowa oparta jest na rozumieniu dziatalno$ci gospodarczej w dwoch roznych
ujeciach, ktore sa Sci§le zwiazane z natura gospodarowania. Dualne ujecie zasobow
gospodarczych pozwala zaprezentowa¢ je w ukladzie przedmiotowym (aktywa)
1 podmiotowym (kapitaly).

Wzajemne relacje migdzy aktywami i kapitatem mozna wytlumaczy¢ przez ana-
logi¢ migdzy energia i materig. B. Nita zauwaza, ze ,,podobnie jak energia potrze-

zostaja pod kontrola przedsigbiorstwa, jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne, musi
istnie¢ mozliwos¢ wiarygodnego oszacowania wartosci).

3 Dotyczy tej czgsci zasoboéw niematerialnych, ktore nie podlegaja ujawnieniu przez rachunko-
wos¢ (np. wizerunek firmy, reputacja, marka, umiejetnosé i lojalno$¢ pracownikow, relacje z klientami,
kontakty z kontrahentami, sp6jno$¢ organizacji, opinia otoczenia).
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buje materialnego no$nika, tak w rachunkowosci aktywa ucieles$niajq kapital”, gdyz
,Kapital stanowi homogeniczng energi¢ zawarta w heterogenicznych aktywach” [10,
s. 29].

Zatem jesli kapitat intelektualny jest zidentyfikowany, to musza istnie¢ aktywa
niematerialne, i vice versa. Z punktu widzenia rachunkowosci zasobow niemate-
rialnych nie mozna rozpatrywac tylko w ujeciu podmiotowym, jak czynia to inne
nauki (np. zarzadzanie). Wedtug metody bilansowej zasoby niematerialne w ujgciu
przedmiotowym to aktywa niematerialne, a w ujgciu podmiotowym — kapital inte-
lektualny.

Wiedza przetworzona o poszczeg6élnych aktywach niematerialnych tworzy
kapitat intelektualny, natomiast kapitat intelektualny (rozumiany jako bogactwo
osiagnigte dzigki aktywom niematerialnym) pozwala wskaza¢ pochodzenie Zrodla
wspotfinansowania/wspottworzenia aktywow niematerialnych.

Zasade réwnowagi bilansowej dla zasobow niematerialnych mozna zapisac
W sposob nastepujacy: Kapital intelektualny = Suma aktywow niematerialnych
opartych na wiedzy.

Tabela 3. prezentuje zaleznos¢, jaka wystepuje migdzy aktywami niematerialny-
mi a kapitalem intelektualnym z perspektywy metody bilansowe;.

Tabela 3. Aktywa niematerialne a kapitat intelektualny w ujgciu rachunkowosci

Zasoby niematerialne nie ujawniane przez rachunkowosé

Aktywa niematerialne Kapitat intelektualny
Pojecie i cechy nie sg okreslone przez | Pojgcie i cechy nie zostaly zdefiniowane przez prawo
prawo bilansowe. bilansowe.
Aktywa nieposiadajace postaci Okreslony jest przez inne dziedziny, np. zarzadzanie; nie
fizycznej. istnieje jednak jedna, powszechnie akceptowana definicja

kapitatu intelektualnego.
Jest dobrem wynikajacym z aktywow niematerialnych;
wynika z jakosci aktywow niematerialnych.

Zachowanie zasady réwnowagi bilansowej

Przyktad (dotyczy czgsci sktadowe;j, ktora tworzy wartosé globalnag)

Warto$¢ pracownika wynikajaca Korzys$ci powstate dla przedsigbiorstwa w wyniku realizacji
z jego wyksztalcenia, umiejgtnosci warto$ci pracownika — ustugi wykonane przez pracownika
i doswiadczen. na rzecz przedsigbiorstwa.

Zrodto: opracowanie wiasne.

Roéznorodne podejscia do interpretacji zasobow niematerialnych przedsigbior-
stwa przez srodowiska roznych dziedzin ekonomicznych oraz uzywanie zamiennie
pewnych poje¢ (np. ,,aktywa niematerialne” i ,,kapitat intelektualny”) wptywaja na
poglebiajacy si¢ chaos pojeciowy analizowanego zagadnienia. Kolejny problem,
ktory jest konsekwencja panujacego nietadu pojeciowego, wigze si¢ z zastosowa-
niem metod wyceny i interpretacja jej wynikow. Na przyktad wycenie podlegaja
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aktywa niematerialne, a konkluzja wynikajaca z wyceny dotyczy kapitatu intelektu-

alnego bez wczesniejszego wyjasnienia, jak w zatozeniach metody jest rozumiany

zwiazek migdzy aktywami niematerialnymi a kapitatem intelektualnym.

Z analizy literatury wynika, ze najczesciej podejmuje si¢ dyskusje nad kapitalem
intelektualnym, twierdzac, ze aktywa niematerialne nie zostaly jeszcze wystarczaja-
co zidentyfikowane.

W literaturze przedmiotu mozna spotka¢ nastgpujace poglady na temat wzajem-
nych zalezno$ci miedzy kapitatem intelektualnym a aktywami niematerialnymi:

* kapitat intelektualny jest cze$cia aktywow niematerialnych,

» aktywa niematerialne sa czgscia kapitatlu intelektualnego,

» aktywa niematerialne i kapitat intelektualny to kategorie odrgbne,

» aktywa niematerialne i kapitat intelektualny to kategorie tozsame.

Aby lepiej zrozumie¢ interpretacje zasobow niematerialnych z perspektywy ra-
chunkowosci, nalezy rozpatrywac je w trzech ujeciach:

» ujecie kapitatowe (wowczas okreslamy je jako kapital intelektualny),

* ujecie majatkowe (interpretujemy je jako aktywa niematerialne),

* ujecie majatkowo-kapitatowe, ktore pozwala zachowaé metodg bilansowa (doty-
czaca rownowazenia si¢ aktywow niematerialnych i kapitatlu intelektualnego).
Analizujac literaturg z zakresu rachunkowosci oraz obowiazujace prawo bilan-

sowe, mozna stwierdzi¢, ze w rachunkowosci nie sa rozstrzygnigte zagadnienia do-

tyczace zasoboéw niematerialnych. Na przyktad w toku prowadzonej dyskusji nad
zasobami niematerialnymi wciaz powraca pytanie, czy zasoby ludzkie moga by¢ ak-
tywami przedsigbiorstwa i kto ma do nich prawo wtasnosci. Wedlug R. Abelkhalika
pracodawca moze rosci¢ sobie jedynie prawo do korzysci wynikajacych z naktadow

i rozwoju pracownika w przedsigbiorstwie. Natomiast zdaniem R. Hermana nie jest

istotne prawo do samego aktywa, lecz prawo do jego kontroli i mozliwos$ci uzyska-

nia z niego korzysci [5]. Poglady te pozwalaja wprowadzi¢ istotne zmiany wsrod
kryteriow okreslajacych zasoby niematerialne przedsigbiorstwa.

Tabela 4. zestawia cechy charakterystyczne aktywow niematerialnych ujawnia-
nych i nieujawnianych w rachunkowosci.

Mozna sadzié, ze zrewidowanie przez $rodowisko rachunkowosci pogladow na
temat kryteriow zaliczania zasobow niematerialnych do majatku przedsigbiorstwa
ujawnianego w ramach rachunkowos$ci moze stanowi¢ pierwszy krok ku zmianom
w tej kwestii.

Potrzebne modyfikacje w rozumieniu zasoboéw firmy mozna wprowadzi¢ przez
[1,s.92]:

* zmiang koncepcji zasobow firmy (obiektow), ktora mogtaby np. dotyczy¢ roz-
szerzenia zasobow przedsigbiorstwa o zasoby niematerialne (w tym zasoby
ludzkie i zasoby naturalne),

* modyfikacje koncepcji kontroli, przy jednoczesnym pozostawieniu bez zmian
koncepcji zasoboéw firmy. Obecnie jako podstawe do zaliczenia danego sktad-
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Tabela 4. Cechy charakterystyczne aktywow niematerialnych ujawnianych i nieujawnianych przez

rachunkowo$¢

Cechy aktywow niematerialnych
ujawnianych w rachunkowo$ci
wedhug ustawy o rachunkowosci

Cechy aktywow niematerialnych
nieujawnianych w rachunkowosci

Nabyte przez jednostke prawa majatkowe
nadajace si¢ do gospodarczego
wykorzystania.

Przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszy niz rok.

Przeznaczone do uzywania na potrzeby
jednostki.

Prawdopodobne osiagnigcie przysztych
korzysci ekonomicznych, ktore
mozna przyporzadkowa¢ do danego
sktadnika; mozna réwniez wiarygodnie
okresli¢ ceng nabycia lub koszt
wytworzenia sktadnika.

Sa oparte na wiedzy.

Nie sa w petni identyfikowalne.

Sa unikalne dla kazdego przedsigbiorstwa.

Sktadaja si¢ na nie rézne kategorie o odmiennym
charakterze (np. reputacja firmy, umiejgtnosci
pracownikow).

Nie sa wyceniane i ujawniane w ramach systemu
rachunkowosci (w ewidencji i sprawozdawczo$ci
finansowej).

Sa w wigkszosci podzielne i moga by¢ wykorzystywane
w tym samym czasie w roznych miejscach.

Maja zdolno$¢ do tworzenia powiazan przyczynowo-
-skutkowych migdzy poszczegdlnymi kategoriami
niematerialnymi oraz materialnymi.

Zapewniajq przedsigbiorstwu osiagnigcie przewagi
konkurencyjnej na rynku (np. pozyskanie
wiarygodnych i wyplacalnych klientow
i kontrahentow).

Sa zrédlem korzysci w przysztosci.

Stanowia poglebiajaca si¢ lukg migdzy wartoscia
rynkowa przedsigbiorstwa a jego wartoscia
bilansowa.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: [15].

nika do zasobow przedsigbiorstwa stosowane jest prawo wlasno$ci®. Zamiast

prawa wlasnosci mozna np. zaproponowac kryterium, ktére odnositoby si¢ do

odpowiedzialno$ci w stosunku do uczestnikow kontraktow,

* zmiang kryteriow uznawania danego obiektu za zasob firmy, bez konieczno$ci
dokonywania zmian w koncepcji zasobow firmy i koncepcji kontroli. Kryteria
mialyby okresla¢, do jakiego stopnia przewidywane zmiany w zasobach bgda-
cych pod kontrola jednostki moga by¢ rejestrowane.

Zidentyfikowanie aktywow niematerialnych przez system rachunkowosci stano-
wi istotny etap w pracach nad zasobami niematerialnymi przedsigbiorstwa, poniewaz
umozliwia ujawnianie kapitatu tych aktywow (zwanego kapitatem intelektualnym).
Poznanie aktywow niematerialnych i kapitatu intelektualnego pozwoli spojrze¢ na
majatek ukryty przedsigbiorstwa w ujgciu metody bilansowe;.

4 Jako prognostyk zmian w koncepcji kontroli mozna wskazaé znowelizowana ustawe
o rachunkowosci, w ktorej zrezygnowano z kryterium witasnosci i wspotwlasnosci aktywow na korzysé
kryterium kontrolowania danego sktadnika przez jednostke; zob. [16].
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3. Wycena zasobow niematerialnych jako jedno
z wyzwan wspolczesnej rachunkowosci

Wycena aktywow i pasywow stanowi jeden z elementoéw zakresu przedmiotowego
rachunkowosci, ktory wynika z przepisoOw prawa bilansowego [15]. Wycena jest zto-
zonym procesem, ktory wspottworza: moment rozpoczgeia 1 zakonczenia wyceny,
przedmiot wyceny oraz kategorie cen przyporzadkowane poszczegdlnym sktadni-
kom majatkowym.

Wedtug zatozen koncepcyjnych Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo-
$ci wycena jest definiowana jako: ,,proces zmierzajacy do ustalenia kwot pieni¢z-
nych, w jakich sktadniki sprawozdania finansowego maja zosta¢ ujete i wykazywa-
ne w bilansie, oraz rachunku zyskéw i strat. Pociaga to za soba konieczno$¢ wyboru
jednej z istniejacych zasad wyceny” [9].

Mozliwos¢ wyboru jednej z zasad wyceny aktywow 1 pasywow wynika z funk-
cjonujacej w jednostce gospodarczej polityki rachunkowos$ci. Wybdr konkretnej za-
sady wyceny jest zwiazany z okreSlonym celem zarzadu w kwestii sporzadzania
sprawozdan finansowych i wptywa na powstanie pewnych konsekwencji (np. zawy-
zenie lub obnizenie warto$ci aktywow).

W teorii i praktyce rachunkowosci mozna wyrdzni¢ wiele koncepcji wyceny,
ktére ogdlnie mozna sklasyfikowaé jako oparte na [2, s. 38-39]:

* historycznym koszcie pozyskania danego sktadnika,
e przysztych korzys$ciach ekonomicznych generowanych przez dany sktadnik

(przedmiot wyceny).

Analizujac proces wyceny, mozna stwierdzi¢, ze najwigksze kontrowersje poja-
wiaja si¢ w momencie wyboru perspektywy wyceny. Wyceny aktywow i pasywow
mozna dokona¢ z perspektywy rynkowej oraz z perspektywy podmiotu posiadajace-
go dany sktadnik. Wycena rynkowa oparta jest na funkcjonowaniu rynku aktywnego,
uwzgledniajacego sity popytu i podazy oraz ksztattowanie si¢ cen migdzy przeciw-
stawnymi stronami transakcji (kupna i sprzedazy). Ustalona cena rynkowa powinna
odzwierciedla¢ informacje zwiazane z wielko$cia przeptywow pienig¢znych i ryzyka
przypisanego danemu sktadnikowi.

Kazdy z uczestnikow rynku inaczej postrzega warto$¢ danego sktadnika, po-
niewaz ma rézne potrzeby i oczekiwania, charakteryzuje si¢ inng specyfika dzia-
falno$ci i posiadanym zestawem aktywow, ktore beda wspodtpracowaly z nabytym
sktadnikiem. Zatem podmiot, podejmujac racjonalna decyzj¢ zwiazana z nabyciem
sktadnika, powinien uwzgledni¢ przyszte korzysci, jakich moze przysporzy¢ mu ten
sktadnik. Ostateczna decyzja o zakupie danego sktadnika jest najczgsciej podejmo-
wana w chwili pordwnania subiektywnie ustalonej wartosci uzytkowej z wartoscia
ustalong wedlug ceny rynkowe;j°.

5 Podmiot powinien si¢ zdecydowac na zakup sktadnika, jesli jego warto$¢ uzytkowa przewyzsza
warto$¢ rynkowa.
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Analizujac proces wyceny, mozna stwierdzi¢, ze wycena sporzadzona przez za-
rzad podmiotu gospodarczego i wycena rynkowa znaczaco sig¢ roznia. Zatem w chwili
sporzadzania sprawozdan finansowych moze pojawi¢ si¢ pytanie, czy oprze¢ si¢ na
wycenie zarzadu, czy na wycenie rynkowej? W przypadku zasobow niematerialnych
jest to pytanie istotne, poniewaz w zalozeniach do wyceny rynkowej nalezy odnies¢
si¢ do istnienia aktywnego rynku, co nie zawsze jest mozliwe. Dla niektorych za-
soboéw niematerialnych po prostu nie funkcjonuja rynki aktywne i wowczas nalezy
okresli¢ warunki rynku hipotetycznego.

Kryzys finansowy nasilit falg krytyki pod adresem rachunkowo$ci, zwlaszcza
sprawozdawczosci finansowej 1 ujawnianych w niej poszczegélnych sktadnikow
majatku przedsigbiorstwa w wartosciach historycznych. W efekcie krytyka rachun-
kowosci wptynegla na wprowadzenie pewnych zmian, ktorych gtéwnym celem jest
zaktualizowanie informacji pochodzacej z rachunkowosci. W chwili obecnej w pro-
cesie wyceny w rachunkowos$ci mozna zaobserwowaé pewna transformacje — przej-
$cie od warto$ci historycznych na rzecz wartosci rzeczywistych. Glowna zmiana
dokonata si¢ poprzez mozliwo$¢ zastosowania wartosci godziwej przy wycenie®.
Jednak ustalenie warto$ci godziwej stwarza liczne trudnosci [8, s. 12-16] — najwigk-
sza dotyczy przewidywania przysztych korzysci ekonomicznych, jakie przyniesie
dany sktadnik majatkowy. Warto$¢ godziwa nie jest ustalana w wyniku rzeczywistej
transakcji sprzedazy/zakupu danego sktadnika, lecz stanowi jedynie ceng oszacowa-
na, jaka zostataby zastosowana w transakcji hipotetycznej, uwzgledniajacej aktualna
sytuacje rynkowa.

Warunkiem oszacowania wartos$ci jest istnienie aktywnego rynku na identyczny
sktadnik majatku. Gdy warunek ten jest spetniony, warto$cia godziwa jest biezaca
warto$¢ rynkowa. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie biezacej wartosci
rynkowej, nalezy zastosowaé ceng ostatniej przeprowadzonej transakcji lub ceng
sktadnikow podobnych. Jesli ustalenie ceny w ten sposob jest niemozliwe, wowczas
szacowanie wartosci nastepuje za pomoca metod dochodowych lub kosztowych
[5,s. 152].

Podsumowujac watek stosowania wartosci godziwej, mozna stwierdzi¢, ze
gltéwnym celem jej stosowania jest poprawne odzwierciedlenie przysztych korzy-
$ci ekonomicznych, chociaz w czasach kryzysu finansowego krytykuje si¢ rowniez
warto$¢ godziwa ze wzgledu na niedoskonatosci rynku.

Pojawia sig zatem pytanie: czy stosowanie wartosci godziwej w rachunkowosci
rozwiaze problem wyceny zasobdw niematerialnych? Wydaje sig, ze problem wy-
ceny zasobow niematerialnych nadal jest otwarty, poniewaz ustalanie wartosci go-
dziwej dla poszczegodlnych sktadnikow zasobow niematerialnych wciaz jest rozwia-

¢ Nowelizacja polskiej ustawy o rachunkowosci [zob. 16], ktora weszta w zycie w dwoch etapach
(1 stycznia 2001 r. i 1 stycznia 2002 r.) wprowadzita mozliwo$¢ stosowania wartosci godziwej. Wartos¢
godziwa stosowana do wyceny najczeséciej dotyczy nastgpujacych sktadnikéw: wartosci niematerial-
nych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, inwestycji w aktywa
niematerialne, aktywow i zobowiazan finansowych.
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zaniem niewystarczajacym. Stad zainteresowania rachunkowos$ci metodami wyceny
wypracowanymi przez inne $rodowiska (w tym finanse i zarzadzanie finansami).
Jednak zastosowanie tych metod w rachunkowosci stanowi rowniez powazny pro-
blem, zwlaszcza natury interpretacyjnej. Analizujac poszczegolne metody wyceny,
mozna sig¢ przekonac, ze chaos pojeciowy dotyczacy badanego zjawiska wplywa na
brak poprawnej interpretacji osiagnigtych efektow wyceny. Stosowanie zamiennie
poje¢ ‘aktywa niematerialne’ i ‘kapitatl intelektualny’” wptywa na powstanie powaz-
nego problemu (z punktu widzenia rachunkowosci), co tak naprawde wyceniamy.
Istotnym problemem zwiazanym z wycena zasoboéw niematerialnych jest réwniez
to, ze opracowywane metody nie znajduja weryfikacji na rynku.

Mimo ze wspotczesna rachunkowo$¢ nie wypracowata zasad i metod wyceny
zasobOw niematerialnych’, mozna zaobserwowac zainteresowanie zasobami nie-
materialnymi zarowno w obrgbie rachunkowosci finansowej, jak i rachunkowosci
zarzadczej. Jako przyktad mozna wskaza¢ dziatania, ktorych celem jest uzyskanie
informacji o relacjach z klientami, mogacych postuzy¢ do dalszych prac nad ich
wycena.

W dobie gospodarki rynkowej relacje z klientami to jedna z wazniejszych po-
zycji zasobow niematerialnych przedsigbiorstwa, pozwalajaca osiagnaé przewage
konkurencyjna na rynku. Analiza tych relacji powinna obejmowac wnikliwa obser-
wacje pozyskiwania i utrzymania klientdw, ich satysfakeji i rentownosci. Z klien-
tami przedsigbiorstwa zwiazane sa ponoszone koszty (tzw. koszty klienta), ktore
towarzysza wszystkim wymienionym etapom procesu relacji z klientami.

Identyfikacja i wyodrgbnienie kosztéw klienta sposrod kosztow ujmowanych
w porownawczym i kalkulacyjnym rachunku zyskéw i strat stanowi jedno z zadan
stawianych rachunkowosci finansowej, gdyz pozwala ustali¢ wartos¢ (z perspekty-
wy kosztow) relacji z klientami.

Dzis$ rachunkowos¢ finansowa nie wyodrebnia kosztow klienta (w sposob bez-
posredni) sposrod ujawnianych kosztéw przedsigbiorstwa, lecz ujawnia je jako
koszty dziatalnosci podstawowej (koszty rodzajowe i/lub koszty wedlug miejsc
powstawania)®, koszty dziatalno$ci pozostalej i koszty dziatalnosci finansowe;j
[11, s. 332]. W ramach ewidencji ksiggowej mozliwa jest prezentacja kosztow
klienta, jednak zalezy ona od potrzeb, mozliwosci i dobrej woli stuzb finansowo-
-ksiggowych w przedsigbiorstwie.

Rachunkowos¢ zarzadcza’ (zwlaszcza ukierunkowana strategicznie) pozwala na
pewna identyfikacje i pomiar kosztow klienta, np. za pomoca rachunku kosztow

7 Wyjatek stanowia warto$ci niematerialne i prawne, ktore zgodnie z prawem bilansowym sa
wyceniane wedlug ceny nabycia i kosztu wytworzenia (dotyczy pozycji: koszty zakonczonych prac
rozwojowych).

8 Zalezy od wybranego przez przedsigbiorstwo wariantu ewidencji kosztow dziatalno$ci podsta-
wowej w ramach polityki rachunkowosci.

° Rachunkowos¢ zarzadcza korzysta z dorobku innych dziedzin ekonomicznych (np. finansow,
zarzadzania finansami, analizy strategicznej, marketingu), modyfikujac ich instrumentarium dla swoich
potrzeb.
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dziatan, rachunku kosztow docelowych, rachunku kosztéw cyklu zycia produktu.
Tabela 5. prezentuje wybrane instrumenty systemu rachunkowos$ci wspomagajace
zarzadzanie kosztami klientow.

Tabela 5. Wybrane instrumenty systemu rachunkowos$ci wspomagajace zarzadzanie kosztami klienta

Wybrane instrumenty systemu rachunkowos$ci

Warianty ewidencji kosztow dziatalnosci podstawowej, uwzgledniajace rozbudowe kont analitycz-
nych wedtug klientow lub grup klientow

Rachunek kosztow dziatan, nastawiony na kalkulacjg kosztéw klientow, umozliwia przypisywanie
kosztow ponoszonych na wspolprace z klientami do poszczegdlnych klientéw. Koszty klientow sa
podzielone na koszty bezposrednie i koszty posrednie. W ramach rachunku kosztow dziatan poszcze-
golnym dziataniom sa przypisane odpowiednie nosniki kosztow dziatan i okreslone zapotrzebowanie
poszczegdlnych klientdéw na wyrdéznione dziatania

Rachunek kosztow docelowych, ukierunkowany na osiagnigcie docelowego poziomu stopy marzy na
kliencie, zapewnia mozliwo$¢ ksztattowania kosztow klienta w fazie projektowania

Rachunek kosztow cyklu zycia produktu — w kazdej fazie zycia produktu mozna planowac i analizowaé
koszty zwiazane z wytwarzanym produktem sprzedawanym danym klientom

Budzetowanie wielowymiarowe — obejmujace nastgpujace szczeble: budzet tradycyjny, budzet dzia-
tan, budzet produktoéw, budzet klientow, budzet strategii. Przeksztatcenie budzetu produktéw w bu-
dzet klientow ma na celu zaprezentowanie planowanej struktury i wielko$ci zuzycia zasobow na rzecz
poszczegdlnych klientow

Zrodto: opracowanie wiasne.

Identyfikacja i wyodrgbnianie kosztéw klienta stanowi istotny krok do glebsze-
g0 poznania i wyceny zasoboéw niematerialnych przedsigbiorstwa. Wiedza na temat
kosztow klienta pozwala rowniez na skuteczniejsze zarzadzanie relacjami z klienta-
mi i przeprowadzenie analizy rentownosci klienta w przedsigbiorstwie.

4. Uwagi na temat metod wyceny zasobow niematerialnych

W praktyce funkcjonuje wiele metod pozwalajacych na pomiar zasobéw niemate-
rialnych, jednak istniejace migdzy nimi réznice utrudniaja wybor tej jednej, wiasci-
wej dla danego przedsigbiorstwa [7, s. 197-218]. Ponadto réznorodnos¢ poszczegol-
nych sktadnikéw zasobow niematerialnych (np. klient, procesy, marka) wptywa na
opracowanie wielu metod wyceny, ktore sa specyficzne w zaleznos$ci od charakteru
badanego skladnika. Analizujac literatur¢ przedmiotu z zakresu wyceny zasobow
niematerialnych, mozna wyciagna¢ wniosek o funkcjonowaniu bogatego zestawu
r6znych metod, ktorych wady i1 zalety wptywaja na stopien ich wykorzystywania.
Dokonujac wyboru metody wyceny zasobéw niematerialnych, nalezy uwzgled-
ni¢ nastgpujace czynniki [14, s. 103-104; 6, s. 117]:
* przedmiot wyceny (pojedyncza warto$¢ niematerialna lub ogdélna wartos$¢ nie-
materialna),
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* cel wyceny (np. informacja dla celow transakcyjnych),

* dostgp do informacji wykorzystywanych w danej metodzie,

*  sposob pozyskiwania informacji (np. na podstawie danych rynkowych lub da-
nych analitycznych zbieranych w firmie),

*  koszt pozyskiwania informacji (np. wdrozenie nowych procedur w procesie po-
zyskiwania informacji i zmiany w systemie rachunkowosci),

e odbiorcg informacji.

Wycena zasoboéw niematerialnych w przedsigbiorstwie jest procesem ztozonym,
dotyczacym wyboru metody i oszacowania warto$ci. Nalezy podkresli¢, ze w zalez-
nos$ci od celu wyceny w tym samym przedsi¢biorstwie mozna uzyskac r6zna wartos¢
oszacowang zasobow niematerialnych. Wycena na potrzeby zewngtrzne jest zazwy-
czaj wyzsza niz wycena dokonywana dla potrzeb wewngtrznych przedsigbiorstwa.

Przy opracowywaniu metod wyceny zasobow niematerialnych uwzgledniane sa
rozne czynniki, ktore stanowia gtéwny punkt odniesienia do formutowania zatozen
poszczegdlnych metod; prezentuje je tabela 6.

Tabela 6. Czynniki uwzgledniane przy opracowywaniu metod wyceny

Czynnik Charakter metod wyceny

Orientacja Ex post
Ex ante

Perspektywa Statyczna
Dynamiczna

Podejscie Zewngtrzna
Wewnegtrzna

Baza odniesienia Koszt

Uwarunkowania rynkowe

Przychod

Przyszte przeptywy pienigzne
Zdyskontowane przyszte przepltywy pienigzne
Czas

Niepewnos¢

Zmienno$¢ opcji wyboru

Zmienne ryzyko

Zrodto: opracowanie wlasne.

Wigkszos$¢ metod wyceny okresla zasoby niematerialne post factum, co z punktu
widzenia podejmowania decyzji na przyszto$¢ nie stanowi dla zarzadu pelnowarto-
sciowej informacji. Brak informacji dotyczacej przysztych wielko$ci zasoboéw nie-
materialnych jest wielkim utrudnieniem, cho¢ nie jedynym. Uzyteczno$¢ wyceny
zasobOw niematerialnych bytaby wyzsza, gdyby osiagnigte wyniki wyceny byty po-
réwnywane z opracowanym wczesniej wewngtrznym planem. Biezace monitorowa-
nie procesu wyceny mogloby odpowiednio wczes$niej wprowadzi¢ pewne korekty.
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Jednak spetienie tego warunku wydaje si¢ trudne do zrealizowania ze wzgledu na

duze koszty, ktore moga przewyzszy¢ potencjalne korzysci.

Réznorodnos¢ metod wyceny zasobow niematerialnych sklania (w momen-
cie wyboru metody) do sprecyzowania dwoch pogladow. Po pierwsze, na wstgpie
przedmiotu wyceny istotne jest okreslenie, czy bedzie to og6lna warto$¢ zasobow
niematerialnych, czy indywidualna warto§¢ zasobu niematerialnego, czy globalna
wartos¢ kapitatu intelektualnego, czy warto$¢ poszczegodlnych kapitatow czastko-
wych, czy warto$¢ poszczegdlnych aktywow niematerialnych. Poszczegdlne aktywa
niematerialne tworza nie tylko og6lna wartos$¢ kapitatu intelektualnego, ale réwniez
jego elementy czastkowe (np. marka tworzy kapitat marki, ktory jest czg¢$cia ogdlnie
pojetego kapitatu intelektualnego). Po drugie, wazne jest przeanalizowanie zatozen
poszczegolnych metod oraz ich wad i zalet. W szczego6lno$ci nalezy zwrdci¢ uwagg,
co stanowi istotg metod wyceny, czyli jaki czynnik wptynat na wypracowanie regut
danej metody wyceny, i co jest baza odniesienia przy wycenie (np. czy jest to koszt,
przeptywy pienigzne, czy ryzyko).

Analizujac proces wyceny zasobow niematerialnych, nalezy jednoznacznie
stwierdzi¢, ze najwazniejszy jest wybor metody wyceny, ktory powinien by¢ zsyn-
chronizowany z okre$lonym celem i opracowang strategia przedsigbiorstwa.

Z punktu widzenia rachunkowos$ci wycena zasobow niematerialnych przedsig-
biorstwa jest przeprowadzona prawidtowo, jezeli analizie zostang poddane:

» struktura i dynamika aktywow niematerialnych,

o struktura i dynamika kapitatu intelektualnego,

e wzajemne zalezno$ci pomigdzy aktywami niematerialnymi i kapitatem intelek-
tualnym (zmiany w aktywach niematerialnych wplywaja na kapitat intelektual-
ny, i vice versa).

Systematyzacji metod wyceny zasoboéw niematerialnych dokonal K.E. Sveiby,
wyrdzniajac nastepujace metody [13, s. 56-58]:

* oparte na kapitalizacji rynkowej (MCM — Market Capitalization Methods);
umozliwiaja wskazanie réznicy pomiedzy warto$cia rynkowa przedsigbiorstwa
a wartoscia ksiggowa lub odtworzeniowa;

* bezposredniego pomiaru kapitatu intelektualnego (DIC — Direct Intellectual Ca-
pital Methods); pozwalaja oszacowaé pieni¢zna warto$¢ sktadnikow kapitatu
intelektualnego poprzez identyfikacje¢ ich réznych komponentow. Zidentyfiko-
wane czg¢Sci sktadowe moga zostaé ocenione za pomocg jednego wskaznika lub
miernika zagregowanego;

* oparte na zwrocie na aktywach (ROA — Return on Assets Methods); dziela $red-
nie zyski przed opodatkowaniem za dany okres przez srednig warto$¢ aktywow
materialnych w danym okresie. Otrzymany wynik jest porownywalny ze $rednig
z branzy. Nastgpnie uzyskana roznica jest mnozona przez $rednig warto$¢ ak-
tywow materialnych przedsigbiorstwa w celu wyznaczenia $rednich rocznych
zyskow z aktywow niematerialnych. Kwote te dzieli si¢ przez $redni koszt kapi-
tatu przedsigbiorstwa lub stopg dyskontowa, aby w efekcie oszacowac catkowita
wartos$¢ kapitatu intelektualnego;
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* kart punktowych (SC — Scorecard Methods); pozwalaja na identyfikacje roz-
nych czg$ci aktywow niematerialnych. Wskazniki sa generowane w postaci kart
punktowych i wykreséw. Metody te sa podobne do metod bezposrednich. Roz-
nia si¢ tym, ze w kartach wynikdéw nie oblicza si¢ warto$ci pienig¢znej aktywow
niematerialnych. Czasami tworzy si¢ syntetyczny wskaznik oparty na wskazni-
kach czastkowych.

Tabela 7. zestawia wybrane metody szacowania wartosci zasobow niematerial-
nych wyrdznione w grupach zaproponowanych przez K.E. Sveiby’ego.

Tabela 7. Wybrane metody wyceny zasobow niematerialnych wéroéd metod
z grup MCM, DIC, ROA, SC

Metoda

Istota metody

1

2

Metody z grupy MCM

Tobin’s q

Okresla kapitat intelektualny jako réznicg migdzy wartoscia rynkowa

a warto$cia odtworzeniowa aktywow. Wskaznik neutralizuje wplyw przyjetych
standardow rachunkowosci. Stanowi dobre narzgdzie benchmarkingu
sektorowego

Market Value/Book
Value (MV/BV)

Jesli relacja warto$ci rynkowej do wartosci ksiggowej jest wigksza od jednosci,
to wskaznik okresla istnienie kapitatu intelektualnego.

Najczesciej stosowany w wycenie kapitatu intelektualnego. Zaleta — prosty

w kalkulacji. Wada — zbyt duze uproszczenie w zatozeniach, wartos¢ ksiggowa
zalezy od przyjetych standardow rachunkowosci

The Invisible
Balance Sheet

Roznice pomigdzy wartoscia rynkowa firmy a jej wartoscia ksiggowa
wyjasniaja wewngtrznie powiazane kapitaty: kapitat ludzki, kapitat
organizacyjny, kapitat klientow

Metody z grupy DIC

Technology Broker

Warto$¢ kapitatu intelektualnego oceniana jest za pomoca 20 pytan
odnoszacych si¢ do nastgpujacych sktadnikow: zasoby ludzkie, prawa
wilasnosci intelektualnej, zasoby rynkowe (klienckie) i zasoby infrastrukturalne

Citation Weighted
Patents

Zasoby niematerialne i stopien ich wykorzystania mierzone sa na podstawie
wplywu dzialan badawczo-rozwojowych na wyniki przedsigbiorstwa (np.
liczba patentow i ich koszt w odniesieniu do sprzedazy)

Metody z grupy ROA

Economic Value
Added (EVA™)

Metoda stuzaca oszacowaniu przez korygowanie ujawnionych zyskow firmy
z kosztami odniesionymi do warto$ci niematerialnych. Zmiany w EVA
wskazuja, czy kapital intelektualny jest produktywny.

Opiera sig na zatozeniu, ze warto$¢ dodana powstaje wowczas, gdy stopa
zwrotu z kapitatu przewyzsza koszt kapitatu. Zaleta tej metody jest duza
korelacja z warto$cia rynkowa przedsigbiorstwa. Moze by¢ uznawana za
zastgpcza miarg kapitatu intelektualnego. Wzrost wartosci EVA wyraza
produktywnos¢ kapitatu intelektualnego
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Tabela 7, cd.
1 2
Calculated Ma na celu ukazanie rzeczywistej rynkowej warto$ci aktywow niematerialnych
Intangible Value firmy. Oblicza sig ja jako nadwyzke zwrotu z aktywow materialnych,
(CIV) a nastgpnie postuguje si¢ ta wielkoscia jako podstawa do okreslenia, jaka
czg$¢ zwrotu z aktywow moze by¢ przypisana aktywom niematerialnym.
Zwigkszajacy si¢ wskaznik CIV informuje o zdolnosci przedsigbiorstwa do
tworzenia przysztych zasobéw niematerialnych, a spadajacy wskaznik moze
$wiadczy¢ o niskiej efektywnosci zasobéw niematerialnych lub o decyzji
inwestowania przede wszystkim w zasoby materialne. Metoda ta moze stuzy¢
do pordéwnania pozycji konkurencyjnej przedsigbiorstwa w danym sektorze
Value Added Pozwala uzyska¢ informacje dotyczace tworzenia wartosci przedsigbiorstwa
Intellectual z kapitatu intelektualnego (strukturalnego i ludzkiego) oraz kapitatu
Coefficiency fizycznego (finansowego i materialnego). Jako kryterium oceny dziatalno$ci
(VAIC™) przedsigbiorstwa przyjeto warto$¢ dodana, dla ktorej kapitat intelektualny jest
jednym z czynnikow determinujacych jej tworzenie
Knowledge Capital | Wycena warto$ci kapitatu intelektualnego. Jej istota jest zestawienie
Earnings (KCE™) | dochodow firmy z aktywami, ktore je generuja. Uzyskane wyniki moga

by¢ przydatne do obserwacji zmian w poziomie ksztattowania si¢ kapitatu
intelektualnego w czasie w danej firmie. Wada metody jest brak informacji na
temat indywidualnych komponentéw kapitatu intelektualnego oraz arbitralne
okreslenie wymaganej stopy zwrotu z kapitatu wiedzy

Metody z grupy SC

Balanced Score
Card

Rozwoj przedsigbiorstwa jest mierzony za pomoca wskaznikow w nastgpujacych
perspektywach: finansowej, klientow, procesoéw wewngtrznych, uczenia sig.
Wskazniki oparte sa na strategicznych celach firmy

Przedstawia logicznie powigzany system miernikow, ktory utatwia potaczenie
aktywow materialnych z niematerialnymi oraz pozwala skutecznie zarzadzac¢
kapitatem intelektualnym na poziomie strategicznym i operacyjnym

Skandia
Navigator™

Model pomiaru kapitatu intelektualnego za pomoca 164 miernikow, ktore
tworza 5 sktadnikow: finanse, klienci, procesy, rozwoj, ludzie. Pozwala

na catoSciowe spojrzenie na warto$¢ kapitatu intelektualnego. Utatwia
monitorowanie dziatalnosci firmy, podejmowanie decyzji strategicznych przez
kierownictwo, odkrywa niewykorzystany potencjat niematerialny

IC-Rating™

Obejmuje trzy obszary kapitatu intelektualnego: kapitat strukturalny, kapitat
ludzki, kapitat relacyjny. Celem metody jest pomiar, analiza i zarzadzanie
zasobami niematerialnymi wplywajacymi na warto$¢ przedsigbiorstwa.
Umozliwia analizowanie kapitatu intelektualnego jednoczesnie w trzech
perspektywach: biezacej efektywnosci, przedsigwzigcia w zakresie

rozwoju i ryzyka

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: [12; 13, s. 64, 73; 14, s. 106-109; 4, s. 130; 6, s. 138-167].

Metody wyceny zasobow niematerialnych mozna rowniez sklasyfikowaé w za-
leznosci od przyjgtego przedmiotu wyceny, ktorym moze by¢ indywidualny sktadnik
zasobOw niematerialnych lub zasoby niematerialne wyrazone globalnie; ich przykta-
dy prezentuje tabela 8.
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Tabela 8. Przyklady metod wyceny zasobow niematerialnych — ustalanie wartosci globalnej i warto$ci

indywidualnych

Metody wyceny zasoboéw niematerialnych

Metody wyceny wartos$ci globalnej

Metody wyceny wartosci
indywidualnych
sktadnikow zasobow niematerialnych

ksiggowej)
Tobin’s q (Wskaznik g-Tobina )

niematerialna)

Market Value/Book Value (Warto$¢ rynkowa do wartos$ci

Calculated Intangible Value (Skalkulowana warto$¢

Knowledge Capital Earnings (Dochody z kapitatu wiedzy)

Metody kosztowe
Metody rynkowe
Metody przychodowe

Zrbdto: opracowanie wlasne.

Roézne podejécia do definiowania i klasyfikowania zasobow niematerialnych
znajduja wyraz w opracowywaniu licznych propozycji ich wyceny. W niektorych
przypadkach nie sposdb jednoznacznie okresli¢, ktore metody i miary zastosowane
do wyceny dotycza tylko aktywow niematerialnych, a ktore kapitatu intelektualnego.
Jednak wigkszo$¢ metod odnosi si¢ do mierzenia kapitatu intelektualnego. Tabela 9.
zestawia wybrane metody wyceny, ktore dotycza wyceny aktywow niematerialnych

lub/i kapitatu intelektualnego.

Tabela 9. Zestawienie wybranych metod wyceny aktywow niematerialnych i kapitatu intelektualnego

Zasoby niematerialne

Stosowana metoda wyceny - - —
Aktywa niematerialne | Kapital intelektualny

Metody kosztowe X
Metody rynkowe X
Metody przychodowe X
Tobin’s q (Wskaznik g-Tobina) X
Skandia Navigator™ (Nawigator Skandii) X
Balanced Score Card
(Zréwnowazona karta wynikow) X X
IC-Rating X
Technology Broker X
Economic Value Added
(Ekonomiczna warto$¢ dodana) X
Calculated Intangible Value
(Skalkulowana warto$¢ niematerialna) X
VAIC™ X

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Na szczegolng uwage zashuguja roznego rodzaju mierniki finansowe i niefinan-
sowe, ktore wzbogacaja i rozszerzaja wiedzg na temat zasoboéw niematerialnych
1 jego sktadnikow, zwlaszcza kapitatu ludzkiego [6, s. 119-131]. Przy wycenie zaso-
bow niematerialnych wazne sa zard6wno warto$ci ustalane za pomoca zastosowanych
metod wyceny, jak i wnioski wynikajace z analizy otoczenia przedsigbiorstwa!®.

W tabeli 10. dla poréwnania zestawiono charakterystyke wybranych metod wy-
ceny zasobow niematerialnych. Metodami tymi positkuje si¢ rowniez rachunkowos¢
przy wycenie wartos$ci niematerialnych i prawnych ujawnianych zgodnie z prawem
bilansowym.

Tabela 10. Zestawienie wybranych metod wyceny zasobow niematerialnych

Metoda Charakterystyka
Metody Oparte na koszcie ekonomicznym, ktory jest definiowany jako koszt ksiggowy
kosztowe (historyczny) skorygowany o wpltyw warunkow rynkowych.

Umozliwiaja wiarygodne oszacowanie wartosci, jesli sa uwzglednione wszystkie
koszty zwiazane z tworzeniem danego sktadnika oraz czynniki wptywajace na
zmiany (zmniejszenie) danego sktadnika. W rachunkowosci finansowej przy
zastosowaniu tych metod podstawa wyceny sa koszty historyczne. Moga by¢ oparte
na zastosowaniu kosztu historycznego, kalkulacji kosztu wytworzenia lub kosztu

zastapienia
Metody Ich podstawa jest konkurencja i rownowaga rynkowa. Szacuja warto$¢ na
rynkowe podstawie poréwnan transakcji sprzedazy lub licencjonowania na rynku. Musza

(transakcyjne) | by¢ spelnione nastgpujace warunki: istnienie aktywnego rynku na podobne do
wyceny sktadniki, przeszte transakcje z udziatem podobnych sktadnikéw, dostep do
informacji na temat warunkow tych transakcji. Ograniczenie ich stosowania wynika
z faktu, ze wigkszo$§¢ wartosci niematerialnych nie jest przedmiotem transakcji
rynkowych oraz sa one unikalne i trudno znalez¢ dla nich odpowiedniki

Metody Oparte na zasadzie przewidywan, ustalona wartos$¢ jest rowna biezacej wartosci
przychodowe | spodziewanych ekonomicznych korzysci z ich posiadania. Przy wycenie mozna
(dochodowe) | zastosowa¢ rozne miary ekonomicznych dochodow (korzysci): zysk operacyjny,
zysk brutto przed opodatkowaniem, zysk netto, operacyjne przeptywy gotoéwkowe,
wolne przeptywy gotowkowe. Najwigksza trudno$¢ dotyczy wydzielenia z cato$ci
osiaganych korzysci tylko tych, ktore sa zwiazane z warto$ciami niematerialnymi

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: [14, s. 111-128].

Klasyczne modele wyceny aktywow sa oparte na zdyskontowanej wartosci
przysztych korzysci dla ich witascicieli, do ktorych oszacowania najczgsciej wyko-

10 Wedtug relacji S. Gutkovej: ,,.L. Edvinsson poréwnatl sposoby dziatania wielu przedsigbiorstw
do sytuacji osiemnastowiecznych statkow, ktére czgsto tracity orientacje, ze wzgledu na dostgpnosé
urzadzen pozwalajacych na nawigacje wylacznie w oparciu o dwa kierunki: pétnoc lub potudnie.
Analogicznie wspotczesne organizacje kieruja si¢ przewaznie finansowymi wskaznikami, znacznie
ograniczajacymi pole percepcji. W konsekwencji nie sa w stanie dostrzec wielu szans pojawiajacych
si¢ w otoczeniu” [3].
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rzystuje si¢ takie miary, jak: dywidendy, zyski lub przeptywy gotowkowe oraz war-
to$¢ rynkowa poréwnywalnych sktadnikow. Pewne ograniczenia klasycznych metod
(np. nieuwzglednianie wszystkich aspektow zwigzanych z elastycznymi dziatania-
mi w przysztosci) powoduja konieczno$¢ poszukiwania nowych metod szacowania
warto$ci aktywow niematerialnych i kapitatu intelektualnego.

Do ustalenia warto$ci godziwej (stosowanej w rachunkowos$ci) warto$ci niema-
terialnych moga by¢ zastosowane np. metody dochodowe. Przy wycenie poszcze-
gblnych wartoSci niematerialnych mozna korzysta¢ z preferowanych wskazoéwek
dotyczacych wyboru wiasciwej metody; zestawia je tabela 11.

Tabela 11. Preferencje metod wyceny aktywow niematerialnych

Aktywa niematerialne Metoda preferowana | Metoda preferowana | Metoda preferowana
(wybrane) jako pierwsza jako druga jako trzecia

Patenty i technologie przychodowa rynkowa kosztowa
Marki i znaki towarowe przychodowa rynkowa kosztowa
Prawa autorskie przychodowa rynkowa kosztowa
Wykwalifikowana kadra kosztowa przychodowa rynkowa
Systemy informacyjne kosztowa rynkowa przychodowa
zarzadzania
Oprogramowanie przychodowa rynkowa kosztowa
produkcyjne
Sieci dystrybucji kosztowa przychodowa rynkowa
Relacje z klientami kosztowa przychodowa rynkowa
Prawa franchisingowe przychodowa rynkowa kosztowa
Praktyki i procedury kosztowa przychodowa rynkowa
korporacyjne
Goodwill rynkowa przychodowa -

Zrédto: [17, s. 116].

Dla przyktadu, przy wycenie znakow towarowych i marki w pierwszej kolejno-
$ci proponowana jest metoda przychodowa, natomiast do wyceny wypracowanych
przez firmg procedur — metoda kosztowa.

5. Podsumowanie

Zainteresowania wspotczesnej rachunkowosci coraz czgsciej dotycza tej czgsci za-
soboéw niematerialnych, ktore nie sa ujawniane przez rachunkowosc¢. Problematyka
zasobow niematerialnych z punktu widzenia rachunkowosci obejmuje w szczegdl-
no$ci: sprecyzowanie pojecia i kryteriow klasyfikujacych te zasoby oraz wypraco-
wanie metod wyceny, sposobu i form ich prezentacji.
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Analiza literatury dotyczacej zasobow niematerialnych pozwala sformutowaé
wnioski, ktore z perspektywy rachunkowosci nie sa zadowalajace. Po pierwsze,
istnieje chaos pojeciowy w formutowaniu zasobow niematerialnych. Po drugie,
zasoby niematerialne najczesciej sa interpretowane jako aktywa niematerialne lub
kapitat intelektualny. Wedtug rachunkowos$ci zasoby niematerialne powinny by¢
rozumiane w ujeciu metody bilansowej jako aktywa niematerialne i kapital inte-
lektualny. Po trzecie, mozna zaobserwowac stosowanie wymiennie pewnych pojeé
okreslajacych zasoby niematerialne, co wptywa niekorzystnie na precyzyjne pozna-
nie badanego zagadnienia. Po czwarte, istnieje wiele réznorodnych metod wyceny
zasobow niematerialnych, ktore rdznia si¢ przede wszystkim okresleniem przedmio-
tu wyceny i czynnikami uwzglednianymi przy opracowywaniu tych metod. Wady
i zalety tych metod decyduja o czgstotliwosci ich stosowania. Po piate, komentarze
do stosowanych metod wyceny nie zawsze pozwalaja jednoznacznie stwierdzi¢, co
podlegato wycenie (aktywa niematerialne czy kapitat intelektualny).

Wspolczesna rachunkowo$¢ (zardwno finansowa, jak i zarzadcza) poszuku-
je rozwiazan, ktore pozwolityby sprosta¢ oczekiwaniom otoczenia wewngtrznego
i zewngtrznego przedsigbiorstwa w kwestii zasobow niematerialnych. Zwlaszcza ra-
chunkowo$¢ zarzadcza pracuje nad przystosowaniem dotychczasowego instrumen-
tarium do potrzeb zwigzanych z ujawnianiem zasobow niematerialnych.

Mimo wielu trudno$ci zwiazanych z wycena zasobéw niematerialnych wyda-
je sig, ze warto podja¢ ten trud, poniewaz zasoby niematerialne odgrywaja bardzo
istotng rolg w przedsigbiorstwie i dla przedsigbiorstwa w warunkach gospodarki ryn-
kowej i postepujacej globalizacji. Na potwierdzenie tego pogladu mozna zacytowac
stowa L. Edvinssona, ktory uwaza, ze ,,lepiej w przyblizeniu mierzy¢ to, co ma zna-
czenie, niz doktadnie mierzyc¢ to, co jest bez znaczenia” [12].
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DIVERSITY OF VALUATION METHODS OF INTANGIBLE
RESOURCES FROM THE PERSPECTIVE OF ACCOUNTING

Summary: Contemporary accounting has to undertake an attempt of solving many problems
among which there are issues related to intangible resources. Accounting does not specify
rules referring to the concept, classification and valuation of intangible resources (except
their certain part disclosed by the accounting). Therefore, it is important to search and develop
these rules having also considered the so far accomplished output of other economic sectors
regarding this issue. From the perspective of accounting it is important to perceive intangible
resources presented by the balance method which allows for distinguishing intangible as-
sets and intellectual capital. The article focuses on the abundance of methods for intangible
resources components valuation (intangible assets and intellectual capital), as well as the ap-
proach of accounting to these methods.

Key words: intangible resources, intangible assets, intellectual capital, valuation, goodwill,
valuation methods.



