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Streszczenie: Zgodnie z dyrektywa Solvency II, obowiazujaca od 1 stycznia 2016 r., ubezpie-
czyciele zobowiazani sa do ujawnienia sprawozdan na temat wyptacalnos$ci i kondycji finan-
sowej (SFCR), w tym rowniez arkuszy sprawozdawczosci ilosciowej (QRT). W artykule
przedstawiono analiz¢ danych ilo§ciowych firm ubezpieczeniowych dzialu I w Polsce, opubli-
kowanych w sprawozdanych na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej oraz szablonach
QRT, ktore sa dostgpne na stronach internetowych poszczegdlnych firm od 20 maja 2017 r.
Autor przedstawia wnioski z analizy wspotczynnikow wyplacalnosci oraz komponentow
kapitalowego wymogu wyplacalnosci na podstawie danych z lat 2016 i 2017. Otrzymane
wnioski moga by¢ przydatne podmiotom rynku ubezpieczeniowego, srodowisku naukowe-
mu, a takze klientom poszukujacym transparentnosci w zakresie wyplacalnosci zaktadow
ubezpieczen.

Stowa kluczowe: Solvency II, kapitalowy wymog wyplacalnosci (SCR), minimalny wymog
kapitatowy (MCR).

Summary: In line with Solvency II directive, which has been in force since 1 January 2016,
the insurers are obliged to disclose the Solvency and Financial Condition Reports (SFCR),
including some Quantitative Reporting Templates (QRT). The article presents an analysis of
quantitative data published by insurance companies from Polish non-life sector in the
Solvency and Financial Condition Reports, which have been available on the websites of
individual company since May 20, 2017. The author presents the conclusions drawn from the
analysis of solvency ratios and components of the Solvency Capital Requirement based on
data as 0of 2016 and 2017.

Keywords: Solvency II, Solvency Capital Requirement (SCR), Minimum Capital Require-
ment (MCR), Solvency and Financial Condition Reports (SFCR), Quantitative Reporting
Templates (QRT).
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1. Wstep

Jedna z podstawowych zasad prawidtowej gospodarki finansowej zaktadow ubez-
pieczen jest wyptacalnosé, $cisle zwigzana z dzialalno$cia ubezpieczeniows. Zgod-
nie z nowym systemem Solvency II, wdrozonym 1 stycznia 2016 r. w krajach Unii
Europejskiej, zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji sa zobowigzane do spet-
nienia nowych wymogow kapitalowych i utrzymania odpowiedniego ich pokrycia
srodkami wlasnymi. Ponadto nowy system wyptacalnosci naktada na ubezpieczy-
cieli nowe, bardziej szczegotowe obowigzki sprawozdawcze w zakresie wyplacal-
nosci i kondycji finansowej. W rezultacie firmy ubezpieczeniowe stajg przed nowy-
mi wyzwaniami w zakresie rozwijania nowych miar bezpieczenstwa finansowego.

W niniejszym artykule analizie poddano wybrane wskazniki wyptacalnosci za-
ktadow ubezpieczen dziatu II dziatajagcych na polskim rynku. Analizg objeto wskaz-
niki wyplacalnosci, w szczegolnosci: kapitatowy wymog wyptacalnosci — Solvency
Capital Requirement (wskaznik SCR), oraz minimalny wymog kapitatlowy — Mini-
mum Capital Requirement (wskaznik MCR), jak réwniez sktadniki kapitatowego
wymogu wyptacalnosci. Celem artykutu jest proba oceny wyptacalnosci zaktadow
ubezpieczen prowadzacych dziatalno$¢ w dziale Il wedlug norm Solvency I1.

Aby skupi¢ si¢ na problemie wyplacalno$ci firm ubezpieczeniowych, przyjrzyj-
my si¢ ewolucji 1 podejsciu do koncepcji wyptacalnosci. W latach 1984-1985 Facul-
ty of Actuaries definiowat pojecie wyptacalnosci jako ,,spelnienie zobowigzan, ktore
powstaly Iub moga powsta¢ w przysztosci, biorgc pod uwage mozliwe zatozenia
i pewien stopien prawdopodobienstwa” [Hardie 1984-1986]. W 1986 r. B. Benjamin
wskazat rowniez na zobowigzania, twierdzac, ze wyptacalnos¢ oznacza ,,posiadanie
wystarczajacych srodkow finansowych na pokrycie wszystkich zobowigzan finanso-
wych” [Kastelijn 1986]. W raporcie Mullera z 1997 r. istota wyptacalnosci zostata
wskazana jako ,,wlasciwa kwota zasobow finansowych zaktadow ubezpieczen, tj. w
rzeczywistosci roznica miedzy posiadanymi aktywami a zobowigzaniami zaktadu
ubezpieczen” [Report Solvency... 1997]. Podobnie w 2000 r. Miedzynarodowe Sto-
warzyszenie Nadzoréw Ubezpieczeniowych (IAIS) wyplacalno$¢ okreslito jako
,,zdolnos¢ zaktadéw ubezpieczen do wypelniania zobowigzan wynikajacych ze
wszystkich umow w kazdym czasie” [TIAIS 2000].

W. Bijak sformutowat pojecie wyptacalnosci, uyymujac ja jako ,,wartos¢ aktywow
wolng od jakichkolwiek zobowigzan wobec ubezpieczonego, zdefiniowang jako bu-
for bezpieczenstwa” [Bijak 2003]. Nastepnie w pracy [Bijak 2009] pojeciu wypta-
calnosci cytowany autor poswiecit caty rozdzial, w ktorym koncepcja ta zostata zde-
finiowana jako ,,stan dynamicznej rownowagi mi¢gdzy aktywami zaktadu ubezpieczen
a zobowigzaniami wynikajacymi z umoéw ubezpieczeniowych i przeptywow pie-
ni¢znych generowanych przez aktywa i pasywa” [Bijak 2009]. Stwierdzit on, zZe jest
to ,,stan gwarantujacy, ze zaklad ubezpieczen z wysokim prawdopodobienstwem
wywigze si¢ z zobowigzan wobec 0s6b ubezpieczonych, ubezpieczajacych lub bene-
ficjentow wynikajacych z umoéw ubezpieczenia w zmieniajacych si¢ warunkach na-
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turalnych, ekonomicznych i spotecznych, to stan, w ktéorym zasoby wewnetrzne,
struktury i procesy zaktadu ubezpieczen oraz struktury zewnetrzne, w ktorych znaj-
duje si¢ spotka, nie wplywaja na zmniejszenie prawdopodobienstwa spetnienia przez
przedsigbiorstwo zobowigzan” [Bijak 2009].

W 2010 r. J. Lisowski zwrdcit uwage na inny wymiar wyplacalnosci: ,,z punktu
widzenia klienta wyplacalnos¢ zaktadu ubezpieczen mozna rozpatrywaé¢ w dwoch
aspektach: po pierwsze — jako zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zobowigzan, a wigc
sytuacja finansowa, a po drugie — jako gotowos$¢, a zatem wola ich spetnienia. Prze-
pisy prawne dajg ubezpieczonym prawo dochodzenia roszczen od firmy ubezpiecze-
niowej za pomoca srodkéw prawnych — prawnych gwarancji wykonalnosci ochrony
ubezpieczeniowe;j” [Lisowski 2010].

2. Analiza wskaznikow wyplacalnoS$ci —
wskaznik SCR i wskaznik MCR

W artykule przedstawiono analiz¢ wyptacalnosci zakladéw ubezpieczen majatko-
wych dziatajacych w Polsce w latach 2016-2017. Badania wykonano w oparciu
o opublikowane dane ilo$ciowe w formularzach QRT (Quantitative Reporting Tem-
plates) z1at 2016 1 2017. Dane zostaly zaczerpnigte ze sprawozdan na temat wypta-
calnosci i kondycji finansowej SFCR (Solvency and Financial Condition Report)
poszczegblnych zaktadow ubezpieczen, ktore sg publikowane na stronach interneto-
wych towarzystw. Opracowanie obejmuje wszystkie podmioty dziatajgce na koniec
2016 r. i 2017 r., prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza w formie spotki akcyjnej
1 towarzystw ubezpieczen wzajemnych.

Na koniec 2016 r. w Polsce dziataly 34 zaktady ubezpieczen majatkowych.
Wsrdd krajowych towarzystw ubezpieczeniowych dziatalno$¢ ubezpieczeniowa
obejmowata 33 zaktady ubezpieczen osobowych i majgtkowych oraz 1 zaktad rease-
kuracji. W 2016 r. zaczety dziataé firmy ubezpieczeniowe: PKO TU SA (5 stycznia
2016 r.), TUW Polski Zaklad Ubezpieczen Wzajemnych (29 lutego 2016 r.), TUW
Medicum (9 marca 2016 r.) oraz Polski Gas TUW (22 grudnia 2016 r.). Nationale-
-Nederlanden TU SA 4 pazdziernika 2016 r. uzyskat zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego, ale do 31 grudnia 2016 r. nie rozpoczal jeszcze dziatalnosci, w zwiaz-
ku z tym nie opublikowat raportu na temat wyplacalnosci i kondycji finansowe;j
(Raport SFCR — Solvency and Financial Condition Report [KNF 2017]). W analizie
zostaty uwzglednione wszystkie firmy ubezpieczeniowe dziatajace do konca 2016 .,
a takze nowe podmioty na rynku polskim oraz firmy, ktére zmienity nazwe.

Na koniec 2017 r. licencje¢ na prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w Pol-
sce posiadaty 33 firmy ubezpieczeniowe na rynku ubezpieczen majatkowych i oso-
bowych oraz 1 towarzystwo reasekuracyjne. Wszystkie majace zezwolenie towarzy-
stwa prowadzity aktywna dziatalno$¢. 28 kwietnia 2017 r. w Krajowym Rejestrze
Sadowym zarejestrowano potaczenie zakladow: AXA TUIR SA (spotka przejmowa-
na) i AXA Insurance TUIR SA (spotka przejmujaca) pod nazwa AXA Insurance
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TUiIR SA. Nationale-Nederlanden TU SA w dniu 4 wrze$nia 2017 r. sprzedato
pierwszg polisg. W dniu 1 grudnia 2017 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zareje-
strowano zmiang nazwy TUW SKOK na Saltus TUW [KNF 2018]. Analogicznie do
2016 r. do niniejszej analizy zostang wiaczone wszystkie firmy ubezpieczeniowe
aktywne do konca 2017 r., nowe podmioty na polskim rynku, a takze podmioty po-
faczone lub zmieniajace nazwe.

Jako metody badawcze wykorzystano przeglad pismiennictwa, analiz¢ wspot-
czynnikow i analize statystyczna, koncentrujgc si¢ na danych ilosciowych podanych
w formularzach QRT. Jednakze, aby uzyskaé¢ wiecej szczegdldw, wykorzystano
rowniez informacje zawarte w raportach SFCR.

Kapitatowy wymog wyplacalnosci (SCR), zgodnie z art. 103 dyrektywy Wy-
ptacalnos¢ II [Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada
2009 r. ...], obliczony jest jako suma nastepujacych pozycji: podstawowy kapitatowy
wymog wyptacalnosci (Basic Solvency Capital Requirement — BSCR), wymog kapita-
towy z tytutu ryzyka operacyjnego oraz dostosowania z tytutu zdolnosci rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych i podatkow odroczonych do pokrycia strat. Podstawowy
kapitatowy wymog wyplacalnosci (BSCR) sktada si¢ z nastepujacych modutow ryzy-
ka: ryzyka rynkowego, ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, ryzyka
ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na zycie, ryzyka ubezpieczeniowego w ubez-
pieczeniach zdrowotnych, ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach innych niz
na zycie. Podstawowy kapitatowy wymog wyptacalnosci uwzglednia rowniez modut
ryzyka z tytulu warto$ci niematerialnych i prawnych. Wskaznik SCR jest warto$cia
pokrycia wymogu SCR przez dopuszczone $rodki wlasne wedhug wzoru:

Dopuszczone $rodki wtasne na pokrycie SCR
SCR

Rysunek 1 przedstawia warto$¢ wskaznikow SCR dla podmiotow dziatu II dzia-
tajacych w Polsce w latach 2016-2017.

Minimalny wymog kapitatowy, zgodnie z art. 128-129 dyrektywy Wyptacalno$§¢
IT [Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada 2009 r. ...],
powinien gwarantowa¢ minimalny poziom, ponizej ktérego fundusze nie powinny
spas¢. Minimalny wymog kapitatowy jest rowny: MCR = max(MCR,,,,...; AMCR),
gdzie MCR,,,... 0znacza faczny minimalny wymog kapitatowy, a AMCR oznacza
nieprzekraczalny dolny prog (4dbsolut Minimum Capital Requirement). Warto$¢
MCR,,, ... Wyznacza si¢ na podstawie warto$ci wymogu SCR oraz liniowego kom-
ponentu MCR. Z kolei warto$¢ nieprzekraczalnego dolnego progu wedtug Dyrekty-
wy Solvency Il wynosi: a) 2 200 000 euro dla zaktadow ubezpieczen innych niz na
zycie, w tym powigzanych zaktadow ubezpieczen, z wyjatkiem podejmowania ryzy-
ka z grup 10-15 (tj. ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania
pojazdéw mechanicznych, ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzyt-
kowania statkéw powietrznych, ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
uzytkowania jednostek ptywajacych, ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej

Wskaznik SCR =
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ogolne, ubezpieczenie kredytu, ubezpieczenie porgczen, prog ten wynosi 3 200 000
euro), b) 3 200 000 euro dla zaktadéw ubezpieczen na zycie, w tym powigzanych
zaktadow ubezpieczen, c) 3 200 000 euro dla zaktadow reasekuracji z wyjatkiem
zaktadow reasekuracji, dla ktérych MCR wynosi co najmniej 1 000 000 euro. Dla
zaktadow ubezpieczen prowadzacych jednoczesnie dziatalnos¢ w zakresie ubezpie-
czen na zycie i ubezpieczen innych niz na zycie wymog jest rowny sumie kwot wy-
mienionych w lit. a) i b). Jednakze zgodnie z art. 272 Ustawy z dnia 11 wrze$nia
2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej [Ustawa z dnia 11 wrzesnia
2015 r. ...] nieprzekraczalny dolny prég minimalnego wymogu kapitatowego jest
rowny kwotom bazowym: a) 2 500 000 euro dla zaktadow wykonujacych dziatal-
no$¢ w dziale II w zakresie grup 1-9 oraz 16-18, b) 3 700 000 euro dla zaktadu dzia-
tu 11, jezeli wykonuje on dziatalno$¢ w zakresie typow ryzyka, z ktorych przynaj-
mniej jedno ryzyko jest zaklasyfikowane do grup 10-15, ¢) 3 700 000 euro dla
zaktadow dziatu I, d) 3 600 000 euro dla zaktadow reasekuracji. Przy ustalaniu kwo-
ty danego progu przyjmuje si¢ $redni kurs EUR/PLN ogloszony przez Narodowy
Bank Polski w ostatnim dniu roboczym pazdziernika danego roku. Wskaznik MCR
oblicza si¢ jako warto$¢ pokrycia wymogu MCR dopuszczonymi $rodkami wtasnymi
Dopuszczone $rodki wtasne na pokrycie MCR

MCR

Rysunek 2 przedstawia warto$¢ wskaznikow SCR dla podmiotow dziatu II dzia-
tajacych w Polsce w latach 2016-2017. Z kolei rysunki 3 i 4 ukazujg poréwnanie
miedzy wskaznikiem SCR i wskaznikiem MCR w latach 2016 1 2017.

Srednia warto$¢ wskaznika SCR w 2016 r. wyniosta 200%, a w 2017 r. — 227%,
podczas gdy srednia warto$¢ wspolczynnika MCR w 2016 r. wynosita 438% (w po-
réwnaniu z 442% w 2017 r.). Wedlug opublikowanych danych EIOPA od 2017 r.
$redni wspotczynnik SCR we wszystkich krajach europejskich wynosit 239%,
a $redni wskaznik MCR — 648% [EIOPA 2018]. Z przedstawionych w dalszej czesci
tekstu danych wynika, Zze ubezpieczyciele majatkowi dziatajacy na rynku polskim
w latach 2016-2017 sa wystarczajaco dokapitalizowani $srodkami wtasnymi ponad
wymogi kapitatowe. Polski rynek ubezpieczeniowy jest zdominowany przez PZU,
jednak wskazniki SCR i MCR bez PZU wyniostyby odpowiednio: SCR 197%
w 2016 1.1 225% w 2017 r., natomiast MCR 414% w 2016 1. 1422% w 2017 r.

W 2016 . tylko jeden ubezpieczyciel — TUZ TUW, nie posiadal wystarczajacego
pokrycia kapitalowego wymogu wyptacalnosci srodkami wlasnymi, majac wspot-
czynnik wyptacalnosci na poziomie 73,60%. Z analizy raportu SFCR TUZ TUW
wynika, ze podmiot ten zostal objety planem naprawczym KNF w celu uzyskania
petnego pokrycia. Jesli chodzi o poziom MCR, TUW Medicum nie spetnit wymo-
gow kapitalowych, posiadajac 90,37% pokrycia. W 2017 . wszyscy polscy ubezpie-
czyciele mieli pokrycie kapitalowego wymogu wyptacalno$ci i minimalnego wymo-
gu kapitalowego powyzej regulacyjnego 100%.Wspodtczynnik SCR wspomnianego
wezesniej TUZ TUW wynidst w 2017 r. 134%, a wspotczynnik MCR dla TUW
Medicum — 109%.

Wskaznik MCR =
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BMCR Ratio

OSCR Ratio

Rys. 4. Wskazniki wyptacalnosci dla podmiotow dziatu I w Polsce w roku 2017

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie SFCR.
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W latach 2016-2017 istnialo 6 zaktadow ubezpieczen, ktorych sytuacja dotycza-
ca poziomu wskaznikow wyptacalnosci byta odwrotna w porownaniu z pozostatymi
podmiotami dziatu II. Towarzystwa te miaty wyzszy wskaznik SCR niz wskaznik
MCR. Oznacza to, ze przedsiebiorstwa te mialy wyzszy wymog generowany przez
MCR (w tym wypadku AMCR) niz wymog z tytutu SCR. Podsumowanie uzyska-
nych wynikow przedstawiono w tab. 1-2.

Tabela 1. Wskazniki wyptacalnosci dla wybranych podmiotow dziatu I1 w 2016 r.

Zakiad ubezpicczen _ SCR Wskaznik . MCR Wskaznik

jednostka SCR [%] jednostka MCR [%]
TU Zdrowie SA 8033 171 10 817 127
Signal Iduna Polska TU SA 14 022 194 16 009 170
D.A.S. TU Ochrony Prawnej SA 4615 269 10 817 112
Credit Agricole TU SA 4153 497 16 009 129
TUW Medicum 7067 205 16 009 90
Partner TUIR SA 5082 384 16 009 122

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie SFCR.

Tabela 2. Wskazniki wyptacalnosci dla wybranych podmiotow dziatu I1 w 2017 r.

Zaklad ubezpiccze _ SCR Wskaznik . MCR Wskaznik

jednostka SCR [%] jednostka MCR [%]
TU Zdrowie SA 9011 179 10 625 152
Signal Iduna Polska TU SA 14 449 209 15724 192
D.A.S. TU Ochrony Prawnej SA 4960 302 10 625 141
Credit Agricole TU SA 6281 325 15724 130
TUW Medicum 4476 383 15724 109
Partner TUIR SA 5132 406 15724 132
Nationale-Nederlanden TU SA 7 080 886 15724 396

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie SFCR.

Jak mozna zaobserwowaé, pod wzgledem minimalnego wymogu kapitatowego
odnotowano powtarzajace si¢ wartosci. W rzeczywisto$ci wartos¢ 10 817 tys. zt
w2016 1.110 625 tys. zt w 2017 1. oznacza prog AMCR wynoszacy 2 500 tys. euro.
Podobnie warto$¢ 16 009 tys. euro w 2016 1. i 15 724 w 2017 r. stanowia 3 700 tys.
euro.
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3. Analiza komponentow kapitalowego wymogu wyplacalnosci

Z analizy arkuszy ilosciowych QRT wynika, ze zaden z zaktadow ubezpieczen do
obliczania wymogow kapitalowych nie stosowat modelu wewnetrznego. Wszystkie
towarzystwa ubezpieczeniowe wykorzystaty formule standardows.

Jak juz wczeéniej wspomniano, zgodnie z formuta standardowa kapitatowy wy-
moég wyptacalnosci (SCR), a w szczegolnosci podstawowy kapitalowy wymog wy-
ptacalnosci (BSCR), sktada si¢ z nastepujacych modutow ryzyka: ryzyka rynkowego,
ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, ryzyka ubezpieczeniowego
w ubezpieczeniach na zycie, ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowot-
nych, ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach innych niz na zycie.

Na rysunkach 6 i 7 przedstawiono poréwnanie komponentéw SCR w latach
2016-2017. Porownanie pokazuje, ze ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach
innych niz na zycie jest najistotniejszym sktadnikiem wymogow kapitalowych
wszystkich analizowanych spotek.

Zgodnie z oczekiwaniami najwiekszym ryzykiem jest ryzyko ubezpieczeniowe
w ubezpieczeniach innych niz na zycie, wynoszace 66,67% (spadek od 31 grudnia
2016 r. o 1,35 punktu procentowego). Ryzyko to przed efektem dywersyfikacji wy-
nosito 81% w 2016 r. oraz 60% w 2017 r. Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpiecze-
niach innych niz na zycie jest najwiekszym modutem SCR dla wszystkich spotek
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Rys. 5. Wskaznik SCR vs. modut ryzyka rynkowego wedtug danych za 2016 r.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie SFCR.
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z wyjatkiem TUW SKOK i TUW Zdrowie, w ktorych profil ryzyka jest zdominowa-
ny przez ryzyko ubezpieczen zdrowotnych. W przypadku PZU najwyzszy wymog
kapitatlowy generowany jest przez ryzyko rynkowe. Ryzyko rynkowe jest drugim
najwyzszym ryzykiem dla wickszosci podmiotéw. Model biznesowy w dziale ubez-
pieczen majatkowych jest krotkoterminowy, co przyczynia si¢ do niskiego ryzyka
stopy procentowej. Jednoczesnie (jak wynika z rys. 6) ryzyko rynkowe jest rOwniez
waznym czynnikiem w zakresie wymogow kapitatlowych, ktérego ogdlna wartos¢
w catym SCR w 2017 r. wynosi 56%. Co wigcej, jak mozemy zauwazy¢ na rys. 5,
towarzystwa o wysokim wskazniku SCR maja zazwyczaj wyzsze wymogi kapitato-
we z tytutu ryzyka rynkowego.

4. Whnioski

W niniejszym artykule przedstawiono najwazniejsze wyniki z analizy wyplacalnosci
zaktadow ubezpieczen dziatu II funkcjonujacych na rynku polskim. Wszystkie bada-
ne firmy ubezpieczeniowe do wyznaczenia kapitalowego wymogu wyplacalnosci na
dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2017 r. uzywaty formuty standardowe;j.

Przeprowadzone badanie wykazalo, ze prawie wszystkie podmioty sektora non life
spehity obligatoryjne wymogi i posiadaly wymagane pokrycie wymogow kapitato-
wych §rodkami wtasnymi. W 2016 r. jeden zaktad ubezpieczen nie miat pokrycia SCR
dopuszczonymi srodkami wlasnymi, a takze jeden zaktad ubezpieczen nie miat pokry-
cia poziomu MCR dopuszczonymi §rodkami wlasnymi. W kolejnym roku wszystkie
towarzystwa ubezpieczeniowe posiadaly pokrycie wskaznika SCR i wskaznika MCR.
W latach 2016-2017 w Polsce funkcjonowaly firmy ubezpieczeniowe, dla ktorych mi-
nimalny wymog kapitatowy MCR byt wigkszy niz kapitatlowy wymog wyplacalnosci
SCR. W przypadku zaktadow ubezpieczen majatkowych najwickszy wplyw na wiel-
kos¢ kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR) miato: ryzyko ubezpieczeniowe
w ubezpieczeniach majatkowych, ktoére wynosi 66,67% (spadek od 31 grudnia 2016 .
o 1,35 punktu procentowego), oraz ryzyko rynkowe na poziomie 25,25% (wzrost
0 0,56 punktu procentowego w poréwnaniu z 31 grudnia 2016 r.).

Otrzymane wnioski moga by¢ przydatne dla podmiotow rynku ubezpieczenio-
wego, srodowiska naukowego, jak rowniez dla klientdow poszukujacych przejrzysto-
$ci w zakresie wyptacalno$ci zaktadow ubezpieczen, w szczegodlnoscei tych, ktdrych
polise juz posiadaja, oraz tych, w ktorych zakup ubezpieczenia dopiero rozwazaja.
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