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Streszczenie: Jedna z podstawowych kategorii ekonomicznych $wiadczacych o stabilnosci
finansowej zakladéw ubezpieczen sg kapitaty wiasne. Zasady ich tworzenia reguluje Kodeks
spotek handlowych i ustawa o dziatalno$ci ubezpieczeniowej. Celem artykutu jest zaprezentowa-
nie kapitatdéw wiasnych jako podstaw oceny stabilnosci finansowej zaktadow ubezpieczen i zakla-
dow reasekuracji oraz analiza ich poziomu, struktury (w szczegdlnosci udziatu kapitatu podsta-
wowego i zapasowego w kapitale wtasnym) oraz relacji do pasywow zaktadow ubezpieczen.

Stowa kluczowe: sprawozdawczo$¢, prawo bilansowe, prawo podatkowe, zaktad ubezpie-
czen, kapitaly wlasne.

Summary: One of the basic economic categories that attest to the financial stability of
insurance companies are equity capitals. The rules for their creation are regulated by the Code
of Commercial Companies and the Insurance Activity Act. The purpose of the article is to
analyse their structure and to point out the share of domestic and foreign capital in the equity
of insurance companies. At the same time, a comparison of capital requirements for the
balance sheet law and solvency needs will be presented. The basic problem is which of the
legal regulations allow in a more credible way to depict the financial situation of insurance
companies, as well as to present a clear and reliable picture of a given entity.

Keywords: reporting, balance sheet law, tax law, insurance company, equity.

1. Wstep

Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji obligatoryjnie tworza kapitaty wiasne,
ktore sa podstawowa kategoria ekonomiczng §wiadczaca o stabilnosci finansowe;j
zaktadow ubezpieczen.
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Glownym celem artykutu jest zaprezentowanie kapitatow wiasnych jako pod-
staw oceny stabilno$ci finansowej zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji
oraz ich analiza statystyczna w zaktadach ubezpieczen i1 zakladach reasekuracji
w Polsce w latach 2001-2017, a takze podjecie proby wskazania réznic pomiedzy
ksztattowaniem si¢ wybranych kapitatéw wlasnych w zaktadach dziatu 11 II.

W badaniu postawiono dwie hipotezy statystyczne:

H 1. Poziom kapitatéw wlasnych w zaktadach ubezpieczen w latach 2001-2017
charakteryzowata tendencja do wzrostu.

H 2. Najwazniejszym kapitatem wlasnym wedtug udzialu w strukturze byt kapi-
tat zapasowy.

W artykule uzyto nastgpujacych metod badawczych: badanie dokumentow, ana-
liza 1 krytyka pi$miennictwa — literatury przedmiotu (w szczegdlnosci norm praw-
nych), oraz analiza i konstrukcja logiczna, metody statystyczne. Materiat badawczy
to material wtorny — dane statystyczne publikowane przez Komisj¢ Nadzoru Finan-
sowego (KNF) w zagregowanych raportach finansowych (rocznikach rynku ubez-
pieczen za lata 2001-2017) oraz wskazniki cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
publikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS) we wskaznikach makroeko-
nomicznych za lata 2001-2017. Obliczenia zostaty przeprowadzone w arkuszu kal-
kulacyjnym MS Excel 2016.

2. Kapitaly wlasne zakladow ubezpieczen

Kapitaty wilasne sa podstawg rozpoczgcia prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
1 stanowig podstawowy miernik zaufania i wiarygodno$ci zaktadu ubezpieczen. Za-
bezpieczaja wszelkie zobowigzania firmy oraz shuza do pokrywania ewentualnych
strat. Posiadanie kapitatow wtasnych w odpowiednim rozmiarze jest jednym z pod-
stawowych wymogow prawnych, a takze jednym z waznych miernikoéw zaufania
i wiarygodnos$ci ubezpieczyciela [Bednarczyk 2001, s. 144]. Zgodnie z zatozeniami
koncepcyjnymi rachunkowosci kapital wlasny stanowi udziat pozostaly w aktywach
jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan (aktywa netto). Ustawa z 29 wrzes-
nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 1994 nr 121, poz. 591; tj. Dz. U. 2013, poz. 330
z pozn. zm.), dalej zwana ustawg o rachunkowos$ci, wymaga ujecia kapitatow
wlasnych w podziale na ich rodzaje i zgodnie z zasadami prawa. Natomiast podsta-
wa tworzenia kapitatow wlasnych jest Kodeks spotek handlowych (skrot KSH),
tj. ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. 2000
nr 94, poz. 1037 z p6ézn. zm.).

W zaktadach ubezpieczen prowadzonych w formie spoétek akcyjnych, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci, wyrdznia si¢ nastepujace kapitaty wiasne:

1) kapitat podstawowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitat z aktualizacji wyceny,

4) pozostale kapitaty rezerwowe,
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5) zysk (strata) z lat ubieglych,

6) zysk (strata) netto,

7) odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna).

Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w sprawozdaniu finansowym w wysokos$ci
okreslonej w statucie lub umowie i wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego
(KRS). W bilansie zaktadéw ubezpieczen jest to kapitat podstawowy.

Wazrost kapitatu wlasnego powstaje przede wszystkim z dwoch zrodet (por.
[Gierusz, Koles$nik 2018, s. 663]):

1) przez wniesienie kapitatu do nowo powstajacej spotki,

2) przez przeznaczenie czgsci kapitalow zapasowego i rezerwowego na kapitat
zaktadowy, jezeli jest to dopuszczone przez przepisy KSH.

Zgodnie z KSH kapitat zakladowy spotki akcyjnej nie moze by¢ nizszy niz
100 000 ztotych. Minimalna warto$¢ nominalna 1 akcji musi wynosi¢ co najmniej
1 grosz. Akcje musza by¢ imienne, z wyjatkiem akcji zdematerializowanych. Kon-
trole nad obrotem akcjami zaktadu ubezpieczen sprawuje Komisja Nadzoru Finan-
sowego (KNF). Obrot akcjami powinien by¢ zgodny z regulacjami zawartymi
w Ustawie o rachunkowosci o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instru-
mentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicz-
nych oraz Ustawie z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz.U. 2007 nr 50, poz. 331 z pézn. zm.).

Ustalajac wysokos$¢ kapitatu podstawowego, nalezy pamigtaé, ze wyemitowane
akcje podlegajace umorzeniu na podstawie umowy badz statutu spotki, w zamian za
z gory okreslong kwote i w okreslonym Iub dowolnym terminie, lub gdy wyemito-
wane akcje dajg nabywcy prawo zadania umorzenia akcji, w zamian za z gory okres-
long kwote i w terminie ustalonym przez akcjonariusza, nie stanowig czesci kapitatu
zaktadowego, lecz sg zobowigzaniem finansowym.

Kapital zaktadowy w zaktadach ubezpieczen, zgodnie z Ustawg z dnia 11 wrzes-
nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej (Dz.U. 2015, poz.
1844 z p6zn. zm.), dalej zwang ustawg ubezpieczeniowa, musi by¢ pokryty wktadem
pieni¢znym i zosta¢ oplacony w catosci przed zarejestrowaniem w Krajowym Reje-
strze Sagdowym. Nie moze by¢ on nizszy niz nieprzekraczalny dolny prog minimal-
nego wymogu kapitalowego wymaganego dla grup ubezpieczen, o ktéorych mowa
w zalgczniku do ustawy ubezpieczeniowej, w zakresie ktorych krajowy zaktad ubez-
pieczen posiada zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Zgodnie z zasada nienaruszalnosci kapitatu zaktadowego akcje nie moga by¢
obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej. Nie mozna dokonywac zwrotu wptat
na akcje w czesci lub w catosci, z wyjatkiem redukcji. Akcjonariusze nie mogg po-
biera¢ odsetek od akcji.

W celu zachowania stabilnosci kapitatu zaktadowego wprowadzono ogranicze-
nia w nabywaniu akcji zaktadu ubezpieczen. Nabycie albo przekroczenie nabycia
akcji krajowego zaktadu ubezpieczen w wysokosci 1/10, 1/5, 1/3, 1/2 ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu lub udziale w kapitale zaktadowym wymaga za-
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wiadomienia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. KNF moze, w drodze decyzji,
ztozy¢ sprzeciw co do nabycia akcji.

W przypadku oddziatow zagranicznych zakladow ubezpieczen oraz zagranicz-
nych zaktadow reasekuracji nalezy wykaza¢ kapitaly wyodrebnione z kapitatu wlas-
nego odpowiednio zagranicznego zaktadu ubezpieczen albo zagranicznego zaktadu
reasekuracji i uznane przez ten zaktad jako kapitat podstawowy oddziatu.

Kolejnym skladnikiem kapitatow wiasnych jest kapitat zapasowy. Podstawa
jego tworzenia jest KSH 1 statut zaktadu ubezpieczen. Tworzony jest on z podziatu
zysku netto z lat ubieglych i czeSci kapitatu z aktualizacji wyceny. Dodatkowo obej-
muje on ,,kapitaly powstale przy sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych przekwa-
lifikowanych z nieruchomos$ci wtasnych” oraz ,,r6znice pomiedzy zmniejszeniem
warto$ci udzialu niekontrolujacego, a wartoscia godziwa przekazanej zaplaty
w transakcjach wykupu udziatéw niekontrolujacych w spotkach zaleznych”.

Z kolei w sktad kapitatu z aktualizacji wyceny wchodzg skutki przeszacowania:

a) aktywow finansowych zaliczonych do kategorii aktywow dostgpnych do
sprzedazy;

b) wartosci nieruchomosci do ich wartosci godziwej na dzien ich przekwalifi-
kowania z nieruchomos$ci wykorzystywanych na wtasne potrzeby do nieruchomosci
inwestycyjnych;

c) wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie.

Zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw pracowniczych, jako kolejna czes§¢
sktadowa kapitatlow wlasnych, obejmuja zyski i straty aktuarialne wynikajace ze
wzrostu lub z obnizenia warto$ci biezacej zobowigzan z tytulu okre§lonych $wiad-
czen na skutek zmian zatozen aktuarialnych oraz korekty zatozen aktuarialnych
ex post.

W przypadku grup kapitalowych wystepuja udziaty niekontrolujace, ktore stano-
wig te czes$¢ kapitalow wlasnych w jednostce zaleznej, ktorej nie mozna bezposred-
nio lub posrednio przyporzadkowac¢ do jednostki dominujacej. Udzialy niekontrolu-
jace wycenia si¢ w warto$ci proporcjonalnego udzialu w wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki zalezne;.

Zysk (strata) z lat ubiegtych to kolejna cze$¢ sktadowa kapitatow wilasnych,
ktora stanowi wynik finansowy z lat ubiegtych niepodzielony przez walne zgroma-
dzenie. Kolejna pozycja kapitatow wtasnych jest wynik finansowy z roku obrotowe-
go (wiecej [Pawlak 2018, s. 97-105; Michalczyk 2012, s. 147-165]).

W pozycji odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
wykazuje si¢ wyptacone w ciagu roku zaliczki na poczet zysku jako $rodroczny po-
dziat wyniku finansowego. Przedsi¢biorstwa panstwowe oraz jednoosobowe spotki
Skarbu Panstwa w pozycji tej wykazuja wplaty z zysku majace charakter dywiden-
dy. W $wietle bowiem art. 53 ust. 5 ustawy o rachunkowo$ci odpisy z wyniku finan-
sowego biezacego roku obrotowego, w tym takze wplaty z zysku, dokonywane na
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podstawie odrebnych przepisow, uznaje si¢ za podziat wyniku finansowego netto
jednostek w ciggu roku obrotowego.

W przypadku towarzystw ubezpieczen wzajemnych (TUW) kapitat zaktadowy,
podobnie jak w spotkach akcyjnych, nie moze by¢ nizszy niz nieprzekraczalny dolny
prog minimalnego wymogu kapitalowego wymaganego dla grup ubezpieczen, o kto-
rych mowa w zalaczniku do ustawy ubezpieczeniowej, w zakresie ktorych TUW
posiada zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci ubezpieczeniowej. Musi on by¢
pokryty w catosci w terminie 30 dni, liczac od dnia zarejestrowania TUW. Kapitat
zaktadowy mozna podzieli¢ na udziaty. W statucie TUW mozna okresli¢, ze splace-
nie kapitatu zaktadowego nastapi tylko z nadwyzek rocznych w okresie tworzenia
kapitalu zapasowego osobom, ktore wniosty kapital zakladowy, lub statut moze
przewidywac niesplacanie kapitatu zaktadowego okreslonym osobom.

Kapital zapasowy 1 kapital rezerwowy towarzystwa jest tworzony zgodnie
z KSH z tym, ze obnizenie kapitatlu zapasowego moze nastgpi¢ wylacznie przez
pokrycie straty bilansowe;.

Ze wzgledu na ograniczone ramy opracowania w czg$ci empirycznej zostang
szczegdtowo przeanalizowane trzy pozycje kapitalow wlasnych: kapitat podstawo-
wy, kapital zapasowy i kapital z aktualizacji wyceny.

3. Ujecie kapitalow wlasnych w sprawozdaniu finansowym

Kapitaty wtasne ujete sa w sprawozdawczo$ci zakladow ubezpieczen. Podstawo-
wym sprawozdaniem z kapitalami wlasnymi jest bilans, w ktoérym kapitaty te jako
wlasne zrodto finansowania wykazywane sa w pasywach. Ze wzgledu na istotnos¢
kapitatéw wilasnych jednostki, ktérych sprawozdanie podlega corocznemu badaniu,
zobowigzane sa sporzadzi¢ kolejne sprawozdanie, jakim jest zestawienie zmian
w kapitale wltasnym. Sprawozdanie to obejmuje informacje o zmianie poszczegol-
nych sktadnikow kapitatlu wlasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy (por.
art. 48a ustawy o rachunkowosci). W zestawieniu zmian w kapitale wtasnym wedlug
autora pracy [Helin 2017, s. 589] nalezy uja¢ miedzy innymi:

a) wynik finansowy za dany rok,

b) szczegdtowe pozycje przychodéw lub kosztow, zyskoéw lub strat, ktore zgod-
nie z regulacjami ustawy o rachunkowosci lub polityka rachunkowosci ujmuje sig¢
bezposrednio w kapitale wtasnym, oraz sume takich pozycji,

¢) taczny wptyw zmian zasad rachunkowosci i korekt btedow z lat ubiegtych,

d) transakcje kapitatowe z wlascicielami i wyptaty na rzecz wlascicieli,

e) niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na poczatek okresu i na dzien
bilansowy oraz zmiany w ciagu okresu,

f) uzgodnienie wartosci bilansowej kazdej kategorii kapitalu podstawowego,
nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej i wszystkich sktadni-
kéw kapitatowych rezerwowych na poczatek i na koniec okresu wraz z ujawnieniem
kazdej zmiany stanu.
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Poza tym informacje o kapitatach wlasnych ujmowane sg w informacji dodatko-
wej. Zaktad ubezpieczen jest zobowigzany ujawnié: dane o strukturze wlasnosci
kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji
z wyszczegolnieniem akcji uprzywilejowanych, propozycje podziatu zysku lub po-
krycia straty za rok obrotowy, informacje o zmianach warto$ci kaucji dla gtownych
oddziatéw, z uwzglednieniem stanu na poczatek roku obrotowego, zwigkszen
1 zmniejszen w okresie sprawozdawczym oraz stanu na koniec roku obrotowego.

Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze struktura kapitalu wplywa na raportowanie in-
formacji niefinansowych. Raportowanie niefinansowe wystepuje gtéwnie w zakta-
dach ubezpieczen z dominujagcym udzialem kapitatu zagranicznego. Wynika to
W znacznym stopniu z przenoszenia przez jednostke dominujaca systemu zarzadza-
nia oraz kultury organizacji, co wptywa na rozszerzenie obowigzkéw sprawozdaw-
czych zaktadu ubezpieczen [Lament 2018, s. 204].

4. Analiza statystyczna kapitalow wlasnych zakladow ubezpieczen
i reasekuracji

W niniejszym punkcie zaprezentowano analize kapitalow wiasnych (KW) zaktadow
ubezpieczen w Polsce w latach 2001-2017. Dane statystyczne przyjete do analizy
pochodza z rocznych raportow finansowych publikowanych przez KNF w latach
2001-2017; sa to dane zagregowane dla catego rynku ubezpieczen. Na rysunku 1
przedstawiono, jak ksztaltowatl si¢ poziom kapitalow wiasnych zaktadow ubezpie-
czen ogotem (facznie dzial I i dzial II) w wartosciach realnych i nominalnych w la-
tach 2001-2017.
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Rys. 1. Kapitaly wlasne ogotem (dziat I i dziat 1I tgcznie) zaktadow ubezpieczen i zaktadow reaseku-
racji w Polsce w latach 2001-2017

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie [Zagregowane dane...; Wskazniki makroekonomiczne za
lata 2001-2017].
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Kapitaty wlasne zaktadow ubezpieczen i zakladow reasekuracji ogotem (dziat 1
i dziat II tacznie) w latach 2001-2008 wykazywaty tendencje do wzrostu, a w latach
2009-2017 wykazywaly tendencje zmienng w czasie (wykres na rys. 1). W warto-
$ciach nominalnych najwigksze warto$ci odnotowano w latach 2017, 2012 i 2008
(na poziomie rownym odpowiednio 36,4; 36,2 i 35,7 mld zl), a najmniejsza warto$¢
odnotowano w 2001 roku (na poziomie 8,9 mld zt). W warto$ciach realnych z 2017
roku najwigksza wartos¢ odnotowano w 2008 roku na poziomie rownym 41,5 mld zt,
a najmniejsza — w 2001 roku na poziomie 12,1 mld zt. Na rysunku 2 zaprezentowa-
no, jak ksztattowaty sie kapitaty wlasne w poszczegdlnych dziatach ubezpieczen.
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Rys. 2. Kapitaty wlasne zaktadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji wedtug dziatéw ubezpieczen
w Polsce w latach 2001-2017

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Zagregowane dane...].

W obu dziatach ubezpieczen dla kapitatow wiasnych, podobnie jak ogodtem,
w latach 2001-2008 wystepowata tendencja do wzrostu (w dziale I do roku 2009),
a w latach 2009-2017 — tendencja zmienna w czasie (w dziale I od 2009 roku), przy
czym wartos¢ kapitalow wilasnych w dziale II ubezpieczen byta ok. dwukrotnie
wieksza niz w dziale I (wykres na rys. 2). Wynika stad, ze badanie nie potwierdzito
hipotezy pierwszej, mowiacej, ze kapitaly wlasne charakteryzowala tendencja do
wzrostu. W dziale I najwicksza wartos¢ kapitatow wiasnych odnotowano w 2017
roku — na poziomie 14,8 mld zt, a najmniejsza — w 2001 roku, na poziomie prawie
4-krotnie mniejszym (3,8 mld zt). W dziale Il ubezpieczen najwigkszg wartos¢ od-
notowano w 2017 roku — na poziomie 24,5 mld zi, a najmniejsza — w 2001 roku, na
poziomie prawie 5-krotnie mniejszym (5,1 mld zt). Caty okres badany dla dziatu II
mozna podzieli¢ na dwa podokresy: 2001-2008 1 2009-2017, w ktorych odnotowano
tendencje do wzrostu (z wyjatkiem 2013 roku).
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Tabela 1. Kapitaly wlasne zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji w Polsce w latach 2001-2017

Kapital wlasny

Lata war::)jflilll:lolr)nljﬁ?lne rok poprzedni = 100 rok 2001 =100

Ogolem| Dzial I | Dzial Il | Ogélem | Dzial I [ Dzial II{ Ogolem | Dzial 1| Dzial I
2001 8,9 3,8 5,1 - - - 100 100 100
2002 10,8 4,5 6,3 122 121 123 122 121 123
2003 12,5 54 7,0 115 120 112 141 144 138
2004 18,3 6,8 11,6 147 124 165 207 180 227
2005 22,2 7,7 14,5 121 114 125 251 205 284
2006 26,2 8,7 17,6 118 112 121 296 230 345
2007 32,8 11,3 21,5 125 130 122 370 300 422
2008 35,7 11,5 242 109 101 113 403 305 475
2009 29,2 13,5 15,6 82 118 65 329 359 307
2010 30,9 13,2 17,6 106 98 113 348 352 346
2011 30,9 12,8 18,1 100 96 103 349 339 356
2012 36,2 14,8 21,4 117 116 118 408 393 420
2013 33,5 12,8 20,8 93 87 97 378 340 407
2014 34,7 13,2 21,5 103 103 104 391 350 422
2015 34,1 12,4 21,6 98 94 101 384 330 424
2016 34,2 12,2 22,0 100 98 102 386 325 431
2017 36,4 11,9 24,5 107 98 111 411 318 480

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie [Zagregowane dane...].

Z tabeli 1 wynika, ze wartos¢ kapitatow wilasnych w zakladach ubezpieczen
i zaktadach reasekuracji ogdétem w 2017 roku zostata odnotowana na poziomie
36,4 mld zI (11,9 mld zt w dziale 11 24,5 mld zt w dziale II) i wzrosta 4,11 razy (3,18
razy w dziale I; 4,8 razy w dziale 1) w porownaniu z rokiem 2001, kiedy ksztatto-
wala si¢ na poziomie 8,9 mld zt (3,8 mld zt w dziale I i 5,1 mld zt w dziale II).

Na wykresie na rys. 3 porownano kapitaty wlasne z pasywami zaktadow ubez-
pieczen, aby odpowiedzie¢ na pytanie, czy odnotowany poziom kapitalow wtasnych
zaprezentowany na rys. 1-2 oraz w tabeli 1 jest duzy, maly, czy odpowiedni.

W badanym okresie pasywa ogotem (dzial I i dziat II tgcznie) zaktadow ubezpie-
czen charakteryzowata tendencja do wzrostu (w 2001 roku odnotowano najnizsza
warto$¢ — 48 mld zt, w kolejnych latach pasywa ogoétem rosty z roku na rok az do
2017 roku, kiedy uksztattowaly sie na najwyzszym poziomie rownym 197 mld zt).
Kapitaty wlasne ogdtem w relacji do pasywow ogdtem zaprezentowane na rys. 3
wydaja si¢ nieduze, jednakze z wykresu na rys. 4 wynika, ze stanowig one istotny
udziatl w pasywach (ok. 18-26%).
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Rys. 4. Udzial kapitalow wlasnych w pasywach ogotem (dziat I i dzial II tacznie)
zaktadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce w latach 2001-2017

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie [Zagregowane dane...].

W latach 2001-2017 udziat kapitatow wtasnych zaktadéw ubezpieczen w pasy-
wach zaktadow ubezpieczen zmieniat si¢ w czasie (najmniejszy udzial odnotowano
w 2001 roku — 18,4%, a najwickszy — w latach 2007 1 2008 — 25,9% pasywow 0go-
tem; rys. 4). Wynika stad, ze kapitaly wtasne stanowia istotng pozycje w pasywach
ogolem zaktadow ubezpieczen. Jednakze czy ta pozycja jest taka sama w ubezpie-
czeniach na zycie i ubezpieczeniach majgtkowych?

Wykres na rys. 5 prezentuje, jak r6zny byt udziat kapitatow wilasnych w pasy-
wach w dziatach ubezpieczen w badanych latach. W dziale I ubezpieczen udziat ten
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Rys. 5. Udziat kapitatow wtasnych w pasywach ogotem (dziat I i dziat II tacznie)
zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji prowadzacych dziatalnos¢ w Polsce w latach 2001-2017

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie [Zagregowane dane...].

byt 2-3 krotnie mniejszy niz w dziale II. W dziale I stanowit on kilkanascie procent
(najwigkszy odnotowano w 2009 roku — 15,4%, a najmniejszy — w 2017 roku —
11,4% pasywow), a w dziale II stanowil az kilkadziesiat procent (najwigkszy zareje-
strowano w latach 2007 i 2008 — 45,9%, a najmniejszy — w 2001 roku — 24,1%
pasywow). Mozna zatem wnioskowac, ze kapitaty wlasne stanowig istotng pozycje
w pasywach zaktadow ubezpieczen dziatu I (11,4-15,4%), jednakze jeszcze bardziej
wazng pozycje w pasywach zaktadow ubezpieczen dziatu 11 (24,2-45,9%).
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Rys. 6. Kapital podstawowy i jego udziat w kapitatach wtasnych zaktadéw ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji ogotem (dzial I 1 dziat II tacznie) prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce w latach 2001-2017

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie [Zagregowane dane...].
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W dalszej cze$ci badan analizowano zmiennos¢ w czasie najwazniejszych
(wedtug udziatu w strukturze) kapitatow wiasnych, tj. kapitatu podstawowego (to
kapitat zaktadowy w bilansie zakladow ubezpieczen), kapitalu zapasowego i kapita-
ta z aktualizacji wyceny.

Wykres na rys. 6 prezentuje, jak udzial kapitatu podstawowego w kapitale wtas-
nym zaktadow ubezpieczen i reasekuracji ogotem (dziat I i1 dziat II facznie) zmie-
niat si¢ w czasie (od 14,7 do 42,4%) oraz jak wartos¢ kapitalow podstawowych rosta
w badanym okresie (z wyjatkiem lat: 2012, 2014 1 2015). Najmniejszg wartos¢ kapi-
talu podstawowego w zakladach ubezpieczen ogodtem odnotowano w 2001 roku
(3,8 mld zt, co stanowilo najwigkszy udziat w kapitale wlasnym — 42,4%), a naj-
wieksza warto$¢ zarejestrowano w 2017 roku (6,2 mld zt, co stanowito tylko 17,1%
kapitatu wlasnego), a najmniejszy udziat w kapitatach wlasnych stwierdzono w 2008
roku (14,7%).

W dziale I ubezpieczen udzial kapitalu podstawowego w kapitale wiasnym
w latach 2001-2007 malal, w latach 2008-2017 zmieniat si¢ w czasie, chociaz jego
wartos$¢ rosta (z wyjatkiem lat: 2004, 2014 i 2015) tak, ze w ostatnim 2017 roku
badanym byta ok. 1,5-krotnie wyzsza niz w 2001 roku (wykres na rys. 7). Najmniej-
sza warto$¢ kapitatu podstawowego w dziale I odnotowano w 2001 roku (1,9 mld zt,
co stanowito najwigkszy udzial w kapitale wtasnym — 49,7%), najwigksza warto$¢
zarejestrowano w 2013 roku (3,2 mld zl, co stanowito tylko 24,6% kapitatu wtasne-
£0), a najmniejszy udzial w kapitale wtasnym zaksiegowano w 2009 roku (19,6%
kapitatu wtasnego).

W dziale II ubezpieczen udziat kapitatu podstawowego w kapitale wlasnym
w latach 2001-2008 malat, a w latach 2009-2017 zmieniat si¢ w czasie, chociaz jego
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Rys. 7. Kapitat podstawowy i jego udzial w kapitatach wlasnych w dziale I ubezpieczen w Polsce
w latach 2001-2017

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie [Zagregowane dane...].
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Rys. 8. Kapital podstawowy i jego udzial w kapitatach wlasnych w dziale II ubezpieczen w latach
2001-2017

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie [Zagregowane dane...].

warto$¢ wykazywatla tendencj¢ do wzrostu (w 2017 roku wzrosta 1,7 razy w porow-
naniu z 2001 rokiem — wykres na rys. 8). Najmniejszg wartos¢ kapitatu podstawo-
wego w dziale II odnotowano w 2001 roku (1,9 mld zt, co stanowito najwigkszy
udzial w kapitale wlasnym — 37%), najwieksza warto$¢ zarejestrowano w 2017 roku
(3,3 mld zt, co stanowito 13,5% kapitalu wlasnego), a najmniejszy udziat zaksiggo-
wano w 2008 roku (11,3% kapitatu wlasnego).

Porownujac wykresy na rys. 7-8, mozna stwierdzi¢, ze wartosci kapitatu podsta-
wowego w obu dziatach ubezpieczen sg podobne (ok. 2-3 mld zt), jednakze ich
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Rys. 9. Kapitat zapasowy i jego udzial w kapitatach wlasnych zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji
ogotem (dziat I i dziat II tacznie) w Polsce w latach 2001-2017

Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie [Zagregowane dane...].
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udziat w kapitatach witasnych rozni si¢ znacznie (w dziale I od 19,6 do 49,7%,
a w dziale II od 11,3 do 37%), co bylo efektem m.in. tego, ze kapitaly wlasne
w dziale II byly ok. 2-krotnie wyzsze niz w dziale I (wykres na rys. 2).

Wykres na rys. 9 prezentuje, jak w latach 2001-2017 udziat kapitatu zapasowego
w kapitale wlasnym zakladow ubezpieczen i reasekuracji ogétem zmienial sig
w czasie (od 40,2 do 55,1%) oraz jak warto$¢ kapitatu zapasowego rosta (z wyjat-
kiem lat 2009, 2013). Najmniejszg warto$¢ kapitatu zapasowego w zaktadach ubez-
pieczen ogdtem odnotowano w 2009 roku (11,7 mld zt, co stanowito najmniejszy
udziat w kapitale wtasnym — 40,2 zl), najwicksza warto$¢ odnotowano w 2008 roku
(19,7 mld zt), a najwiekszy udziat zarejestrowano w 2003 roku (59,8% kapitatu
wlasnego).
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Rys. 10. Kapitat zapasowy i jego udzial w kapitatach wlasnych w dziale I ubezpieczen w Polsce
w latach 2001-2017

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Zagregowane dane...].

W dziale I ubezpieczen w badanym okresie udziat kapitatu zapasowego w kapi-
tale wltasnym zmieniat si¢ w czasie (od 42,7 do 59%), a jego warto$¢ rosta do 2012
roku, a potem zmieniala si¢ w czasie (w 2017 roku byta ok. 3,5-krotnie wyzsza niz
w 2001 roku; wykres na rys.10). Najmniejsza warto$¢ kapitatu zapasowego w dziale
I odnotowano w 2001 roku (1,6 mld zl, co stanowito najmniejszy udziat w kapitale
wiasnym dziatu I — 42,7%), najwigksza warto$¢ odnotowano w 2012 roku (8 mld zt),
a najwigkszy udziat w kapitale wtasnym zarejestrowano w 2008 roku (59%).

W dziale II ubezpieczen udziat kapitatu zapasowego w kapitale wlasnym w ba-
danym okresie zmieniatl si¢ w czasie (od 28,7 do 64,3%), chociaz jego wartos¢
wykazywala tendencje do wzrostu (z wyjatkiem 2009 roku; wykres na rys. 11). Naj-
mniejszg warto$¢ kapitatu zapasowego w dziale II odnotowano w 2001 roku
(3,1 mld z1), najwicksza wartos¢ — w 2008 roku (12,9 mld zt), najmniejszy udziat
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Rys. 11. Kapitat zapasowy i jego udziat w kapitatach wlasnych w dziale II ubezpieczen
w latach 2001-2017

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie [Zagregowane dane...].

w kapitale wlasnym dziatu II zarejestrowano w 2009 roku (28,7%), a najwigkszy —
w 2003 roku (64,3%).

Poréwnujac wykresy na rys. 10-11, mozna stwierdzi¢, ze warto$¢ kapitatu zapaso-
wego 1 jego udzial w kapitale wlasnym jest wigckszy w dziale II ubezpieczen (od 3,1 do
12,9 mld zt oraz od 28,7 do 64,3% kapitalu wlasnego dziatu II) niz w dziale I ubezpie-
czen (od 1,6 do 5,4 mld z1, co stanowito od 42,7 do 59% kapitatu wlasnego dziatu I).

Kolejnym rodzajem kapitalu podlegajacym analizie jest kapital z aktualizacji
wyceny.
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Rys. 12. Kapitat z aktualizacji wyceny i jego udzial w kapitatach wtasnych zaktadéw ubezpieczen
i reasekuracji ogolem (dziat I i dziat 11 facznie) w Polsce w latach 2001-2017

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Zagregowane dane...].
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Wykres na rys. 12 prezentuje, jak w latach 2001-2017 warto$¢ kapitatu z aktuali-
zacji wyceny 1 jego udziat w kapitale wlasnym zakladéw ubezpieczen i reasekuracji
ogolem zmienialy si¢ w czasie. Najmniejszg wartos¢ kapitatu z aktualizacji wyceny
w zaktadach ubezpieczen ogdtem odnotowano w 2001 roku (0,1 mld zt, co stanowi-
o najmniejszy udziat w kapitale wlasnym ogotem — 1,3%), najwigksza wartos$¢ za-
rejestrowano w 2012 roku (9,2 mld zl, co stanowilo najwiekszy udziat w kapitale
wiasnym ogotem — 25,4%).

12 - 9%

— | o
2 1o 0,9 A 8%
~ /! L 7%
=
E 08 \0.7/ 6%
z vV
[l 0.6 5 F 5%
o , —t
E No:laf
£ 03031, 2R R EE AND al
g 04 T00[ O 0,0 0T 02 i 3%
o - 0,2 0,202 LT T | 90
= o ?\l S = o ,e ’ K o o. o. o o o. o. o o. 2/0
'S 0,2 (SR - AT =T o o oy o oy oy oy oy oy o
2 SIRSIBRTRIEIRIE (BB (E(E 5|8 8|8~
o —
t IAV 0
< 0,0 0%
= — & N ¥ Vv YV > ® N S — N o0 < v O >~

S O o 9o 9o 9 9O 9 © = = = = = = = =

S S S S S S S S S o o o o o o o o

A A A d d a Q. aaaqaaqQ

Dziat I udziat w %

Dziat I wartosci

Rys. 13. Kapitat z aktualizacji wyceny i jego udzial w kapitalach wtasnych w dziale I ubezpieczen
w Polsce w latach 2001-2017

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Zagregowane dane...].

W dziale [ ubezpieczen w badanym okresie udziat kapitatu z aktualizacji wyceny
w kapitale wlasnym zmieniat si¢ w czasie (wykres na rys. 13). Najmniejsza wartos¢
kapitatu z aktualizacji wyceny w dziale I odnotowano w 2001 roku (0,004 mld zt,
co stanowilo najmniejszy udziat w kapitale wltasnym dziatu I — 0,1%), najwigksza
warto$¢ odnotowano w 2011 roku (1,1 mld zt, co stanowilo najwigkszy udziat
w kapitale wlasnym dziatu I — 8,1%). W 2017 roku wartos$¢ kapitatu z aktualizacji
wyceny byla tylko ok. 1,5-krotnie wyzsza niz w 2001 roku.

W dziale II ubezpieczen kapitat z aktualizacji wyceny i jego udzial w kapitale wtas-
nym w latach 2001-2017 zmienialy si¢ w czasie (wykres na rys. 14). Najmniejsza war-
tos¢ kapitatu z aktualizacji wyceny w dziale I odnotowano w 2001 roku (0,1 mld zt),
najwiekszg warto$¢ — w 2012 roku (8,2 mld zt), najmniejszy udziat w kapitale wlasnym
odnotowano w 2001 roku (2,2%), a najwigkszy — w 2009 roku (49%).

Porownujac wykresy na rys. 13-14, mozna stwierdzi¢, ze warto$¢ kapitalu z ak-
tualizacji wyceny i jego udzial w kapitale wtasnym w dziale I ubezpieczen sg duzo
wieksze (od 0,1 do 8,1 mld zt oraz od 2,2 do 49% kapitatu wlasnego dziatu II) niz
w dziale I ubezpieczen (od 0,004 do 1,1 mld zl, co stanowito od 0,1 do 8,1% kapita-
hu wlasnego dziatu I).
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Rys. 14. Kapitat z aktualizacji wyceny i jego udziat w kapitatach wlasnych w dziale II ubezpieczen
w latach 2001-2017

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie [Zagregowane dane...].

Porownujac wykresy na rys. 7, 10 i 13, mozna stwierdzi¢, ze w zaktadach ubez-
pieczen i reasekuracji w dziale [ od 2008 roku najwigkszy udziat w strukturze kapi-
tatow wiasnych miat kapital zapasowy (ok. 45-59%), nastepnie kapital podstawowy
(20-25%) 1 kapitat z aktualizacji wyceny (ok. 2-8%). Z wykresow na rys. 8, 11 1 14
wynika, ze w zaktadach ubezpieczen i reasekuracji w dziale I od 2008 roku najwigk-
szy udzial w strukturze kapitatéw wlasnych miat kapitat zapasowy (ok. 28-53%),
nastepnie kapitat podstawowy (20-25%) 1 kapital z aktualizacji wyceny (ok. 25-
-38%). Z wykresow na rys. 6, 8 1 12 wynika, ze w zakladach ubezpieczen i reaseku-
racji ogotem (dziat I i dziat II tgcznie) od 2008 roku (po krachu na gietdach $wiato-
wych) najwigkszy udziat w strukturze kapitalow wiasnych miat kapital zapasowy
(ok. 40-50%), nastepnie kapital z aktualizacji wyceny (ok. 17-27%) i kapitat podsta-
wowy (15-18%). Oznacza to, ze druga hipoteza badawcza zostata potwierdzona.
A zatem kapitat zapasowy, kapitat podstawowy i kapitat z aktualizacji wyceny wply-
waja istotnie na warto$¢ kapitatow wiasnych w zaktadach ubezpieczen i zaktadach
reasekuracji.

5. Z.akonczenie

Na podstawie przeprowadzonych analiz nalezy stwierdzi¢, ze:
1) kapitaly wtasne sg podstawg stabilnosci finansowej zaktadow ubezpieczen,
2) kapitaty wlasne sg szczegdtowo ujmowane w sprawozdawczosci finansowej
na potrzeby prawa bilansowego i podlegaja badaniu przez biegtego rewidenta i or-
gan nadzoru,
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3) wartos¢ kapitalow wiasnych w latach 2001-2017 charakteryzowata tendencja
zmienna w czasie (ogéltem, dziat I 1 dziat II) i stanowita istotny poziom w pasywach
zaktadow ubezpieczen,

4) wartosci kapitalow wlasnych w dziale I ubezpieczen w badanych latach byty
wieksze niz w dziale I (ok. 1,5-2-krotnie),

5) w strukturze kapitatow wlasnych od 2008 roku najwigkszy udziat miat kapitat
zapasowy (jego wartosci w dziale II sa wigksze niz w dziale I).

W kolejnych badaniach planowane jest zbadanie pozostatych kapitatow wlas-
nych zakladow ubezpieczen, szczegodlnie zas ksztattowanie si¢ wyniku finansowego
jako elementu informujacego o efektywnosci prowadzonej dziatalnosci.
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