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Streszczenie: Wzrastajace zainteresowanie podmiotow gospodarczych instrumentami finanso-
wymi wymusza dostosowanie prawa bilansowego do wymogow praktyki gospodarczej. Krajo-
we 1 migdzynarodowe prawo bilansowe zawieraja zalecenia dotyczace identyfikacji i wyceny
instrumentéw finansowych. Pomimo duzego zharmonizowania krajowego prawa bilansowego
i zalecen migdzynarodowych wystepuja w nich pewne roznice. Artykut stanowi probg odpo-
wiedzi na pytanie o identyfikacjg i sposoby wyceny nowych zdarzen gospodarczych.

Stowa Kkluczowe: instrumenty finansowe, wycena instrumentow finansowych, identyfikacja
instrumentéw finansowych.

1. Wstep

Instrumenty finansowe moga by¢ wykorzystywane przez podmioty gospodarcze do
osiagania zaplanowanych celow. Cele te dotycza wszelkich dziedzin dziatalnosci
podmiotu gospodarczego, spotecznego, w ramach wszelakich stosunkow gospo-
darczych. Instrumenty finansowe wiaza si¢ zwykle z dzialalnoscia operacyjna jed-
nostki, cho¢ czgsto sa wykorzystywane do celow spekulacyjnych. Wykorzystywane
w celach inwestycyjnych 1 finansowych wywieraja bezposredni wplyw na jej sytu-
acje majatkowa i finansowa [Krzywda 2005, s. 15]. Instrumenty finansowe stanowia
wige czes¢ systemu finansowego i funkcjonujacych w jego ramach rynkow. Taki
system finansowy, odrebny i charakterystyczny dla kazdego panstwa, jest mecha-
nizmem wspottworzenia i przeplywu sity nabywczej miedzy niefinansowymi pod-
miotami gospodarczymi, w sktad ktorego wchodza: instrumenty finansowe, rynki
finansowe, instytucje finansowe oraz zasady okreslajace sposob ich funkcjonowania
[Pietrzak, Polanski 1999, s. 11].

Celem artykulu jest prezentacja identyfikacji instrumentéw finansowych oraz
przedstawienie metod wyceny instrumentéw finansowych zgodnie z miedzynarodo-
wym i krajowym prawem bilansowym.
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2. Polskie i migdzynarodowe prawo bilansowe
w zakresie instrumentow finansowych

Poczatek istnienia instrumentéw finansowych zwiazany jest z transakcjami na ryn-
kach towarowych, ktore stopniowo przestawaly mie¢ charakter rzeczywisty, a zaczg-
ly polega¢ jedynie na rozliczeniu koncowego wyniku na kontrakcie [Helin, Drabi-
kowska, Sztuczynska 2005, s. 9]. Dynamiczny rozwoj instrumentow finansowych,
jaki miat miejsce pod koniec XX wieku, spowodowat koniecznos¢ objecia ich przez
rachunkowos¢ jednostek gospodarczych, zwana rachunkowos$cia instrumentow fi-
nansowych i rachunkowos$cia zabezpieczen.

Uregulowanie funkcjonowania instrumentow finansowych na gruncie migdzy-
narodowego prawa bilansowego sigga lat 80. XX wieku. W zwiazku z wzrastajacym
zainteresowaniem i udziatem na rynku gospodarczym rozpoczeto kolejne proby ich
identyfikacji, pomiaru, wyceny i prezentowania w regulacjach prawnych prawa bi-
lansowego.

Obecnie w zakresie polskiego prawa bilansowego obowiazuja przepisy zawarte w:
— Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,

— Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentdw finansowych.

Ustawa o rachunkowosci nakazuje wybranym podmiotom gospodarczym stoso-
wanie migdzynarodowego prawa bilansowego. Do tych podmiotéw zaliczamy mig-
dzy innymi: banki oraz jednostki dopuszczone do obrotu na jednym z regulowanych
rynkéw krajow europejskiego obszaru gospodarczego, emitentow papierdw warto-
sciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Obszar instrumentéw finansowych
reguluja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Wsrdd nich zalecenia dotycza-
ce rachunkowosci instrumentow finansowych zawarte sa w MSR 32. Instrumenty
finansowe: ujawnianie i prezentacja i MSR 39. Instrumenty finansowe. ujmowanie
i wycena oraz MSSF 7. Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji. Jednoczesnie
komisja pracuje nad wprowadzeniem nowych, uproszczonych zalecen, ktore zostana
zawarte w MSSF 9. Instrumenty finansowe. Jako datg wejscia w zycie tego standar-
du, zawierajacego nowe zasady klasyfikacji i wyceny, przyjgto 13 stycznia 2013 r.
przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze przyjecie. MSSF 9 ma zastapi¢ w przy-
sztosci MSR 32. Rysunek 1 przedstawia zakres uregulowanych kwestii, dotyczacych
instrumentow finansowych zgodnie z MSR 39.

Praktyka gospodarcza ostatnich lat pokazuje nam, ze ,,nieznajomos¢ tych regula-
cji bywa czgsto przyczyna, dla ktorej wiele podmiotow gospodarczych nie wykorzy-
stuje szerokiego spektrum zastosowan instrumentéw finansowych” [Czajor 2010,
s. 5], gdyz nawet jednostki stosujace polskie zasady rachunkowosci w niektorych
przypadkach musza poszukiwaé rozwigzan i wyjasnien dla rozwigzania spornych
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Rys. 1. Zakres zalecen uregulowanych w MSR 39
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MSR 39, MSR 32.

kwestii w zdecydowanie bardziej szczegétowych okresleniach zalecen migedzynaro-
dowych.

3. Identyfikacja instrumentow finansowych
w polskich i migdzynarodowych regulacjach prawnych

Instrumenty finansowe definiowane sa w zakresie prawnym i funkcjonalnym (por.
[Kudta 2010, s. 11-16]). Ustawa o rachunkowos$ci (uor) okresla termin instrumen-
tow finansowych jako: ,,kontrakt, ktéry powoduje powstanie aktywow finansowych
u jednej ze stron i zobowiazania finansowego albo instrumentu kapitalowego u dru-
giej ze stron pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego migdzy dwiema lub wigcej
stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy wyko-
nanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy
albo warunkowy” (art. 3, ust. 1, pkt. 23).

Identyczna definicje odnajdujemy w MSR 32, zgodnie z ktorym: ,,instrument
finansowy jest to kazdy kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej jednostki i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapita-
towego u drugiej jednostki” [Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 roku].

Oba terminy zaprezentowane powyzej wskazuja jednoznacznie, iz instrument
finansowy jest umowa zawierang pomiedzy dwiema stronami. ,,Zaréwno w defini-
cji ustawowej, jak i tej zawartej w MSR nr 32 terminy kontrakt i umowa odnosza
si¢ do porozumienia migdzy dwiema stronami, z ktorych jedna przejmuje sktadnik
aktywow finansowych, druga za$ zobowiazanie finansowe lub instrument kapita-
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towy” [Remlein 2005, s. 32]. Taka definicja jest istotna, gdyz wyklucza ona poza
zakres instrumentow finansowych wszystkie aktywa i zobowiazania finansowe, kto-
rych powstanie nie nastgpuje w wyniku umowy, a jest jedynie skutkiem na przyktad
regulacji prawnych. Nalezy przyja¢, ze kazdy instrument finansowy jest kontrak-
tem, co wymusza na stronach zawarcie kwoty i terminu oraz uzyskiwanych korzysci
ekonomicznych w postaci aktywow lub natozenia na stron¢ wykonania $wiadczen
lub zobowiazan. Istotg instrumentdéw finansowych na podstawie przegladu regulacji
prawnych przedstawia rys. 2.

Instrument
finansowy
I strona kontraktu Bilans 11 strona kontraktu
Aktywa Pasywa
A 4 v v
Aktywa Instrument Zobowigzania
finansowe kapitatowy finansowe

Rys. 2. Istota umowy instrumentu finansowego wraz z jej skutkami bilansowymi

Zrodlo: [Gabrusewicz, Kotaczyk 2005, s. 154].

Dla doktadniejszego okreslenia skutkow bilansowych zawarcia umowy instru-
mentu finansowego, zaprezentowanych schematycznie powyzej, nalezy dokonac
przegladu poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych: aktywow finanso-
wych, instrumentow kapitatlowych i zobowiazan kapitatowych, w rozdzieleniu na
regulacje krajowe i migdzynarodowe. Taki przeglad terminologiczny pozwala na
sprecyzowanie i zawezenie definicji przedmiotowej instrumentéw finansowych.
Cho¢ okreslenia, jakie zawarte zostaly w uor i MSR, sa do siebie bardzo zblizone, to
jednak odnajdujemy pewne roznice w ich identyfikacji przez poszczegdlne prawa.
Tabela 1 przedstawia rdznice w identyfikacji aktywow finansowych, instrumentow
kapitatowych i zobowiazan finansowych przez krajowe i migdzynarodowe regulacje
prawne.
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Tabela 1. Réznice w identyfikacji aktywow finansowych, instrumentow kapitatlowych i zobowiazan
finansowych przez krajowe i migdzynarodowe regulacje prawne

Ustawa o rachunkowosci

MSR 32

1

2

3

Aktywa
finansowe

— aktywa pienigzne

— instrumenty kapitalowe wyemitowane
przez inne podmioty gospodarcze

— prawo do otrzymania aktywow
pienigznych lub prawo do wymiany
instrumentoéw finansowych z inna
jednostka na korzystnych warunkach

1) kazdy sktadnik aktywow majacy
postac:

— $rodkow pienigznych

— instrumentu kapitalowego innej
jednostki

2) umownego prawa do:

— otrzymania srodkéw pienigznych
lub innego sktadnika aktywow
finansowych od inne go podmiotu
gospodarczego

— wymiany aktywow finansowych
Iub zobowiazan finansowych
z inng jednostka na potencjalnie
korzystnych warunkach

3) kontraktu, ktéry bedzie rozliczony
Iub moze by¢ rozliczony
we wilasnych instrumentach
kapitatowych jednostki i jest:

— instrumentem niepochodnym,

z ktérego wynika lub moze
wynika¢ obowiazek przyjgcia
przez jednostkg zmiennej
liczby wlasnych instrumentow
kapitatlowych;

— instrumentem pochodnym, ktory
bedzie rozliczony lub moze by¢
rozliczony w inny sposob niz
przez wymiang ustalonej kwoty
srodkow pienigznych lub innego
sktadnika aktywow finansowych
na ustalona liczbg wlasnych
instrumentoéw kapitatowych
jednostki; z tego powodu wlasne
instrumenty kapitalowe jednostki
nie obejmuja instrumentow, ktore
same sa umowami o przyszte
otrzymanie lub wydanie wlasnych
instrumentéw kapitatowych przez
jednostke

Instrumenty
kapitatowe

— kontrakty, gwarantujace prawo do
majatku jednostki, pozostatego po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wszystkich wierzycieli

— umowa, ktéra dokumentuje
istnienie udzialow koncowych
(rezydualnych) w aktywach
jednostki po odjeciu wszystkich jej
zobowiazan
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2

— zobowiazanie si¢ jednostki do

wyemitowania lub dostarczenia
wlasnych instrumentow kapitalowych,
a w szczegolnosci udziaty, opcje na
akcje wtasne lub warranty

Zobowiazanie
finansowe

zobowiazanie jednostki do wydania
aktywow finansowych albo do
wymiany instrumentu finansowego
z inng jednostka, na niekorzystnych
warunkach

1) zobowiazanie: wynikajace

2) kontraktem, ktory bedzie

z umowy, ktére stanowi
obowiazek:

wydania §rodkow pienigznych
lub innego sktadnika aktywow
finansowych innej jednostce
wymiany aktywow finansowych
lub zobowiazan finansowych

z inna jednostka na potencjalnie
niekorzystnych warunkach

rozliczony lub moze by¢
rozliczony we wlasnych
instrumentach kapitalowych
jednostki i jest:

instrumentem niepochodnym,

z ktorego wynika lub moze
wynika¢ obowiazek przyjecia
przez jednostke zmiennej

liczby wtlasnych instrumentéw
kapitatowych;

instrumentem pochodnym, ktory
bedzie rozliczony lub moze by¢
rozliczony w inny sposob niz przez
wymiang ustalonej kwoty srodkow
pienigznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych na ustalona
liczbg wlasnych instrumentow
kapitatowych jednostki.

7Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie art. 3, ust. 1, pkt. 24, 26 i 27 uor.

Nalezy zauwazy¢, ze definicje zawarte w MSR 32 obejmujq kontrakt, ktory be-
dzie lub moze by¢ rozliczony we wlasnych instrumentach kapitatowych jednostki.
I jest to gtdéwna réznica pomigdzy prawem polskim a migdzynarodowymi regulacja-
mi prawnymi. Istota tego kontraktu jest to, ze podmiot gospodarczy moze zaklasyfi-
kowac ten kontrakt do kategorii instrumentow niepochodnych lub pochodnych.

Dokonujac dalszego przegladu uor i MSR 32, mozna stwierdzi¢, ze regulacje te
nie zawieraja zamknigtego katalogu umow noszacych cechy instrumentu finansowe-
go. Jednakze nalezy dopatrze¢ si¢ pewnych zalecen dotyczacych wytaczen z defini-
¢ji instrumentdéw finansowych (tab. 2).
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Tabela 2. Wylaczenia z definicji instrumentéw finansowych

Ustawa o rachunkowos$ci

MSR 32

— rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

— umowy o gwarancje finansowe, ktore
ustalaja wykonanie obowiazkow z tytutu
udzielonej gwarancji, w formie zaptacenia
kwot odpowiadajacych stratom poniesionym
przez beneficjenta na skutek niesptacenia
wierzytelnosci przez dluznika w wymaganym
terminie

— UMOWY 0 przeniesienie praw z papierow
warto$ciowych w okresie pomigdzy terminem
zawarcia i rozliczenia transakcji, gdy
wykonanie tych umoéw wymaga wydania
papierow wartosciowych w okreslonym
terminie, rowniez wtedy, gdy przeniesienie
tych praw nastgpuje w formie zapisu
na rachunku papierow wartosciowych,
prowadzonym przez podmiot upowazniony na
podstawie odrgbnych przepisow

— aktywa i zobowiazania z tytutu programow,
z ktorych wynikaja udziaty pracownikow
oraz innych os6b zwiazanych z jednostka
w jej kapitalach lub w kapitatach innej
jednostki z grupy kapitatowej, do ktorej nalezy
jednostka

— umowy polaczenia spotek, z ktorych wynikaja
obowiazki okreslone w art. 44b ust. 9 ustawy

— udzialy w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzigciach ujmowanych zgodnie
zMSR 27 i MSR 28 lub MSR 31

— prawa i obowiazki pracodawcow zwiazane
z programami $wiadczen pracowniczych, do
ktorych stosuje si¢ MSR 19

— umowy, z ktorych wynikaja zobowiazania
warunkowe w potaczeniach jednostek
gospodarczych, przy czym wylaczenie
to stosuje si¢ wylacznie do jednostki
przejmujacej

— umowy ubezpieczeniowe zgodnie z ich
definicja w MSSF 4, przy czym stosuje
si¢ standard MSR 32 do instrumentow
pochodnych wbudowanych w umowy
ubezpieczeniowe, jesli MSR 39 wymaga,
aby jednostka ujmowala je oddzielnie.
Ponadto emitent stosuje MSR 32 do uméw
gwarancji finansowych, ale tylko jesli stosuje
on powyzszy standard do ich ujmowania
i wyceny

— instrumenty finansowe objgte MSSF4,
gdyz maja one cechg uznaniowego udziatu
w zyskach. MSR 32 stosuje si¢ jednak do
instrumentéw pochodnych wbudowanych
w takie instrumenty

— instrumenty finansowe, kontrakty i obowiazki
wynikajace z transakcji rozliczanych w formie
akcji, do ktorych stosuje si¢ MSSF 2

Zr6dto: opracowanie na podstawie uor i MSR 32.

4. Wycena instrumentow finansowych

Wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe powinny by¢ ujgte w bilansie w mo-
mencie kiedy podmiot gospodarczy staje si¢ strong umowy, czyli podmiot gospodar-
czy zobowiazany jest do wyceny instrumentu finansowego w dniu jego powstania.
Nalezy dodatkowo podkresli¢, ze instrumenty te takze obligatoryjnie wyceniane sa
na dzien bilansowy. Tabela 3 przedstawia dopuszczalne metody wyceny instrumen-

tow finansowych.
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Tabela 3. Metody wyceny instrumentéw finansowych i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

Sposob odnoszenia

Rodzaj instrumentu Parametry wyceny skutkéw wyceny

Aktywa finansowe i zobowiazania warto$¢ godziwa wynik finansowy
finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy | wartos¢ godziwa wynik finansowy lub

kapitat z aktualizacji

Udzielone pozyczki i nalezno$ci wlasne skorygowana cena nabycia | wynik finansowy

(zamortyzowany koszt)

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu | skorygowana cena nabycia | wynik finansowy
wymagalno$ci (zamortyzowany koszt)

Zobowiazania finansowe skorygowana cena nabycia | wynik finansowy

(zamortyzowany koszt)

Zrodto: opracowanie wiasne.

Przyjmujac kategorie do wyceny w wartosci godziwej instrumentu finansowego,

nalezy przyja¢ przede wszystkim:

publikowane notowania kursowe danego instrumentu na aktywnym publicznym
rynku papierow warto§ciowych,

sklasyfikowanie instrumentu przez niezalezng agencj¢ ratingowa i wiarygodny
szacunek wynikajacych przeptywow,

wykorzystanie wlasciwego modelu wyceny danego instrumentu finansowego,
przy zatozeniu, ze dane wprowadzone do modelu mozna wiarygodnie wycenic,
poniewaz pochodza z aktywnych rynkow.

Wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic¢, jezeli:

zakres mozliwych wartosci godziwych jest znaczacy,

nie mozna oszacowa¢ prawdopodobienstwa wystapienia roznych szacunkow
warto$ci godziwych w danym zakresie.

Podmiot gospodarczy przy braku mozliwosci wyceny w wartosci godziwej da-

nego instrumentu finansowego musi przyja¢ do wyceny:

warto$¢ nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci (dla aktywow o nieustalonym
terminie wymagalnosci),
skorygowana ceng nabycia dla aktywow o ustalonym terminie wymagalnosci.

Warto$¢ godziwa
Spotka XYZ SA zakupita 100 sztuk papierow wartosciowych po 83 zt za szt.,

ktore zostaly przez podmiot zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Pro-
wizja zaplacona przy zakupie wyniosta 300 zt. Podmiot gospodarczy ujat papiery
wartosciowe w kwocie 8300 zt. Zgodnie z obowiazujacymi regulacjami prawnymi,
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tj. zgodnie z definicja warto$ci godziwej* nie moze by¢ uwzglgdniona w momencie
wyceny papieréow warto$ciowych na dzien bilansowy. Koszt zwiazany z prowizja
powinien na dzien bilansowy zosta¢ wykazany w kosztach finansowych podmiotu
gospodarczego. Taka wycena instrumentu finansowego pokazuje instrument w jego
rzeczywistej wartosci. Nalezy podkresli¢, ze jesli w momencie poczatkowym pod-
miot gospodarczy zaklasyfikowat go jako wyceniany przez wynik finansowy i nie
ulegtby zmianie na dzien bilansowy.

Skorygowana ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)?

Spotka X nabyta za 7000 zt instrument dtuzny, ktorym jest obligacja 5-letnia
w cenie nominalnej 10 285,30 zt. Obligacja zostala zaklasyfikowana jako sktad-
nik inwestycji utrzymywany do terminu wymagalno$ci. Poczatkowe ujecie instru-
mentu jest w wartosci godziwej, ktora stanowi rownowartos$¢ zaptaconych srodkow
pienigznych. Zaktada sig, ze nie wystapily dodatkowe koszty w trakcie zawarcia
transakcji. Dyskonto, ktore jest roznica pomigdzy ceng emisyjna a ceng nominalna,
ujete jest jako przychody finansowe przez okres wymagalno$ci instrumentu. Pod-
miot rozlicza dyskonto przy zastosowaniu IRR (IRR = 8%), a wybierajac te metode,
podmiot gospodarczy kierowatl si¢ wykazywaniem podobnej rentowno$ci na danym
instrumencie finansowym. Wartos¢ przychodow finansowych ustalonych na podsta-
wie efektywnej stopy procentowej zostala przedstawiona w tab. 4.

Tabela 4. Wycena obligacji w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu (w zt)

Zamortyzowany koszt Przychody finansowe z tytutu Zamortyzowany koszt
Rok/okres | obligacji na poczatek |odsetek, ustalone wedtug efektywnej obligacji na koniec

okresu stopy procentowej okresu

n A B=4x8% C=4+B

1 7000 560 7560

2 7560 604,8 8164,8

3 8164,80 653,18 8817,98

4 8817,98 705,44 9523,42

5 9523,42 761,87 10 285,30

Zrodto: opracowanie wlasne.

! Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku
stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwiazane z przeprowadzeniem transakcji.

2 Cena nabycia, w jakiej sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych zostat
pierwszy raz wprowadzony do ksiag rachunkowych, musi by¢ pomniejszona o sptaty warto$ci nomi-
nalnej i odpowiednio skorygowana (plus/minus) o skumulowana kwote¢ zdyskontowanej réznicy mig-
dzy wartoscia poczatkowa sktadnika i jego wartoscia w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomoca
efektywnej stopy procentowej pomniejszona o odpisy z tytulu utraty wartosci.
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Istota tej metody jest to, ze wykorzystujac efektywna stopg procentowa, kon-
trolowany sktadnik aktywow wykazuje stata rentowno$¢ w okresie jego zalegania
w podmiocie. Nalezy zwroci¢ uwage, ze kiedy podmiot gospodarczy przyjatby li-
niowy sposob rozliczania dyskonta, podmiot gospodarczy na koncie przychodow
finansowych uznawatby zawsze taka sama warto$¢ przychodu — w tym przypadku
bylaby to warto$¢ 57,06 zt.

Zgodnie z obowiazujacymi zaleceniami MSR 32 oznaczatoby to dla podmiotu
gospodarczego malejaca rentownos¢ danego instrumentu finansowego. Rentownos¢
obligacji malataby w przypadku zastosowania tej metody, gdyz zwiazane bylby to
z ujmowaniem tej samej wielkos$ci przychodow.

Jesli utrzymamy ten sam instrument i zalozymy, ze przedmiotowa obligacja jest
dodatkowo oprocentowana na poziomie 2% od ceny nominalnej i przy efektywnej
stopie procentowej 2,6%, wycena instrumentu finansowego w wysoko$ci zamorty-
zowanego kosztu bedzie wygladata jak w tab. 5.

Tabela 5. Wycena obligacji wg zamortyzowanego kosztu (w z})

Zamortyzowany Przychody finansowe Przeptywy Zamortyzowany koszt
S z tytutu odsetek ustalone Lo LT .
Rok | koszt obligacji na wedlue efektywnel sto pienigzne obligacji na koniec
poczatek okresu & ywnej stopy (odsetki) okresu
procentowe]

n A B=4x%2,6% C D = A4+B-C

1 10 000,00 260,00 205,71 10 054,29

2 10 054,29 261,41 205,71 10 110,00

3 10 110,00 262,86 205,71 10 167,15

4 10 167,15 264,35 205,71 10 225,79

5 10 225,79 265,87 205,71 10 285,30

Zrodto: opracowanie wlasne.

Przychody finansowe, jakie bedzie uznawac jednostka w danym okresie obra-
chunkowym, zwigkszone beda o sumg otrzymanych odsetek oraz wzrostu wartosci
obligacji, ktore stanowia odsetki naliczone.

5. Zakonczenie

Instrumenty finansowe staja si¢ coraz wazniejszym narze¢dziem zarzadzania pod-
miotem gospodarczym. Podmioty gospodarcze wykorzystaja je do celow zabezpie-
czen transakcji, a takze do celow spekulacyjnych. Podmioty te napotykaja problemy
zwiazane z ich identyfikacja, mierzeniem, wycena czy prezentacja. Takie wzrastaja-
ce zainteresowanie ich zastosowaniem wymusito dostosowanie prawa bilansowego
do wymagan praktyki gospodarczej oraz zharmonizowania krajowego prawa bilan-
sowego z migdzynarodowymi zaleceniami zawartymi w MSR/MSSF. Cho¢ prawo



624 Matgorzata Wegrzynska

zostalo w duzym stopniu ujednolicone, to nadal wystgpuja roznice w identyfikacji
instrumentow finansowych. Sporna jest takze ich wycena.
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FINANCIAL INSTRUMENT MEASUREMENT METHODS
ACCORDING TO IAS AND POLISH ACCOUNTING ACT
— ANALYSIS

Summary: Nowadays entities are more interested in using financial instruments. It forces to
apply accounting law to new needs of entities. National and international accounting law in-
fluences rules related to the identification and measurement of financial instruments. Despite
huge harmonisation of Polish accounting law to international accounting law there are some
differences between them. This article is the answer to some questions about the identification
and methods of measurement.



