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Streszczenie: Wzrost zadluzenia kredytowego gospodarstw domowych jest obecnie istotnym
elementem branym pod uwagg przy ocenie zagrozenia stabilno$ci finansowej przez wtadze
regulacyjno-nadzorcze i banki centralne wigkszo$ci krajow. Réwniez w Polsce zjawisko to
jest uwaznie obserwowane. Analiza zmian w dynamice i strukturze przedmiotowej zadtuzenia
kredytowego polskich gospodarstw domowych wskazuje na niebezpieczny dotychczasowy
wzrost obcigzenia bankow biezaco i potencjalnie niesptacalnymi kredytami. Z drugiej strony
wskazuje ona na trudnosci ze znalezieniem przez wladze regulacyjno-nadzorcze prostego,
szybkiego i skutecznego instrumentarium oddziatywania na sektor bankowy, pozwalajacego
wyhamowa¢ wzrost zadluzenia gospodarstw domowych bez istotnego znieksztatcenia regut
rynkowych.

Stowa kluczowe: gospodarstwa domowe, zadluzenie kredytowe, kredyty walutowe.

1. Wstep

Obecny kryzys finansowy o migdzynarodowej skali uwidocznit znaczenie stabilno-
sci rynkow kredytowych. Zagrozenie stabilnosci finansowej okazuje si¢ czgsto miec
podtoze w nadmiernym rozwoju akcji kredytowej, co wptywa na zywiotowy wzrost
cen aktywow gieldowych i nieruchomosci przez zwigkszony popyt na nie. W ostat-
nich latach Polska wydawala si¢ wolna od zagrozen bablami spekulacyjnymi o ta-
kim charakterze, jednakze tendencje w zadtuzeniu kredytowym gospodarstw domo-
wych moga zmienic¢ ten obraz.

Przedmiotem niniejszego artykutu bedzie analiza zjawisk ukrytych w zmianach
dynamik i struktur kredytow dla gospodarstw domowych w Polsce w latach 2004-
-2010, a takze dokonany zostanie przeglad dziatan zapobiegawczych wtadz regula-
cyjno-nadzorczych, wynikajacych z tzw. rekomendacji Komisji Nadzoru Finanso-
wego. W opracowaniu odniesiono si¢ rowniez do relacji migdzy zmianami po stronie
depozytdéw gospodarstw domowych na tle zmian w kredytach, cho¢ rozbudowanie
wnioskow z tej czgsci pozostawiono do odrgbnego opracowania.
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2. Wzrost znaczenia zadluzenia kredytowego
gospodarstw domowych

W ostatniej dekadzie mamy do czynienia z rozwojem dziatalno$ci kredytowej bankow.
W sektorze niefinansowym najwigkszy udziat stanowia kredyty udzielane gospodar-
stwom domowym. Ich udzial niezmiennie ro$nie, a od 2005 r. stanowi ponad 50%
portfela kredytow dla sektora niefinansowego. W 2005 r. kredyty dla gospodarstw do-
mowych stanowily 52,77% ogoétu kredytéw, natomiast w 2009 juz 65,7% (zob. tab. 1).

Tabela 1. Struktura podmiotowa kredytow dla sektora niefinansowego, stan na 31 grudnia
(mld zt; warto$¢ nominalna; udziat)

Ogotem, Gospodarstwa Przedsicbiorstwa . Instytucje_
w tym: domowe niekomercyjne
2002 | w mld zt 204,60 86,20 118,40 b.d.
udziat 100,00 42,13 57,87 b.d.
2003 |w mld zt 220,65 98,65 112,00 b.d.
udziat 100,00 44,71 55,29 b.d.
2004 | wmld zt 227,00 109,90 117,10 b.d.
udziat 100,00 48,41 51,59 b.d.
2005 | wmld zt 258,50 136,40 121,20 0,90
udziat 100,00 52,77 46,89 0,35
2006 | w mld zt 322,80 183,40 138,30 1,00
udziat 100,00 56,80 42,84 0,31
2007 |w mld zt 427,60 254,20 171,70 1,60
udziat 100,00 59,45 40,15 0,37
2008 |w mld zt 593,40 368,60 222,60 2,20
udziat 100,00 62,12 37,51 0,37
2009 | wmld zt 627,90 412,50 212,70 2,70
udziat 100,00 65,70 33,80 0,43

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych UKNF.

Wazrost dziatalnosci kredytowej bankéw jest zatem w duzej mierze wynikiem
wzrostu popytu na kredyt przede wszystkim ze strony gospodarstw domowych, a
pogarszanie sig jakosci portfela kredytow gospodarstw domowych moze mie¢ znacz-
ny wplyw na sytuacj¢ finansowa bankow. Co wigcej, kondycja finansowa gospo-
darstw domowych w duzej mierze uzalezniona jest od aktualnych warunkéw na ryn-
kach finansowych i odwrotnie, stabilno$¢ rynku finansowego w coraz wigkszym
stopniu uzalezniona jest od kondycji przedsigbiorstw i gospodarstw domowych
uczestniczacych w operacjach tego rynku [Nawrot 2009, s. 12]. Wzrost kredytow w
trudnej sytuacji w portfelach bankow moze mie¢ wptyw na zachowanie przez nie
ptynnosci, a co za tym idzie — na stabilno$¢ catego sektora finansowego [Szczepanska
2008, s. 34]. Warto$¢ nominalng kredytow gospodarstw domowych ze stwierdzona
utrata wartosci (zagrozone) i ich udziat w portfelach bankow przedstawia tab. 2.
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Tabela 2. Kredyty gospodarstw domowych ze stwierdzona utrata wartosci (zagrozone) i ich udziat
w portfelu (wartos¢ nominalna, mld zt; %)

XII XII XII XII XII XII XII VI
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Warto$¢ nominalna,
w mld zt 14,30 10,30 8,30 6,00 10,40 13,00 | 22,50 29,5

Udziat 6,50% | 6,50% | 4,20% | 3,10% | 4,10% | 3,50% | 5,50% | 6,60%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych UKNF.

Z powyzszych danych wynika, ze do 2007 r. malata wielko$¢ i udziat kredytow
gospodarstw domowych ze stwierdzona utrata warto$ci w portfelach bankéw. Sytu-
acja ulegta zmianie w 2007 r. Nalezy jednak zauwazy¢, ze najwigkszy wzrost kredy-
tow zagrozonych wystapit w grupie kredytow konsumpcyjnych (6,7 mld zt w 2007 r.;
9,0 mld zt w 2008 r.; 17,7 mld zt w 2009 1. 1 21,8 mld zt w I potowie 2010 1.). W przy-
padku kredytow mieszkaniowych byto to odpowiednio 1,4 mld zt w 2007 r.; 2,0 mld zt
w 2008 1.; 3,2 mld zt w 2009 r. 1 3,3 mld zt w I potowie 2010 r. Jednak w kredytach
tych przewazaty kredyty ztotowe. Kredyty walutowe ze stwierdzona strata stanowity
odpowiednio 0,5 mld zt w 2007 r.; 0,8 mld zt w 2008 r.; 1,4 mld zt w 2009 r. Obser-
wujac sytuacj¢ na rynku kredytow detalicznych, polegajaca na liberalizacji zasad
przyznawania kredytow przez banki przy jednoczesnym wzrosécie popytu na kredyt
gospodarstw domowych, Komisja Nadzoru Finansowego opracowala Rekomendacje
S oraz Rekomendacj¢ T. Mialy one na celu powstrzymanie ryzykownego zwigkszania
akcji kredytowej przez banki dzigki obnizaniu wymogoéw przy ustalaniu zdolnosci
kredytowej oraz poziomu przyjmowanych zabezpieczen. Wybrane zalecenia powyz-
szych rekomendacji zostana omowione w dalszej czgSci pracy.

3. Zmiany dynamiki i struktury przedmiotowej kredytow
dla gospodarstw domowych

Od 2002 r. mamy do czynienia ze stala tendencjq wzrostu wartosci kredytow dla
gospodarstw domowych. Zmianie ulegata natomiast dynamika tego wzrostu (zob.
tab. 3).

Wazrost wartosci kredytow gospodarstw domowych wynikal przede wszystkim
ze wzrostu popytu na kredyty mieszkaniowe. Wolniej rost takze popyt na kredyty
konsumpcyjne (tab. 4).

Wzrost zadtuzenia gospodarstw domowych w latach 2004-2006 byt spowodo-
wany:

— oferta relatywnie nisko oprocentowanych kredytoéw walutowych,
— wigksza dostepnoscia kredytow w wyniku tagodzenia przez banki kryteriow

i warunkoéw udzielania kredytow,

— bardzo dobra koniunktura gospodarcza,
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— poprawa sytuacji finansowej gospodarstw domowych, w wyniku ktorej nastapit
wzrost zarowno popytu na mieszkania (napgdzany takze obawa przed dalszym
gwaltownym wzrostem cen nieruchomosci towarzyszacym wejsciu Polski do
Unii Europejskiej), jak i liczby gospodarstw domowych posiadajacych zdolnos¢
kredytowa [Sytuacja finansowa... 2006]. W okresie tym mamy do czynienia ze
znaczng dynamika wzrostu kredytow mieszkaniowych udzielanych w walutach
obcych.

Tabela 3. Zadluzenie kredytowe gospodarstw domowych

Wartos$¢ (w mld zt) | Dynamika (w mld zt) | Dynamika (w %)
XI12003 98,40 12,2 14,15
XI1 2004 109,00 10,60 10,77
XII 2005 136,40 26,50 24,11
XI1 2006 183,40 47,00 34,46
XI12007 254,20 70,80 38,60
XI1 2008 368,60 114,40 45,00
XI1 2009 407,80 39,20 10,63
V12010 445,70 37,90 9,29

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych UKNF.

Tabela 4. Struktura przedmiotowa kredytéw dla gospodarstw domowych (w mld zt); warto§¢ nominalna

XII Xl XII X1l Xl XII X

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ogotem, w tym 98,40 | 109,00 | 136,40 | 183,40 | 254,20 | 368,60 | 412,50
mieszkaniowe 29,40 35,90 50,70 78,20 | 117,70 | 194,00 | 216,40
w tym walutowe 18,70 20,30 32,20 50,00 65,10 | 134,90 | 140,70
konsumpcyjne 49,30 53,60 63,80 77,50 | 102,50 | 136,50 | 154,50
— w rachunku biezacym 13,40 14,00 14,60 15,20 17,70 20,70 22,70
— karty kredytowe 2,10 2,90 4,20 5,80 8,90 12,70 15,00
— pozostate 33,80 36,70 45,00 56,50 75,90 | 103,00 | 116,80
pozostale 19,80 20,40 21,90 27,70 34,00 38,10 41,60

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych UKNF.

Spowolnienie dynamiki wzrostu walutowych kredytow mieszkaniowych wyra-
zonych w ztotych w 2004 r. nastapito na skutek aprecjacji zlotego. Jednak juz w
2005 r. mieliSmy do czynienia z bardzo szybkim przyrostem kredytow walutowych
— prawie 82% przyrostu kredytow mieszkaniowych stanowily kredyty walutowe.
Powodowato to zwigkszenie ryzyka kredytowego bankdéw, wynikajacego z ryzyka
kursowego kredytobiorcow [Sytuacja finansowa... 2006]. W 2006 r. wprowadzono
Rekomendacje S. Banki zostaly zobowiazane do stosowania jej zalecen nie pozniej
niz od 1 lipca 2006 r. Skutkowato to zaostrzeniem przez banki kryteriow przyznawa-
nia kredytow w walutach obcych. Kredytobiorcy zaciagali wigc kredyty walutowe
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Tabela S. Dynamika kredytéw dla gospodarstw domowych (w %)

XII XII XII XII XII XII VI

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ogélem, w tym: 10,77 25,14 34,46 38,60 45,00 11,91 9,30
mieszkaniowe 22,11 41,23 54,24 50,51 64,83 11,55 | 14,50
w tym walutowe 8,56 58,62 55,28 30,20 | 107,22 4,30 | 15,40
konsumpcyjne 8,72 19,03 21,47 32,26 33,17 13,19 b.d.
— w rachunku biezacym 4,88 4,29 4,11 16,45 16,95 9,66 b.d.
— karty kredytowe 38,10 44,83 38,10 53,45 42,70 18,11 b.d.
— pozostate 8,58 22,62 25,56 34,34 35,70 13,40 b.d.
pozostale 3,03 7,35 26,48 22,74 12,06 9,19 b.d.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych UKNF.

przed wprowadzeniem tej rekomendacji, tzn. w pierwszej potowie 2006 r. W drugim
potroczu tempo przyrostu kredytow walutowych ostabto. Z powodu presji konku-
rencji banki zaczety tagodniej podchodzi¢ do oceny zdolnosci kredytowej. Przyjmo-
wano nizsze koszty utrzymania, nie uwzgledniano wszystkich zobowiazan obciaza-
jacych kredytobiorce [Sytuacja finansowa... 2007].

W 2007 r. tempo wzrostu kredytow ztotowych byto wyzsze niz tempo wzrostu
kredytéw udzielanych w walutach obcych. Czynnikiem powodujacym zmniejszenie
dynamiki kredytéw walutowych bylo umocnienie ztotego. Na dynamike kredytow
dla gospodarstw domowych w dalszym ciagu miat wptyw wysoki popyt na kredyty
mieszkaniowe. Do konca 2007 r. banki udzielity 1,1 miliona kredytéw mieszkanio-
wych dla gospodarstw domowych, a ich laczna warto$¢ stanowita juz blisko potowe
kredytow dla tej grupy klientow oraz blisko 30% wszystkich kredytéw udzielonych
podmiotom sektora niefinansowego. W trakcie 2007 r. nastgpowalo stopniowe
zmniejszenie dynamiki akcji kredytowej (najwyrazniejsze w IV kwartale 2007 r.).
Przyczyna tego zjawiska byt spadek popytu na kredyt spowodowany wzrostem stop
procentowych, wysokie ceny mieszkan oraz ujawnienie si¢ skutkow ,.kryzysu sub-
prime”. Kryzys spowodowal rowniez zaostrzenie kryteriow i warunkow udzielania
kredytéw mieszkaniowych przez niektore banki, co wyeliminowato z rynku czgs¢
gospodarstw domowych niemajacych odpowiedniej zdolnosci kredytowe;j, jak tez
ograniczylo popyt inwestycyjny i spekulacyjny [Raport... 2008].

Korzystnym zjawiskiem byta wyzsza dynamika wzrostu w 2007 r. kredytéw zto-
towych (86,5%) niz kredytow walutowych (30,3%). Pojawit si¢ jednak ponowny
wzrost zainteresowania kredytami denominowanymi we frankach szwajcarskich przy
jednoczesnym zmniejszeniu zainteresowania kredytami ztotowymi [Raport... 2008].

Do 2007 r. wartos¢ depozytow gospodarstw domowych przewyzszata warto$¢
kredytow. Nalezy jednak zauwazy¢, ze relacja depozyty/kredyty malata z roku na
rok (2,49 w 2002 r.; 1,03 w 2007 r.). Wysoki poziom optymizmu konsumentéw oraz
utrzymujaca si¢ bardzo wysoka dynamika kredytow spowodowata, ze w 2008 r. no-
minalna warto$¢ kredytow dla sektora niefinansowego po raz pierwszy przekroczyta
warto$¢ depozytow sektora niefinansowego (zob. rys. 1).
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Rys. 1. Kredyty i depozyty gospodarstw domowych (w mld zt)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych UKNF.

Na wysoka dynamike akcji kredytowej w 2008 r. duzy wptyw mialo silne osta-
bienie ztotego w II potowie roku, co przy wysokim udziale mieszkaniowych kredy-
tow walutowych spowodowalo bardzo duzy wzrost wartosci nominalnej portfela
kredytowego — warto$¢ kredytow ztotowych wzrosta o 21,0%, a walutowych az o
91,4% [Raport... 2009].

Gwaltowny wzrost zadtuzenia gospodarstw domowych w walutach obcych z
tytulu kredytéw mieszkaniowych spowodowat wzrost ryzyka kredytowego w sekto-
rze bankowym. W konsekwencji nastapit wzrost ryzyka systemowego zwiazanego z
deprecjacja ztotego i zaburzeniami na globalnych rynkach finansowych, utrudniajq
one tez bankom zarzadzanie portfelem tych kredytow. Biorac pod uwage powyzsze
zjawiska, Komisja Nadzoru Finansowego wprowadzita nowelizacje Rekomendacji
S, ktéra przewidywata utworzenie limitéw na udzielanie kredytéw walutowych.
Zgodnie z ta rekomendacja banki nie powinny udzieli¢ wigcej kredytow walutowych
niz 50%. wartosci portfela kredytow na zakup nieruchomosci. Mechanizm ten ma
ograniczy¢ ryzyko ponoszone przez banki [Raport... 2009].

Silny wzrost kredytow mieszkaniowych w 2008 r. byt rezultatem utrzymywania
przez wigkszo$¢ roku wysokiego poziomu akcji kredytowej oraz silnego ostabienia
ztotego w drugiej polowie roku. Wprowadzone przez banki zmiany w polityce kre-
dytowej polegaly gtdéwnie na wzroscie marz lub zwigkszeniu wymaganego poziomu
wktadu wlasnego. Zaostrzenie polityki kredytowej kredytow walutowych spowodo-
wato, ze kredyty te staly si¢ dla wielu kredytobiorcow trudno dostgpne. W grudniu
2008 r. nastapito odwrocenie niekorzystnej tendencji w zakresie waluty kredytow i
liczba uméw kredytowych zawartych w ztotych byta dwukrotnie wyzsza od umow
w walutach obcych.
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Pomimo rekordowego wzrostu wartosci portfela kredytowego zainteresowanie
kredytami mieszkaniowymi zmniejszyto sig, o czym posrednio swiadczy zmniejsze-
nie wzrostu liczby kredytow — o ile w latach 2006-2007 banki udzielaty (w ujgciu
netto) po ok. 190 tys. kredytow, o tyle w 2008 r. liczba kredytow zwigkszyta si¢ juz
tylko o ok. 130 tys. (liczba umow kredytowych zwigkszyta si¢ z 1,1 min sztuk na
koniec 2007 r. do 1,2 mln sztuk na koniec 2008 r.). Nalezy jednak zaznaczy¢, ze na
spadek liczby zawieranych umow kredytowych wplyneto réwniez wspomniane juz
zaostrzenie, pod koniec 2008 r., polityki kredytowej bankéw (wzrost odrzucanych
wnioskow kredytowych) [Raport... 2009].

W 2009 r. nastapit bardzo duzy spadek dynamiki kredytéw dla sektora niefinan-
sowego oraz zmiana struktury walutowej nowo udzielanych kredytow. Wynikal on
z zacie$nienia polityki kredytowej prowadzonej przez banki, niepewnosci co do
rozwoju sytuacji gospodarczej (obawy o utrat¢ lub zmniejszenie zrodet dochodu w
przysztosci) oraz obnizenia popytu w oczekiwaniu na spadek cen. Dat o sobie zna¢
efekt bazy statystycznej (wzrost odbywa si¢ ze zdecydowanie wyzszych pozio-
mow). Na skutek spadku cen mieszkan wzrosta dostepnos¢ kredytu dla gospodarstw
domowych.

Jednoczesnie nastgpita zmiana w strukturze walutowej nowo udzielanych kredy-
tow. Nastapit wzrost udziatu kredytow zlotowych oraz spadek udziatu kredytow wa-
lutowych [Raport... 2009].

Pomimo postegpujacego ostabienia gospodarki i pogorszenia nastrojow konsu-
mentéw wartos¢ kredytow na cele konsumpcyjne zwigkszyta sig¢ o 13,2% (z 136,5
mld zt na koniec 2008 r. do 154,5 mld zI na koniec 2009 r.). Podobnie jak w poprzed-
nich okresach najszybciej rosto zadhizenie z tytutu kart kredytowych (o 18,3%).
Wysoka dynamike wzrostu zadtuzenia z tego tytutu mozna taczy¢ z szybkim rozwo-
jem tych produktow i ich silna promocja w poprzednich okresach. Z drugiej strony
gwattowny wzrost kredytow zagrozonych (o blisko 1 mld zt) moze wskazywac, ze
cz¢$¢ kredytobiorcow wykorzystuje karty kredytowe do sptaty innych zobowiazan.

Na spadek dynamiki kredytow mieszkaniowych w 2008 r. i pierwszej potowie
2009 r. duzy wptyw mialo zaostrzenie polityki kredytowej przez banki. Bylo ono
wynikiem kryzysu finansowego. Kryzys finansowy przetozy? si¢ tez na zwigkszenie
niepewnosci gospodarstw domowych co do ich przysztej sytuacji dochodowej oraz
wzrostu §wiadomosci ryzyka, co znalazto odzwierciedlenie w pewnym ograniczeniu
popytu na kredyt. Jednak juz od II potowy 2008 r. banki ponownie ztagodzity poli-
tyke kredytowa w zakresie waluty kredytu, maksymalnej wysokosci LtV* i dtugosci
okresu kredytowania [Raport... 2010; Rekomendacja S (1l) ..., s. 5].

! Wskaznik LtV — wskaznik ten wyraza stosunek wysoko$ci ekspozycji kredytowej do wartosci
rynkowej nieruchomosci stanowiacej jej zabezpieczenie. W przypadku bankoéw hipotecznych wskaznik
ten wyraza stosunek wysokos$ci ekspozycji kredytowej do bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomo-
$ci stanowiacej jej zabezpieczenie.
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4. Rekomendacja T jako proba ograniczenia
nadmiernego zadluzenia kredytowego gospodarstw domowych

W pierwszym potroczu 2010 r. nastapit bardzo silny wzrost zadtuzenia gospodarstw
domowych (37,9 mld zl). Byl on rezultatem obaw wynikajacych z konsekwencji
wprowadzenia przez banki zalecen Rekomendacji T. Pojawialy si¢ opinie przewidu-
jace nawet zalamanie rynku kredytow hipotecznych. Prognozy te nie sprawdzity sie,
a wigkszo$¢ bankdéw stosowata juz wezesniej zalecenia tej rekomendacji, np. ubez-
pieczenia niskiego wktadu witasnego. Rekomendacja T ma na celu zapobiezenie
mozliwos$ci pogorszenia ptynnosci bankow na skutek wzrostu pogorszenia jakosci
portfela bankow. Zagrozenie to wynika przede wszystkim z rozluzniania przez banki
zasad polityki kredytowej. Polegalo ono m.in. na obnizaniu wymogdéw w analizie
zdolnosci kredytowej przeprowadzanej przez banki, nadmiernym i nieuzasadnionym
wydtuzaniu okresu kredytowania w celu zmniejszenia wysokosci rat, a takze zwigk-
szaniu relacji zadtuzenia do zabezpieczenia (LtV) [Rekomendacja T... 2010].

Rekomendacja T zaleca przyjmowanie przez banki obiektywnie bezpiecznego
poziomu obciazenia dochodow klientéw detalicznych splata zobowiazan kredyto-
wych i finansowych, przy uwzglednieniu wptywu warunkéw makroekonomicznych
na ich zdolno$¢ kredytowa (Rekomendacja 10). Zgodnie z dalszymi zaleceniami,
ustalajac maksymalny poziom relacji wydatkéw zwiazanych z obsluga zobowiazan
kredytowych i finansowych do dochodéw klienta, bank powinien uwzglednia¢ wy-
niki stress testow — testow warunkow skrajnych. W przypadku ekspozycji kredyto-
wych oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowe;j testy powinny zaktadac
wzrost stop procentowych o 400 punktéw bazowych (tzn. 4 punkty procentowe)
(punkt 10.3 a), natomiast w przypadku walutowych ekspozycji kredytowych depre-
cjacje ztotego o0 30% (pkt 10.3 b). Wyniki stress testow powinny zosta¢ uwzglednio-
ne w procesie ustalania limitow nastepnie wykorzystywanych w ocenie zdolno$ci
i wiarygodnosci kredytowej klientow detalicznych.

Istotne sa takze zapisy Rekomendacji T w punkcie 10.4. Zgodnie z nimi maksy-
malny poziom relacji wydatkéw zwiazanych z obstuga zobowiazan kredytowych do
srednich dochoddw netto osiaganych przez osoby zobowiazane do splaty zadluzenia
nie powinien by¢ wyzszy niz 50% dla klientow detalicznych o dochodach netto nie-
przekraczajacych poziomu przecigtnego wynagrodzenia w gospodarce, w zadnym
jednak przypadku nie powinien by¢ wyzszy niz 65%.

Banki zobowiazane sa takze do utrzymania poziomu zabezpieczenia w sytuacji,
gdy detaliczna ekspozycja kredytowa ma zabezpieczenie. W przypadku, gdy deta-
liczna ekspozycja kredytowa jest zabezpieczona, bank powinien zapewnic, aby po-
ziom zabezpieczenia ekspozycji kredytowej nie pogorszyt si¢ w catym okresie trwa-
nia umowy. W tym celu w kalkulacji LtV bank powinien przyja¢ bufor dla pokrycia
skutkow zmiany wielkosci wskaznika LtV w wyniku zmiany kwoty ekspozycji za-
leznej od zmiany kursu waluty lub niedopasowania waluty ekspozycji i waluty,
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w ktdrej wyrazona jest warto$¢ zabezpieczenia na poziomie min. 10% kwoty kredy-
tu dla ekspozycji o terminie splaty do 5 lat i 20% kwoty kredytu dla ekspozycji o
okresie splaty powyzej 5 lat [Rekomendacja T... 2010].

5. Podsumowanie

Od poczatku XXI wieku obserwujemy niezwykle dynamiczny wzrost wartosci kre-

dytow gospodarstw domowych w portfelach bankéw w Polsce. Na podstawie prze-

prowadzonej analizy portfela kredytow dla tej grupy podmiotow wymieni¢ mozna
nastgpujace spostrzezenia:

— udziat kredytow dla gospodarstw domowych w portfelu kredytow dla sektora
niefinansowego bankow niezmiennie rosnie, a od 2005 r. stanowi ponad 50%
portfela kredytow dla sektora niefinansowego. W 2002 r. kredyty dla gospodarstw
domowych stanowily 42,13% ogdtu kredytow, natomiast w 2009 r. juz 65,7%;

— bardzo duzy optymizm gospodarstw domowych odnosnie do wysokos$ci osiaga-
nych w przysztos$ci dochodow, wigksza dostgpnos¢ kredytoéw w wyniku tagodze-
nia przez banki kryteridw 1 warunkow udzielania kredytéw na skutek presji kon-
kurencji, oferta relatywnie nisko oprocentowanych kredytéw walutowych oraz
obawy przed dalszym gwattownym wzrostem cen nieruchomosci byty przyczy-
na tego, iz w 2008 r. po raz pierwszy nominalna warto$¢ kredytow dla sektora
niefinansowego przekroczylta warto$¢ depozytow;

— spowolnienie wzrostu gospodarczego zapoczatkowane przez ,.kryzys subprime”
oraz begdaca ich efektem deprecjacja zlotego doprowadzity do wzrostu ryzyka
kredytowego zwiazanego z portfelem kredytow mieszkaniowych. Odnotowywa-
ny wzrost wartosci kredytow, w tym kredytow mieszkaniowych w walutach ob-
cych, zwigksza ryzyko ptynnosci catego systemu bankowego. Od 2007 r. wzra-
sta nie tylko warto$¢ nominalna zagrozonych kredytow gospodarstw domowych,
ale takze ich udziat w portfelu. Deprecjacja ztotego przyczynila si¢ takze do
podwyzszania si¢ wartosci wskaznika LtV, co niewatpliwie wptywa na stopien
ryzyka ponoszonego prze banki;

— ze wzgledu na skalg zjawiska 1 mozliwe konsekwencje dla sektora bankowego,
a co za tym idzie — dla calego systemu finansowego gospodarki, w petni uzasad-
nione byto wprowadzenie przez nadzor finansowy obostrzen dotyczacych pozio-
mu podejmowanego ryzyka kredytowego przez banki. Regulacje majace ograni-
czy¢ podejmowanie zbyt duzego ryzyka przez banki zawarte sa m.in. w
ogloszonych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego Rekomendacji S (II) oraz
Rekomendacji T. Na dokonanie petnej oceny skutecznosci tych rekomendacji
jest jednak jeszcze za wezesnie i na pewno nie bedzie zadaniem prostym.

Nie mozna jeszcze uznac, ze problem nadmiernego zadtuzenia kredytowego pol-
skich gospodarstw domowych zostanie wkrotce rozwiazany. Monitorowanie sytu-
acji w tej kategorii kredytow jest tym wazniejsze, ze ozywienie gospodarcze noto-
wane obecnie w Niemczech, przynoszace generalnie pozytywne skutki dla Polski i
catej Europy, moze sig sta¢ poczatkiem kolejnej fali kredytowe;.
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GROWTH OF BANK LOAN DEBTS OF POLISH HOUSEHOLDS
IN YEARS 2004-2010 - REASONS, DEVELOPMENT
AND ATTEMPTS TO COUNTERACT

Summary: The growth of households’ bank loan debts is at present a vital issue included by
financial regulators and central banks into the evaluation of threats for financial stability in the
majority of countries. Also in Poland this phenomenon is carefully observed. The analysis of
changes in dynamics and purpose structures of bank loan debts of Polish households reveals
a dangerous increase of currently and potentially unpaid loans. On the other hand, it shows
difficulties encountered by regulators to find simple, fast and effective instruments affecting
banking sector, that allow to slow down an increase in households bank loan debts without
visible distortion of market mechanisms.



