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JESZCZE O DOKEADNOSCI PROGNOZ
JAKOSCIOWYCH KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ

Streszczenie: W jako$ciowych badaniach koniunktury gospodarczej zazwyczaj stosowane sa
pytania jednokrotnego wyboru z trzema wariantami odpowiedzi: pozytywnym, neutralnym
i negatywnym. Dla kazdego takiego pytania oblicza si¢ saldo odpowiedzi jako rdznicg migdzy
procentowym udzialem odpowiedzi pozytywnych i negatywnych. Nie sa brane pod uwagg
odpowiedzi neutralne, co powoduje ,,sklejanie” réznych struktur odpowiedzi. Analizujac ja-
ko$¢ prognoz formutowanych przez ankietowanych dyrektorow przedsigbiorstw, najczesciej
bada sig tylko salda odpowiedzi z testow koniunktury. Wyniki takich badan nie sa najlepsze.
W artykule sa zaprezentowane wyniki badan jakosci prognoz na podstawie szczegdtowej
analizy struktury odpowiedzi na przyktadzie miesigcznej ankiety przemystowej GUS-u. Do
oceny doktadnos$ci prognoz zastosowano wspotczynnik Theila.

Stowa kluczowe: testy koniunktury, jako$¢ prognoz, ankiety koniunktury GUS-u.

1. Wstep

Badaniu doktadnos$ci prognoz jakosciowych koniunktury gospodarczej poswigco-
nych jest wiele prac (np. [Kowalewski 2005; 2006; 2008]). We wszystkich analizuje
si¢ salda odpowiedzi na pytania z ankiet koniunktury. Niestety wyniki tych prac
wskazuja na staba jakos$¢ prognoz koniunktury. By¢ moze jest to wynikiem badania
samego salda, a nie petnej struktury odpowiedzi na pytania ankiety. Celem prezento-
wanego artykutu jest przedstawienie wynikéw badan jakos$ci prognoz na podstawie
szczegotowej analizy struktury odpowiedzi. Do ilustracji postuzyly miesigczne an-
kiety przemystowe GUS.

2. Testy koniunktury

Test koniunktury jest najczesciej stosowana metoda badania i prognozowania ko-
niunktury gospodarczej. Jest to zespdt powiazanych ze soba ankiet zawierajacych
pytania dotyczace podstawowych wielkosci ekonomicznych symptomatycznych dla
koniunktury. Badaniem moga by¢ objete r6zne dziedziny gospodarcze i spoteczne
charakteryzujace si¢ znacznym udziatem podmiotow gospodarczych podejmujacych
wolne decyzje ekonomiczne, dziatajacych w ramach gospodarki rynkowej (prze-
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myst przetworczy, budownictwo, handel detaliczny, rézne rodzaje ushug, gospodar-

stwa domowe).

Bezposrednim celem badan testem koniunktury jest m.in.:

— ustalenie aktualnej kondycji i skali dziatalno$ci ankietowanych jednostek gospo-
darczych (zazwyczaj w poréwnaniu z poprzednim okresem: miesiacem, kwar-
tatem),

— wykrycie zmian podstawowych parametréw aktywnosci gospodarczej,

— rozpoznawanie zamierzen i oczekiwan respondentow,

— przewidywanie zmian aktywnos$ci w najblizszym okresie.

Prognozy budowane na podstawie testow koniunktury dotycza krotkiego okresu,
najczesciej nie przekraczaja trzech miesigey.

W Polsce badania koniunktury za pomoca testow prowadzi m.in. Gtéwny Urzad
Statystyczny. Do analizy doktadno$ci prognoz wykorzystane zostaly wyniki badan
GUS dla przedsigcbiorstw przemyshu przetwoérczego na podstawie ankiety miesigcz-
nej AK-P/m!. Zawiera ona pytania diagnostyczne (odnoszace sie do badanego mie-
siaca) i pytania prognostyczne (dotyczace najblizszych trzech miesigcy).

W testach koniunktury zbierane informacje maja przewaznie charakter jakoscio-
Wy, tzn. nie zawieraja z zasady zadnych liczb, a jedynie oceng stanu lub tendencji.

Na podstawie kazdego pytania ankiety miesigcznej jest konstruowany wskaznik
koniunktury jako saldo (r6znica) migdzy odsetkiem odpowiedzi na pierwszy wa-
riant — korzystny z punktu widzenia przedsigbiorstwa (np. ,,dobra”, , poprawi sig”)
— a trzecim wariantem — niekorzystnym (np. ,,zka”, ,,pogorszy si¢”). Przy konstrukcji
wskaznika koniunktury nie jest brany pod uwage drugi wariant odpowiedzi — obojet-
ny dla przedsigbiorstwa (np. ,,zadowalajaca”, ,,pozostanie bez zmian”), co moze by¢
uznane za wadg takiego sposobu obliczania wskaznikoéw prostych, wtedy bowiem
»sklejane” sa rozne struktury odpowiedzi. Analizujac jako$¢ prognoz formulowa-
nych przez ankietowanych dyrektorow przedsicbiorstw, zauwaza si¢, ze najczesciej
bada si¢ tylko salda odpowiedzi z testow koniunktury. Wyniki takich badan (por. np.
[Kowalewski 2005; 2006; 2008]) nie sa najlepsze.

W artykule sa zaprezentowane wyniki badan jakoSci prognoz na podstawie
szczegotowej analizy struktury odpowiedzi na przyktadzie miesigcznej ankiety prze-
mystowej GUS.

3. Badania empiryczne

Pytanie, na ktore bedziemy chceieli odpowiedzie¢, jest nastgpujace: jak respondenci
(czyli dyrektorzy przedsigbiorstw) prognozuja sytuacje gospodarcza swojego przed-
sigbiorstwa? Aby na nie odpowiedzie¢, sprawdzimy, czy opinia o przyszlej sytuacji
gospodarczej przedsi¢biorstwa byla zgodna z ocena sytuacji w okresie progno-
zowanym.

' Wzor ankiety znajduje si¢ na stronie GUS: www.stat.gov.pl/cps/rde/xber/gus/PUBL_AK-pm.
pdf.



Jeszeze o doktadnosci prognoz jakosciowych koniunktury gospodarczej 83

Badania przeprowadzono dla danych od czerwca 1992 r. do grudnia 2008 r.

Wersje odpowiedzi w ankiecie przemystowej GUS bgda oznaczane w nastepuja-
cy sposob: np. P11-1 oznacza pierwsza wersj¢ odpowiedzi (,,poprawi si¢”’) na pyta-
nie 11 ankiety (,,Przewidywana ogolna sytuacja gospodarcza przedsigbiorstwa”).

W artykule bedzie badana jako$¢ prognoz w zalezno$ciach migdzy nastepujacy-
mi pytaniami® — zob. tab. 1.

Tabela 1. Zaleznosci migedzy odpowiedziami na pytania

Wersja odpowiedzi Wersja odpowiedzi
z pytania prognostycznego z pytania diagnostycznego
P11-1 P1-1
P11-2 P1-2
P11-3 P1-3
P12-1 P2-1
P12-2 P2-2
P12-3 P2-3
P13-1 P4-1
P13-2 P4-2
P13-3 P4-3
P14-1 P6-1
P14-2 P6-2
P14-3 P6-3
P15-1 P7-1
P15-2 P7-2
P15-3 P7-3
P18-1 P9-1
P18-2 P9-2
P18-3 P9-3

Zrodto: opracowanie wlasne.

Dane zostaty oczyszczone z wahan przypadkowych i sezonowych za pomoca
trendu petzajacego Hellwiga [Hellwig 1963; 1967].

Pierwszy problem polegat na sprawdzeniu, na jaki okres respondenci prognozu-
ja. Aby odpowiedzie¢ na to pytanie, obliczono wspotczynniki korelacji migdzy ich
ocenami a prognozami rownoleglymi i z przesunigciami czasowymi od miesiaca do
sze$ciu miesiecy. Przesunigcie czasowe o n miesigcy oznacza poréwnanie wersji od-
powiedzi z pytania prognostycznego z danego okresu z wersja odpowiedzi pytania
diagnostycznego o n miesigcy pozniejszej. Najsilniejsze zaleznosci przedstawiono
narys. 1.

2 Wybrano wszystkie pytania prognostyczne, dla ktorych wystgpowato odpowiednie pytanie dia-
gnostyczne.
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Rys. 1. Korelacje migdzy odpowiedziami na pytania

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS-u.
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Rys. 2. Szeregi czasowe pytan P18-2 i P9-2

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS-u.
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Rys. 3. Szeregi czasowe pytan P12-11 P2-1

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS-u.
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Rys. 4. Szeregi czasowe pytan P11-3 1 P1-3 z trzymiesi¢gcznym przesunigciem

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS-u.

Pierwsze spostrzezenie, jakie si¢ nasuwa, jest takie, ze wszystkie liniowe zalez-
nosci sa istotne (korelacja jest istotna na poziomie istotnosci 0,05 powyzej 0,222).
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Najsilniejsza zalezno$¢ korelacyjna wystepuje migdzy prognoza P18-2 a P9-2:
r = 0,954 (dane rownolegte). Widoczne to jest na rys. 2. Na tym rysunku i na ry-
sunkach nastgpnych jasna linia zaznaczono odpowiedzi na pytanie dotyczace ocen
sytuacji gospodarczej, ciemna — prognoz.

Najstabsza zalezno$¢ wystepuje migdzy prognoza P12-1 a P2-1 (bez przesunig-
cia czasowego), » = 0,274 — zob. rys. 3.

Wystgpowanie trzymiesigcznego horyzontu prognozy mozna zauwazyc¢ tylko dla
pytania P11-3 a P1-3 (zob. rys. 4). Trzeba jednak doda¢, ze r6znice migdzy wspot-
czynnikami korelacji zardwno z przesunigciami czasowymi jak i bez przesunig¢ sg
niewielkie. Dlatego tez do dalszej oceny skutecznosci prognozowania dla wszyst-
kich pytan przyjeto trzymiesigczny horyzont prognozy.

4. Miernik dokladnosci prognoz koniunktury

Do oceny doktadnosci prognozy zastosowano nast¢pujacy miernik ex post: wspot-
czynnik Theila wraz z jego dekompozycja.

Wspotczynnik U zostat zaproponowany przez H. Theila w pracach [Theil 1961;
1966]:

n

Z(Pz _Ai)2 Z::EIZ

U — i=l

Zn:Af Zn:Af ’
i=1 i=1

gdzie: P, —prognoza na okres 7, gdzie i = 1, 2, ..., n, A, — realizacja prognozy w okre-
sie i.

Bliskie zeru warto$ci £, oraz, co za tym idzie, stosunkowo niskie warto$ci wspot-
czynnika U §wiadcza o wysokiej doktadnosci prognoz. Wspotczynnik ten informuje,
jaki byt przecigtny wzgledny btad prognozy w okresie ich empirycznej weryfikacji.

Zaleta wspoétczynnika Theila jest to, ze jego licznik mozna roztozy¢ na sume
kilku sktadnikow, z ktorych kazdy ma jasna interpretacj¢. Podzielony przez n licznik
wzoru tego wspotczynnika mozna zapisa¢ jako:

1< - -2
;Z(B—Ai)zz(P—A) +(Sp=8,) 28,8, (1-rpy),
i=1

n
gdzie: P oznacza warto$¢ $rednia prognoz: P =—ZE, A oznacza warto$¢ $red-

i=1

nia zaobserwowanych realizacji: 4 = lz 4;, S, oznacza odchylenie standar-

oS
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1< —\2
dowe prognoz: Sp = ;Z(P, -P ) » §, oznacza odchylenie standardowe
i=1

realizacji: S, = 12( 4, - Z)Z ,  — wspolczynnik korelacji liniowej pro-
no3

gnoz i realizacji:

Zauwazmy, ze jes$li wystgpuja réznice migdzy prognozami a realizacjami (czyli
- 2 , : S C 2.
Z(E —A4;)” #0), to réwnanie to po podzieleniu przez Z(P, - Ai) mozna przed-
i=1 i=1
stawi¢ nastgpujaco:

U+ US+ U =1,
gdzie:

—\2

UM — (P_A)
;N (B_Ai)z

i1

US = (SP_SA)2
Iy )

— P-4
ni:l(l 1)
C_2SPSA(1 N
RS 2

— P-4

1 (p-4)

U" mierzy, jaka cz¢$¢ btedu prognozy jest wynikiem obciazenia prognozy. US in-
formuje, jaka cze$¢ btedu prognozy wyptywa z tego, ze zréznicowanie prognoz nie
odpowiada zmiennoS$ci zmiennej prognozowanej. U¢ mierzy za$ niesystematyczny
btad prognozy.

Na rysunkach 5-6 przedstawiono wartosci wspotczynnika Theila i jego dekom-
pozycje dla badanych zaleznosci z przesunigciem trzymiesigcznym.
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Rys. 5. Wspotczynniki Theila dla badanych zalezno$ci z trzymiesigcznym wyprzedzeniem

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS-u.
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Rys. 6. Przyczyny bledéw prognoz dla badanych zaleznosci

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS-u.
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Rys. 7. Szeregi czasowe pytan P14-2 i P6-2

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS-u.
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Rys. 8. Szeregi czasowe pytan P18-1 1 P9-1

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS-u.

Najnizsze wartosci wspotczynnika Theila (a wigc najwigksza trafthoscia progno-

zy) charakteryzuja si¢ prognozy neutralnych wersji odpowiedzi. Jednak te wersje
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odpowiedzi niosa mato informacji o koniunkturze — nie wskazuja kierunku zmian.
Najmniejsza wartos$¢ uzyskano dla pytan P14-2 i P6-2 — zob. rys. 7 (U = 0,037).
Niska warto$¢ moze tu wynika¢ z najmniejszej liczby obserwacji: tylko 81 (pytanie
to zostato wprowadzone do ankiety dopiero od stycznia 2002 r.), dla innych pytan
mamy nawet 199 obserwacji.

Najwyzsza wartos$cia wspotczynnika Theila (U = 0,957), a wigc najgorsza jako-
$cia prognoz charakteryzuja si¢ prognozy P18-1 i P9-1 — zob. rys. 8.
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Rys. 9. Szeregi czasowe pytan P15-2 1 P7-2

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych GUS-u.

Nierealistyczne jest oczekiwanie catkowitej zgodnosci prognoz z realizacjami.
Najbardziej pozadany rozktad btedéw ma miejsce wtedy, gdy U® = 0. Wowczas
btedy nie wynikaja ze zlej prognozy punktow zwrotnych, ale z btedow systematycz-
nych i elastycznosci (ktére jesteSmy w stanie wyeliminowac). W wigkszosci bada-
nych zaleznosci rozktad bltedow jest zblizony do rozktadu pozadanego. Wyjatkiem
jest zalezno$¢ migdzy pytaniami P15-2 a P7-2 — zob. rys. 9. W tym wypadku az
87% btedow prognoz wynika ze ztej prognozy punktéw zwrotnych (mimo niskiego
poziomu wspotczynnika Theila wynoszacego 0,068).

5. Podsumowanie

Patrzac na zaprezentowane wyniki, mozna sformutowac nastepujace wnioski doty-
czace jakos$ci prognoz przedsigbiorstw przemystowych.
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Warto$¢ prognostyczna koniunktury gospodarczej maja szczeg6élnie odpowiedzi
pozytywne (1) i negatywne (3). Odpowiedzi neutralne (2) nie wskazuja kierunku
zmian koniunktury.

W odniesieniu do niektérych pytan respondenci dobrze prognozuja swoja sytu-
acje:

1. Przewidywane pogorszenie zdolno$ci przedsigbiorstwa do regulowania zobo-
wiazan (P18-3) wskazuje na pogorszenie tej zdolnosci po trzech miesigcach (P9-3).

2. Przewidywany wzrost produkcji (P14-1) wskazuje na wzrost produkcji w na-
stepnych trzech miesiacach (P6-1).

3. Przewidywany wzrost poziomu produkcji sprzedanej przedsigbiorstwa (P15-1)
wskazuje na wzrost poziomu produkcji w nastgpnych trzech miesiacach (P7-1).

4. Przewidywany spadek portfela zamowien na produkty wytwarzane przez
przedsigbiorstwo (P12-3) prognozuje spadek portfela zamowien na te produkty po
trzech miesiacach (P2-3).
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YET ABOUT QUALITATIVE FORECASTS
OF BUSINESS TENDENCY SURVEYS PRECISION

Summary: In most business tendency surveys, respondents usually have three options of
choice, such as up, same and down. The balance is then calculated by subtracting the up
percentage from the down percentage. The same responses are not taken into account, which
may be considered as a defect of such a method for calculating simple indicators, because
then different structures of answers are “pasted together”. When examining the quality of the
forecasts formulated by conducted company directors, the most often only balance in business
tendency surveys are tested. The results of such research are not the best.

In the paper, the results of forecasts quality tests based on a detailed analysis of the re-
sponse structure exemplified by industrial GUS (Central Statistical Office) monthly survey
are presented. The Theil coefficient was applied to estimate the accuracy of forecast.
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