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Zarzadzanie finansami firm — teoria i praktyka 2011

Piotr Karas
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie

DOSTEPNOSC KREDYTU DLA PRZEDSIEBIORSTW
W CZASIE KRYZYSU GOSPODARCZEGO

Streszczenie: Globalny kryzys finansowy, ktorego kulminacja przypada na III kw. 2008 roku,
dotknat takze polska gospodarke. Negatywne skutki kryzysu sa widoczne m.in. w ogranicze-
niu dostgpnoscei kredytu dla przedsigbiorstw, cho¢ migdzy pierwszym a drugim okresem kry-
zysu (cezurg stanowi IV kw. 2008 roku) wystepuja istotne réznice. Od konca 2008 roku za-
ostrzenie polityki kredytowej staje si¢ zjawiskiem powszechnym (najczesciej jako powdd
wymienia sig ryzyko co do sytuacji gospodarczej oraz sytuacji kapitatowej banku). Z jednej
strony banki podnosza zaré6wno kryteria, jak i warunki kredytu, a z drugiej gros podmiotow,
ktore maja zdolno$¢ kredytowa i odpowiednie zabezpieczenia, nie otrzymuje kredytu (bez-
wzgledna wigkszo$¢ odmoéw udzielenia kredytu ma zrédta niezalezne od kondycji przedsig-
biorstw).

Stowa kluczowe: kredyty dla przedsigbiorstw, kryzys finansowy.

1. Wstep

Pierwsza falg obecnego globalnego kryzysu finansowego datuje si¢ na przetom lata
i jesieni 2007 roku [KNF, Raport... 2008, s. 18]. Natomiast jako poczatek drugiej
fali przyjmuje si¢ upadek banku inwestycyjnego Lehman Brothers, czyli potowe
wrzesnia 2008 roku [KNF, Raport... 2009, s. 8]. Kryzys ma charakter globalny, tzn.
negatywne zjawiska z zagranicy moga by¢ przeniesione do gospodarki krajowe;j?.
Przedmiotem niniejszych analiz jest proba odpowiedzi na pytanie, czy w czasie
globalnego kryzysu zmienila si¢ dostgpnos$¢ kredytu dla przedsigbiorstw w Polsce.
Przez ,,dostepnos¢ kredytu” rozumiec si¢ tu bedzie: (1) wielkos¢ podazy kredytu; (2)
deklaracje podmiotow gospodarczych o wnioskowaniu o kredyt i opinie na temat przy-
czyn odmowy uzyskania kredytu; (3) opinie bankowcow dotyczace polityki kredyto-
wej ich banku oraz obserwowanego popytu na kredyt?. Badania obejmuja okres II kw.
2007 — IV kw. 2009 roku i sa przeprowadzone w oparciu o analiz¢ wynikéw ankiet
wsrod podmiotdw gospodarczych i bankowcow. Material zrédlowy stanowia kwartal-

1 Kroétka charakterystyka mozliwych kanalow wptywu kryzysu na polska gospodarke — zob. np.
[NBP, Raport... 2008, s. 84-97; RPP, Raport... 2010, s. 40].
2 Szczegolowa analiza podazy kredytu zostanie pominigta.
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Rys. 1. Sektor bankowy — kredyty dla przedsigbiorstw (mld zt — lewa 0$)
oraz udzial nalezno$ci zagrozonych w kredytach dla przedsigbiorstw (% — prawa o$)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych KNF.

ne opracowania Narodowego Banku Polskiego, obejmujace badania opinii przedsig-
biorcow na temat dostgpnosci kredytu oraz badania ankietowe skierowane do prze-
wodniczacych komitetow kredytowych w bankach [NBP, Ankieta... 2010].

W badanym okresie warto$¢ kredytow dla przedsigbiorstw rosta do I kw. 2009 r.,
by w kolejnych kwartatach spada¢ (rys. 1)*. Oznacza to, ze sektor bankowy w Polsce
zareagowal ograniczeniem dostgpnosci kredytow dla podmiotow gospodarczych.
Czgsciowe wytlumaczenie takiego zachowania bankow moze da¢ analiza jako$ci
portfela kredytow dla przedsigbiorstw. Do IV kw. 2008 roku udziat naleznosci za-
grozonych* od przedsigbiorstw systematycznie spadat, ale od tego czasu ta tendencja

 Bardziej szczegétowa analiza jest mozliwa np. w oparciu o dostepne na stronie internetowej
NBP miesigczne dane dotyczace naleznosci i zobowiazan monetarnych instytucji finansowych (http://
www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/nal zobow.html). Z danych tych wynika,
ze do III kw. 2008 roku nastgpowat przyrost podazy kredytow (zarowno w ztotych, jak i w walutach
obcych), wzrost wartosci kredytow ogdtem w IV kw. 2008 roku byt spowodowany przeszacowaniem
portfela kredytow walutowych, wynikajacym z deprecjacji ztotego. Nieznaczny wzrost warto$ci kredy-
tow w zlotych mial miejsce w II kw. 2009 roku (wtedy to warto$¢ kredytow ztotowych, walutowych i
kredytow ogotem osiagneta maksimum), a od tego czasu nastgpowato stopniowe ograniczanie zaanga-
zowania bankow w kredytowanie podmiotow gospodarczych.

* W ramach stratyfikacji ryzyka kredytowego portfel kredytowy bankow dzielony jest na nalezno-
$ci normalne (op6znienie sptaty nie przekracza jednego miesiaca, pod obserwacja (gdy opdznienie
splaty jest wigksze niz miesiac, ale krotsze niz trzy miesiace) i nalezno$ci zagrozone (op6znienie duz-
sze niz 3 miesiace).
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si¢ odwrocita. Tempo spadku jakosci portfela kredytow od przedsigbiorstw bylo
szczegolnie silne w 1 1 IT kw. 2009 roku. W efekcie w I kw. 2009 udziat naleznos$ci
zagrozonych w kredytach dla przedsigbiorstw przekroczyt 10%.

2. Dostepnos¢ kredytu w opinii przedsi¢gbiorstw

Badania opinii przedsigbiorstw dotyczace dostepu do kredytu sa czgscia szerszego
projektu oceny ekonomicznej kondycji przedsigbiorstw. Badaniem ankietowym
obejmowano ponad 800 podmiotdéw. Pytano o to: czy ubiegaja si¢ o kredyt, jesli tak,
to czy kredyt zostat im udzielony, czy tez nie, oraz jakie byly powody odmowy. Py-
tano takze o terminowo$¢ regulowania rat kredytowych oraz czy trudnosci w otrzy-
maniu kredytu stanowia dla przedsigbiorstw barierg rozwoju. Syntetyczne zestawie-
nie wynikow zaprezentowane jest w tab. 1.

Tabela 1. Dostgpno$¢ kredytu w opinii przedsigbiorstw

|07 [mo7 [1vo7|108 [1o8 |mo8 |[1vos|109 [109 1109 |1V 09
Przedsigbiorstwa ubiegajace si¢ o kredyt (procent ankietowanych)

Odsetek
ubiegajacych si¢ | 30,3 | 30,6 | 32,4 | 25,1 [28,3 | 255 |274 [21,9 |284 | 274 | 25,1

Odmowa

przyznania 13,1 114 | 13,1 | 13,5 (10,3 (14,2 | 18,6 |[33,3 1293 | 29,1 | 19,2
Odmowa kredytu — przyczyny (procentowy udziat w odmowach ogoétem)

Czynniki

niezalezne 26 20,2 | 22,2 (36,7 |30,4 |31,3 [59,5 | 54,7 | 44,1 | 45,1 | 29,3

Brak zdolnosci

kredytowe;j 74 79,8 | 52,8 |30 60,9 43,8 |31 31,31 39,7 | 39,4 | 51,2

Brak

zabezpieczen b.d. | b.d. 25 33,3 8,7 | 25 9,5 14,1 | 16,2 | 15,5 | 19,5

Trudnosci w otrzymaniu kredytu jako bariera rozwoju

Odsetek wskaza | 1,1 | 27 [ 20 | 1,0 | 1,1 | 1.8 [ 36 | 63| 7.6 | 45 | 44

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.

Kredyt bankowy nie stanowi gldéwnego zrddla finansowania ankietowanych
przedsigbiorstw. W badanym okresie okoto 30% ankietowanych przedsigbiorstw
ubiegato si¢ o kredyt, z tym ze od poczatku 2008 roku dostrzegalne jest nieznaczne
obnizenie warto$ci tego odsetka®. Istotne roznice wystepuja natomiast w liczbie pod-
miotow, ktorym odmowiono przyznania kredytu. Do III kw. 2008 roku niecate 15%
ubiegajacych si¢ o kredyt przedsigbiorstw otrzymato decyzje odmowna. Natomiast

® Najmniejsza liczba firm ubiegajacych si¢ o kredyt wystepuje w I kwartale kazdego roku, zjawi-
sko to zatem nalezy uznac za sezonowe.
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od IV kw. 2008 roku w sposob istotny ro$nie odsetek odrzuconych wnioskow. Naj-
gorszy pod tym wzgledem jest I kw. 2009 roku, kiedy to co trzeci ztozony wniosek
zostal rozpatrzony negatywnie. Wydaje sig, ze dopiero koncowka 2009 roku przyno-
si w tym wzgledzie ztagodzenie polityki bankow.

Przyczyny odmowy mozna podzieli¢ na niezalezne i zalezne od sytuacji wnio-
skujacego podmiotu. Wyniki ankiet zdaja si¢ $wiadczy¢ o tym, ze w badanym okre-
sie czynniki w istotnym stopniu ograniczajace dostgp do kredytu dla przedsigbiorstw
byty niezalezne od wnioskujacych podmiotow. W trzech kwartatach 2007 roku to
zrodto odmowy przyznania kredytu wskazuje ok. 20% przedsigbiorstw. Sytuacja po-
garsza si¢ w roku 2008, kiedy to nie mniej niz 30% podmiotow deklaruje ten czyn-
nik. Kulminacja liczby odrzuconych wnioskow kredytowych przypada na IV kw.
2008 roku i I kw. 2009 roku — wtedy ponad polowa odmoéw nie wynika ze zlej sytu-
acji wnioskodawcy. Dopiero w IV kw. 2009 roku czynniki niezalezne nie sg najwaz-
niejszym powodem odmowy udzielenia kredytu. Do czynnikéw zaleznych naleza:
brak zdolnos$ci kredytowej i brak wymaganych zabezpieczen. W wigkszosci bada-
nych kwartatow brak zdolnosci kredytowej byt gldéwnym powodem nieotrzymania
kredytu. Najwigcej wynikajacych z tej przyczyny odmow byto w II kw. 2008 roku
(60,9%)8; ponad potowa tak motywowanych odméw miata miejsce jeszcze w IV kw.
2007 roku i IV kw. 2009 roku. Brak wymaganych zabezpieczen wydaje si¢ nie mie¢
kluczowego znaczenia przy odmowach przyznania kredytu. Ten czynnik stanowi
srednio mniej niz 20% wszystkich odmow (jedynie w trzech kwartatach Y4 1 wigcej
przedsigbiorstw wskazywato na brak zabezpieczenia jako przyczyng nieuzyskania
kredytu).

NBP dodatkowo pyta ankietowane przedsigbiorstwa o bariery rozwoju. Udziat
przedsigbiorstw (w liczbie wszystkich ankietowanych podmiotéw) wskazujacych na
trudnosci w otrzymaniu kredytu jako barier¢ rozwoju byt stosunkowo niski, tzn. w
najgorszym kwartale nie przekraczat 8%. W analizowanym okresie dostrzec mozna
jednak dwa podokresy: (1) do III kw. 2008 roku — relatywnie nizsza warto$¢ wskaz-
nika, tzn. nieprzekraczajaca 2% (wyjatek stanowi tu III kw. 2007, w ktérym w po-
rownaniu do okresu wczesniejszego wartos¢ wskaznika wzrosta okoto 2,5-krotnie,
siggajac 2,7%); (2) od IV kw. 2008 roku — relatywnie wyzsza warto$s¢ wskaznika z
maksimum przypadajacym na II kw. 2009 roku (7,6%).

3. Dostepnos$¢ kredytu w opinii bankow

Narodowy Bank Polski przeprowadza kwartalne badania ankietowe skierowane do
przewodniczacych komitetow kredytowych 30 bankow (np. [NBP, Sytuacja... sty-
czen 2010, s. 3]). Badania obejmuja opinie dotyczace kredytow dla przedsigbiorstw,
kredytow mieszkaniowych oraz kredytow konsumpcyjnych. Ankietowani pytani sa

% Dane z I i III kw. 2007 roku nie pozwalaja na precyzyjna odpowiedz, jaki odsetek stanowity
odmowy wynikajace z braku zdolnosci kredytowej, a jaki — z braku zabezpieczen.
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o kierunek zmian polityki kredytowej’, popyt na kredyt i oczekiwania na nastepny
kwartal. Dla niniejszych analiz istotne sq wyniki ankiet dotyczace polityki kredyto-
wej 1 popytu w odniesieniu do kredytow dla przedsigbiorstw. Wyniki ankiet sa agre-
gowane 1 prezentowane w postaci struktur i procentu netto. Struktury wyznaczane sa
jako odsetek bankow, ktore wybraty dang odpowiedz w ramach poszczegdlnych py-
tan. Odpowiedzi kazdego banku sq wazone udziatem tego podmiotu w segmencie
rynku (wyliczanym na podstawie odpowiedniej kategorii nalezno$ci tegoz banku),
ktorego dotyczy dane pytanie. W odniesieniu do kredytow dla przedsigbiorstw przy-
jeto podziat na trzy segmenty: kredyty krotkoterminowe, kredyty dtugoterminowe i
kredyty ogdtem®. Procent netto jest obliczany jako réznica miedzy odsetkami odpo-
wiedzi pokazujacych przeciwne kierunki zmian. Stad moze on by¢ interpretowany
jako kierunek zmian w badanej probie jako catosci (czyli z pewnym uproszczeniem
—w sektorze bankowym). Poszczegdlne pytania, mozliwosci odpowiedzi oraz inter-
pretacja procentu netto zaprezentowana jest w tab. 2.

Tabela 2. Sposab liczenia i interpretacja procentu netto

Przedmiot . L .
Lp. pytania Wariant odpowiedzi Interpretacja procentu netto
A B C D E F
C-D>0 C-D<0
1 | popyt na kredyt | znacznie lub znacznie lub wzrost popytu spadek popytu

nieznacznie wzrdst

nieznacznie si¢
zmniejszyt

2 | przyczyny

znaczny lub

znaczny lub

dany czynnik

dany czynnik

zmian polityki
kredytowej

nieznaczny wplyw
na ztagodzenie

nieznaczny wplyw
na zaostrzenie

w wigkszym
stopniu przyczynit

zmian popytu nieznaczny wptyw | nieznaczny wptyw | oddziatywat na oddziatywal na spadek
na kredyt na wzrost popytu | na spadek popytu | wzrost popytu popytu

3 | kryteria znacznie lub znacznie lub tendencja do tendencja do
kredytow nieznacznie nieznacznie tagodzenia zaostrzania kryteriow

ztagodzono Zaostrzono kryteriow

4 | warunki znacznie lub znacznie lub tendencja do tendencja do
kredytu / linii nieznacznie nieznacznie tagodzenia zaostrzania kryteriow
kredytowej ztagodzono zaostrzono kryteriow

5 | przyczyny znaczny lub znaczny lub dany czynnik dany czynnik

w wigkszym stopniu
przyczynit si¢ do

polityki polityki si¢ do ztagodzenia | zaostrzenia niz
kredytowej kredytowej niz zaostrzenia ztagodzenia polityki
polityki kredytowej | kredytowe;j
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: [NBP, Ankieta... 2010, s. 1-3].

" Przez ,polityke kredytowa” rozumie si¢ kryteria (ustalone przez bank minimalne standardy
zdolno$ci kredytowej dla otrzymania kredytu) i warunki (w szczegdlnosci: koszt odsetkowy i1 koszty
pozaodsetkowe, zabezpieczenia, maksymalna kwota kredytu i maksymalny okres kredytowania) udzie-
lania kredytow.

8 Ze wzgledu na brak dostepnych danych nie dokonuje si¢ podziatu ze wzgledu na wielko$¢ przed-
sigbiorstwa. Ponadto uwzglednia sig tylko przedsigbiorstwa bedace rezydentami.
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Na ponizszych rysunkach zaprezentowano wyniki ankiet w postaci procentu net-
to, gdzie — jak to zaznaczono w tab. 2 — dodatnie warto$ci obrazuja ztagodzenie/
wzrost, a ujemne zaostrzenie/spadek w odniesieniu do odpowiednich pytan. Dostep-
ne dane obejmujg okres od IV kw. 2003 do IV kw. 2009 roku (tacznie 25 kwartatow),
ale ze wzgledu na temat pracy przedmiotem szczegélowej analizy bedzie okres od
IIT kw. 2007 roku (10 kwartalow)’.

W catym okresie, z ktorego dostepne sa wyniki ankiet, dominujaca tendencja byt
wzrost popytu na kredyt; jedynie w czterech kwartatach nastgpowat istotny spadek
popytu (rys. 2). W III kw. 2004 roku popyt na krotkoterminowy kredyt zglaszany
przez duze przedsigbiorstwa spadt o ok. 23%. W IV kw. 2008 roku o 28% zmniejszyt
si¢ popyt na kredyt dlugoterminowy ze strony matych i $rednich przedsigbiorstw.
Jedyny okres, w ktorym wszystkie sektory zglosity mniejszy popyt, to I kw. 2009
roku. W przypadku duzych przedsigbiorstw popyt na kredyt krétkoterminowy spadt
nieznacznie (0 3%), natomiast — na kredyt dtugoterminowy o prawie 43%. W odnie-
sieniu do matych i $rednich przedsigbiorstw warto$¢ procentu netto wynosi odpo-
wiednio -29% 1 -52%. Od II kw. 2009 roku popyt znow rosnie z wyjatkiem III kwar-
tatu, w ktorym spada popyt na kredyty dtugoterminowe.
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Rys. 2. Popyt na kredyt
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP.

° Rysunki ilustruja caty dostepny okres. Taka prezentacja ma na celu pokazanie réznic przed wy-
buchem kryzysu i po nim.
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Rys. 3. Przyczyny zmian popytu na kredyt

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.

W opinii bankowcow zmiany popytu na kredyt moga mie¢ swoje zrodto w: (a)
zmianie zapotrzebowania na finansowanie, (b) wykorzystaniu alternatywnych zro-
det finansowania, (c) zmianie polityki kredytowej bankow (rys. 3). Najwazniejszym
powodem, dla ktorego przedsigbiorstwa zglaszaja popyt na kredyt, jest zapotrzebo-
wanie na dtugo- i krotkoterminowe finansowanie. Do III kw. 2008 roku przedsig-
biorstwa zglaszaty rosnace zapotrzebowanie na finansowanie inwestycji, zapasow i
kapitatu obrotowego oraz zwiazane z fuzjami i przej¢ciami. Szczegolnie duzy popyt
byl zglaszany na kredyt na finansowanie inwestycji (w okresie I kw. 2006 — I kw.
2008 warto$¢ procentu netto wynosita ok. 80%). W IV kw. 2008 roku po raz pierw-
szy spada zapotrzebowanie na finansowanie inwestycji oraz zwiazane z fuzjami i
przejeciami. Wceiaz ro$nie popyt na finansowanie krotkoterminowe oraz po raz
pierwszy od III kw. 2006 roku pojawia si¢ zwigkszone zapotrzebowanie na finanso-
wanie zwiazane z restrukturyzacja dtugu. Z kolei w I kw. 2009 roku banki odnoto-
wuja dalsze poglebienie ostabienia popytu na kredyty dlugoterminowe (-63% w
przypadku kredytow inwestycyjnych), obnizenie zapotrzebowania na kredyty krot-
koterminowe oraz duzy wzrost popytu na kredyty na restrukturyzacjg¢ dtugu (62,5%).
W kolejnych kwartatach 2009 roku utrzymuja si¢ tendencje z [ kwartalu, wyjatek
stanowia kredyty krotkoterminowe, gdzie popyt rosnie.

Lagodzenie polityki kredytowej bankow zwigkszalo popyt na kredyt, natomiast
zaostrzanie wywotywalo spadek popytu. Po trwajacym od IV kw. 2004 roku okresie,
gdzie polityka kredytowa przyczyniala si¢ do wzrostu popytu na kredyt, od IV kw.
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2008 roku do III kw. 2009 roku nastapil okres negatywnego wplywu polityki kredy-
towe] na popyt zgtaszany przez przedsigbiorstwa. Najwazniejszy pod tym wzgledem
byt I kw. 2009 roku, kiedy to 54,8% netto bankow wyrazito opinig, ze zaostrzenie
kryteriow skutkuje spadkiem popytu, a wedtug 47,4% ankietowanych zaostrzenie
warunkow spowodowato zmniejszenie popytu na kredyty ze strony przedsigbiorstw.
Czynnikiem, ktory zmniejsza popyt przedsigbiorstw na kredyt, jest wykorzysta-
nie alternatywnych zrodet finansowania®®. Jedynie w IT kw. 2009 roku banki odnoto-
waly, ze ta determinanta przyczynita si¢ do nieznacznego wzrostu popytu (co moze
oznacza¢ ograniczenie mozliwosci wykorzystania innych zrédet finansowania).
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Rys. 4. Kryteria kredytow

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.

Na rysunku 4 zaprezentowano ksztaltowanie si¢ procentu netto w odniesieniu
do kryteriow przyznawania kredytow przedsigbiorstwom. Od poczatku 2005 roku
sektor bankowy tagodzit kryteria, z tym Ze skala tego tagodzenia byta wigksza w
odniesieniu do matych przedsigbiorstw. Pierwszy symptom zacie$nienia polityki
kredytowej mozna zaobserwowacé w IV kw. 2007 roku, kiedy to w sektorze banko-
wym pojawia si¢ tendencja do zaostrzenia kryteriow udzielania kredytow krotko-
terminowych duzym przedsigbiorstwom (odpowiednia warto$¢ procentu netto wy-
nosi —11, co oznacza, ze o tyle procent wigcej byto bankoéw zaostrzajacych kryteria

10 Naleza do nich w szczegolnoscei: kredyty w innych bankach i §rodki wlasne przedsigbiorstw (np.
[NBP, Sytuacja na rynku kredytowym... lipiec 2009, s. 5]).
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niz je tagodzacych). Nieznaczne zaostrzenie kryteriow w odniesieniu do wszyst-
kich rodzajow kredytow ma miejsce w [ kw. 2008 r., cho¢ w odniesieniu do kredy-
tow dla matych i srednich przedsigbiorstw kryteria pozostalty wtasciwie na tym sa-
mym poziomie (w przypadku kredytow krotkoterminowych warto§¢ procentu netto
wynosi —0,7, a dlugoterminowych —6,1). W II kw. 2008 r. kryteria pozostaja na
niezmienionym poziomie, ale juz w III kwartale procent netto w odniesieniu do
kredytow dlugoterminowych zbliza si¢ do —20. Kluczowy jest IV kw. 2008 roku,
kiedy niemalze wszystkie banki zaostrzaja swoja polityke (warto$¢ procentu netto
waha si¢ od —82,3 do —90,5). Tendencja do zaostrzania kryteriow kredytu utrzymu-
je si¢ w sektorze do III kw. 2009 roku. Tempo zaostrzania kryteriow jest inne w
przypadku kredytow dla duzych, a inne dla matych i $rednich przedsigbiorstw. W
odniesieniu do pierwszej grupy po IV kw. 2008 nastgpne kwartaty cechuje coraz
mniejszy relatywny odsetek bankow zaostrzajacych kryteria kredytu, natomiast w
stosunku do drugiej grupy przedsigbiorstw II kw. 2009 roku to czas, w ktérym po
raz kolejny zdecydowana wigkszo$¢ bankdw zaostrza kryteria (procent netto wyno-
si odpowiednio —65,3 1 —70,1 dla kredytow krotko- i dlugoterminowych). W IV kw.
2009 roku zaostrzeniu podlegaja kryteria udzielania kredytow dtugoterminowych
duzym przedsigbiorstwom, w pozostatych segmentach pojawia si¢ tendencja do ta-
godzenia kryteriow.

Drugim obszarem ksztattowania polityki kredytowej przez banki jest ustalanie
warunkéw kredytu. NBP w ankietach pyta o siedem elementéw wchodzacych w sktad

40,0%

20,0% 1

0,0%

-20,0%

-40,0%

-60,0%

-80,0%

-100,0%
Marza kredytowa Marza kredytowa Pozaodsetkowe  Maksymalna kwota Wymagane Maksymalny okres Inne warunki
dla kredytow koszty kredytu kredytu/linii zabezpieczenia kredytowania
obarczonych kredytowej
wigkszym ryzykiem

Rys. 5. Warunki kredytu / linii kredytowe;j

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.
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tych warunkow (rys. 5)*. Wiasciwie w calym analizowanym okresie banki nie zmniej-
szaly marzy kredytowej dla kredytow obarczonych wigkszym ryzykiem. Natomiast w
odniesieniu do pozostatych kryteriow od poczatku 2005 r. do III kw. 2009 r. obserwo-
wane tendencje mozna podzieli¢ na trzy okresy: (1) do III kw. 2007 — ogdlna tenden-
cja do tagodzenia warunkéw kredytu); (2) IV kw. 2007 — 1T kw. 2008 — zaostrzanie
niektorych kryteriow (marzy, pozaodsetkowych kosztow kredytu), a tagodzenie in-
nych (zwigkszanie maksymalnej kwoty kredytu, mniejsze wymagane zabezpiecze-
nia); (3) III kw. 2008 — III kw. 2009 — zaostrzanie wszystkich warunkow przyznawa-
nia kredytu. W trzecim okresie najwigcej bankow zareagowato zwigkszeniem marzy
kredytowej zarowno dla kredytow normalnych, jak i obarczonych wigkszym ryzy-
kiem (w IV kw. 2008 roku i I kw. 2009 roku procent netto w odniesieniu do tych ka-
tegorii wynosil ponad —80) zdecydowana wigkszo$¢ bankow zwigkszyta takze wy-
magania co do zabezpieczen (najwickszy odsetek bankow zaostrzajacych to kryterium
miat miejsce w II kw. 2009 roku, warto$¢ procentu netto —81,7). Istotnie wzrosty tak-
ze pozaodsetkowe koszty kredytu (procent netto w kwartatach od IV 2008 do 11 2009
wynosit ok. —50). W tym okresie relatywnie mniej bankow zaostrzato pozostate wa-
runki kredytu, cho¢ tu takze warto$¢ procentu netto jest ujemna. W IV kw. 2009 roku
banki zmniejszyty marzg kredytowa (procent netto 20,9) i zwigkszyly maksymalna
dostepna kwote kredytu (11,7%), natomiast w odniesieniu do pozostatych warunkow
kredytu dalej utrzymywata si¢ niewielka tendencja do ich zaostrzania.

Ankietowani bankowcy podaja zrodlta zmian polityki kredytowej (rys. 6), ktore
mozna podzieli¢ na znajdujace sig:

e po stronie banku — biezaca lub oczekiwana sytuacja kapitalowa banku, zmiana
jakosci portfela kredytowego,

* w systemie finansowym — decyzje banku centralnego co do polityki pieni¢znej,
presja konkurencyjna ze strony innych podmiotoéw sektora bankowego,

e wrealnej sferze gospodarki — przewidywana sytuacja gospodarcza, sytuacja naj-
wigkszych kredytobiorcow, sytuacja w poszczegolnych branzach w gospodarce,
popyt na kredyt??.

Od poczatku 2005 roku do IV kw. 2007 roku sytuacja kapitalowa bankéw nie
wplywata istotnie na ich polityke kredytowa. Zmienito si¢ to w 2008 roku, a kulmi-
nacja nastapita w I kw. 2009 roku, kiedy praktycznie wszystkie banki (procent netto
wynidst wtedy —90,3) thumaczyly zaostrzenie polityki kredytowej swoja sytuacja ka-
pitatowa'®. Od IIT kw. 2008 roku banki sygnalizuja pogorszenie jakosci portfela kre-

1 Do innych przyczyn zaliczy¢ mozna zmiany: proceséw decyzyjnych, wymogdéw dotyczacych
dostarczanych dokumentéw, kwoty wyptacanej jedna transza.

12 Wrdd innych przyczyn moga by¢: kryzys w sektorze bankowym, zmiany kosztow pozyskania
finansowania, wahania kursu ztotego, polityka witasciciela (w szczegdlnosci banku zagranicznego).

13 Na pogorszenie sytuacji kapitalowej bankow w tym okresie wplyw miatl wzrost catkowitego
wymogu kapitatowego, wynikajacy: (1) z dlugotrwatego wzrostu akcji kredytowej, (2) z konieczno$ci
uwzglednienia — od poczatku 2008 roku — w rachunku adekwatnos$ci kapitalowej wymogu z tytutu ry-
zyka operacyjnego, znaczacej deprecjacji ztotego, w wyniku ktorej wzrosly naleznosci bankow z tytutu
kredytéow walutowych, (3) z pogorszenia portfela kredytowego w wyniku ostabienia koniunktury,
(4) ze strat bankoéw zwiazanych z tzw. problemem ,,toksycznych opcji walutowych”.
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Rys. 6. Przyczyny zmian polityki kredytowej

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.

dytowego. Najwickszy odsetek bankdéw (procent netto —62,9) wskazuje ten czynnik
jako wplywajacy na zaostrzenie polityki kredytowej w I kw. 2009 roku.

Decyzje Narodowego Banku Polskiego tylko w niewielkim stopniu wptywaja na
polityke kredytowa sektora bankowego. Presja ze strony konkurencji wptywa na tago-
dzenie polityki kredytowej; ma to miejsce szczegdlnie w okresie dobrej koniunktury.

Najwazniejsza przyczyna zmian w polityce kredytowej jest postrzeganie przez
banki ryzyka zwiazanego z przewidywana sytuacjg gospodarcza. Od potowy 2004
roku do III kw. 2007 roku ocena sytuacji makroekonomicznej sprzyjata tagodzeniu
polityki kredytowej. W IV kw. 2007 roku nieznaczna wigkszo$¢ bankow zaczgta
negatywnie ocenia¢ perspektywy koniunktury gospodarczej. Natomiast w okresie
T kw. 2008 roku — I kw. 2009 roku praktycznie wszystkie banki wskazywaty na ten
czynnik jako powdd zaostrzania polityki kredytowej. Dopiero w IV kw. 2009 roku
pojawity si¢ przewazajace opinie, ze banki tagodza polityke w wyniku oczekiwania
na polepszenie koniunktury (procent netto 6,8).

Od IV kw. 2005 roku ryzyko branzy, w ktérej funkcjonuje przedsigbiorstwo
ubiegajace si¢ o kredyt, stanowito dla czgsci bankow powod do zaostrzania polityki
kredytowej'*. Szczegdlny pod tym wzglgdem byt okres od IIT kw. 2008 roku do

14 Nawet w okresie dobrej koniunktury banki postrzegaly ryzyko branzy jako czynnik raczej za-
ostrzania niz fagodzenia polityki kredytowej. Oznacza¢ by to moglo, ze banki postrzegaja lepiej swoich
kredytobiorcow niz branze, w ktorych ci ostatni funkcjonuja.
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IT kw. 2009 roku, kiedy to — mierzony warto$cia procentu netto — odsetek bankow
deklarujacych ten czynnik jako powod zaostrzania ryzyka kredytowego oscylowat
wokot —50% (z maksimum wartosci —74,7% przypadajacym na IV kw. 2008 roku).

W okresie dobrej koniunktury gospodarczej sektor bankowy nie przypisuje sytu-
acji najwigkszych kredytobiorcow wigkszej wagi. Zmienia si¢ to w czasie kryzysu.
Wyniki ankiet pokazuja dwa okresy, w ktorych banki w wigkszym stopniu przypisu-
ja zaostrzenie polityki kredytowej tej grupie kredytobiorcow (pierwszy okres od 11
kw. 2007 roku do I kw. 2008 roku oraz drugi — od IV kw. 2008 do 1V kw. 2009).
Szczegolne pod tym wzgledem sa I 1 IT kw. 2009 roku, kiedy procent netto wynosi
odpowiednio —52,1 1 —60,3.

Jedna z przyczyn zmian polityki jest obserwowany przez banki popyt na kredyty.
Od II kw. 2005 roku zwigkszony popyt sktaniat banki do tagodzenia polityki kredy-
towej. Przez caty rok 2008 wptyw ten byt neutralny. Wyjatkowy pod tym wzgledem
byt I kw. 2009 roku, kiedy to ponad 22% netto bankow twierdzito, ze spadek popytu
na kredyty byl przyczyna zaostrzenia polityki kredytowej. W pozostatych kwarta-
tach 2009 roku zmiany popytu znoéw nie miaty wigkszego znaczenia dla ksztattowa-
nia polityki kredytowej ankietowanych podmiotow.

4. Zakonczenie

Przeprowadzona analiza sktania do wniosku, Zze czas kryzysu odbit si¢ negatywnie
na dostgpnosci kredytow dla przedsigbiorstw. Wystgpuja jednak istotne réoznice mig-
dzy pierwszym a drugim okresem kryzysu (cezurg stanowi IV kw. 2008 roku). Do 111
kw. 2008 nastepowal ciagly wzrost podazy kredytu, sytuacja kredytobiorcéw byta
stabilna, sektor bankowy nie dokonywat istotnych zmian w polityce kredytowej
(cho¢ od I kw. 2008 rosnie odsetek odmow przyznania kredytu niezaleznie od kon-
dycji ekonomicznej potencjalnego kredytobiorcy). Sytuacja zmienia si¢ diametral-
nie od konca 2008 roku, kiedy to zaostrzenie polityki kredytowej staje si¢ zjawi-
skiem powszechnym (najczg$ciej jako powdd wymienia si¢ ryzyko co do sytuacji
gospodarczej oraz sytuacji kapitatowej banku). Z jednej strony banki podnosza za-
rowno kryteria, jak i warunki kredytu, a z drugiej gros podmiotdw, ktore maja zdol-
nos¢ kredytowa i odpowiednie zabezpieczenia, nie otrzymuje kredytu (bezwzgledna
wigkszos¢ odmow udzielenia kredytu ma Zrodia niezalezne od kondycji przedsig-
biorstw).
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THE AVAILABILITY OF LOANS TO ENTERPRISES
DURING THE ECONOMIC CRISIS

Summary: The global financial crisis, which began in 2007 and has had its second wave from
September 2008 (the bankruptcy of Lehman Brothers), reached Polish economy as well.
A negative effect of the crises on the Poland’s economy is shown — inter alia — in introducing
tighter restrictions on the availability of commercial loans. Based on survey studies of
enterprises and surveys carried out among senior loan officers, the article shows that from the
fourth quarter of 2008 the availability of loans to enterprises decreased substantially.
Tightening banks’ credit policies were not caused in the first place by the condition of
a potential borrower but by a situation in the financial system and the fear for future
performance of the economy.
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