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Streszczenie: W artykule przedstawiono istotg faktoringu i jego znaczenie dla firm dziataja-
cych we wspotczesnej gospodarce oraz podstawowe jego rodzaje. Przedstawiono faktoring
jako jeden ze sposobow na regulowanie ptynnosci w przedsigbiorstwie. Opisano gtowne za-
lety 1 wady stosowania faktoringu i przyblizono polski rynek faktoringu.
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1. Wstep

Prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej w warunkach wzglednej stabilnosci finanso-
wo-ekonomicznej jest mozliwe dzigki wykorzystaniu zarowno kapitatlow wiasnych,
jak i zewnetrznych zrédet finansowania. Efektywne funkcjonowanie przedsigbiorstw
na konkurencyjnym rynku zmusza menedzerow do korzystania z niekonwencjonal-
nych zrodet finansowania dziatalnos$ci, przyczyniajacych si¢ do poprawy jego ptyn-
nosci finansowej. Najwigksze problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowej maja
firmy z sektora MSP, dlatego tez sa one najwigkszymi beneficjentami zewnetrznych
zrédet finansowych. Jednym z niekonwencjonalnych zroédet zewngtrznych stanowig-
cych kapitaty obce sa srodki pienigzne pozyskane na pokrycie potrzeb finansowych
za pomocg ustug faktoringowych.

Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie faktoringu jako ustugi umozli-
wiajacej finansowanie dziatalnosci przedsigbiorstw oraz zabezpieczenie ich przed
ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikow. Ponadto w artykule zaprezentowano historig
i perspektywy rozwoju branzy faktoringowej w Polsce.

Od momentu zaistnienia do chwili obecnej dziatalno$¢ instytucji faktoringo-
wych ulegta znacznym przeobrazeniom, ktore polegaly na rezygnacji m.in. z trady-
cyjnego posrednictwa. Koniec XIX wieku byt okresem, kiedy znacznie rozszerzono
ofertg ushug faktoringowych, wzbogacajac ja o takie dziatania, jak [Grzywacz 2005,
s. 33]:

— kredytowanie dostaw,
— wyplacanie zaliczek na przyszte naleznosci dostawcow,
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— przejmowanie ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia dtuznikdw,
— ushugi w zakresie badania rynku (ustugi marketingowe i ksiggowe).
Zapoczatkowany w tym czasie rozw0j handlu przyczynit si¢ do powstania zwiagz-
kéw oraz grup faktoringowych o znaczeniu migedzynarodowym i konieczne stalo sig
doprecyzowanie ram formalnoprawnych, ktore w rezultacie utatwityby bezpieczniej-
sze 1 sprawniejsze funkcjonowanie faktoringu w skali $wiatowej. Istotng sprawa stato
si¢ uchwalenie zasad funkcjonowania faktoringu migdzynarodowego na konwencji w
Ottawie w 1988 roku. Na podstawie sygnowanego porozumienia okre§lono nastgpu-
jace zatozenia [Sobol 2005, s. 17]: wskazano zakres ustug $wiadczonych przez fakto-
ra, opracowano wzory umow oraz instrukcje do ich stosowania. Podpisana w dniach
9-28 maja 1988 roku umowa zawierala pierwsza ujednolicona definicj¢ faktoringu,
ktora stala sie dalszym wyznacznikiem w rozwoju ustug faktoringowych.

2. Istota faktoringu i jego rodzaje

Pochodzenie stowa faktoring wywodzi si¢ z jezyka angielskiego, chociaz w pierwot-
nej wersji uwazano, iz faktoring pochodzi z taciny. Przyjeto réwniez, iz znaczenie
tego wyrazu powiazane jest Scisle ze stowem faktoria, ktore oznacza placowke han-
dlowa w krajach zamorskich dla europejskich kupcow [Czarecki 2007, s. 71].

Przez faktoring mozna rozumie¢ zewngtrzne zrodto finansowania przedsig-
biorstw. Firmy bedace w trudnej sytuacji finansowej coraz czesciej korzystaja z ka-
pitatbw obcych, w tym z faktoringu. Ustugi faktoringowe ulatwiaja przedsigbior-
stwom rozwigzywanie problemow finansowych, jednakze dla niektérych podmiotow
moga si¢ okaza¢ zbyt kosztownym przedsigwzigciem. Korzystanie z faktoringu
moze by¢ najlepszym rozwigzaniem dla firm, ktore dokonuja sprzedazy z odroczo-
nym terminem platnosci i obawiaja si¢ o regulowanie zaplaty przez swoich kontra-
hentow w stosownym terminie.

Istnieje wiele definicji faktoringu, jednakze najbardziej popularng wersja tego
pojecia jest okreslenie faktoringu jako przeniesienia wierzytelnosci powstatych w
wyniku transakcji sprzedazy na faktora [Grzywacz 2005, s. 34]. Faktoringiem moz-
na okresli¢ operacje, za pomoca ktdrych zostaja odblokowane srodki finansowe
przedsigbiorstw, w wyniku odkupienia naleznosci oraz bardzo szybkiej wyplaty za-
liczki opiewajacej na ok. 80% sumy wierzytelnosci. W przypadku kiedy faktor, czy-
li bank lub instytucja faktoringowa, otrzyma cata nalezno$¢ od dtuznika, wowczas
podmiot korzystajacy z faktoringu otrzyma pozostala kwote.

Wsréd podmiotéw uczestniczacych w transakcjach faktoringowych wyréznic
mozna faktoranta (przedsigbiorcg), faktora (instytucj¢ faktoringowa lub bank) oraz
dhuznika. Faktorant nawiazuje stosunki handlowe z dtuznikiem na podstawie umo-
wy sprzedazy. Jednakze ze wzgledu na bezpieczenstwo przedsigbiorca zawiera umo-
we faktoringowa z faktorem, ktory przejmuje wierzytelnosci, a w niektorych przy-
padkach rowniez inne prawa. Zawarta umowa o charakterze cywilnoprawnym
umozliwia instytucjom faktoringowym wykonanie czynnos$ci polegajacych na odzy-



182 FLukasz Kida

skaniu wierzytelno$ci od dluznika. Znajduje to odzwierciedlenie w sytuacji, w ktorej
sprzedawca i dluznik (kupujacy) zawarli umowe kupna-sprzedazy na terenie tego
samego kraju (rys. 1).
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Rys. 1. Podstawowy schemat transakcji faktoringowych

Zrodto: opracowanie wiasne.

Gdy sprzedajacy prowadzi swoja firme na terenie innego kraju niz podmiot do-
konujacy zakupu, moze zaistnie¢ sytuacja, zew umowie faktoringowej wystepuja
dwie firmy faktoringowe. Przedsigbiorca w tym wypadku przekazuje swoje roszcze-
nia instytucji faktoringowej dziatajacej na terenie kraju faktoranta, natomiast faktor
pochodzacy z kraju eksportera zawiera umowe z firma faktoringowa dziatajaca na
terenie kraju importera. Faktor dziatajacy na rynku importera pobiera naleznosc¢
i przekazuje ja w kolejnosci odwrotnej do przedsigbiorcy (rys. 2).
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Rys. 2. Schemat faktoringu eksportowego

Zrodto: opracowanie wiasne.



Faktoring w finansowaniu dziatalno$ci przedsigbiorstw i jego rozwdj w Polsce 183

Faktoring spetnia trzy podstawowe funkcje. Funkcje faktoringu sa $cisle powia-
zane z okre§lonymi czynno$ciami [Sobol 2005, s. 11]:

1. Funkcja gwarancyjna, zabezpieczajaca — zwana rowniez funkcja del credere,
polega na przejeciu przez instytucj¢ faktoringowa ryzyka zwiazanego z niewypta-
calno$ciag dtuznika.

2. Funkcja finansowania — polega na finansowaniu przedsigbiorstwa poprzez za-
liczkowanie nalezno$ci handlowej nabytej przez instytucj¢ faktoringowa, przed ter-
minem jej wymagalnosci.

3. Funkcja ustugowa (administracyjna) — polega na ustugach §wiadczonych
przez faktora w formie raportow o sytuacji finansowej dtuznika.

Wszystkie funkcje petnione przez faktoring maja na celu zabezpieczenie intere-
sow faktoranta przed niepozadanymi skutkami zwiazanymi z transakcja sprzedazy.

Faktoring jest to ustuga bardzo elastyczna i zréznicowana, dostosowujaca si¢ do
specjalnych wymagan i potrzeb menedzerow finansowych przedsigbiorstw. Dlatego
tez wystepuja roézne rodzaje faktoringu, wynikajace z zastosowania roznorodnych
kryteriow. Uwzgledniajac kryterium podmiotowos$ci, mozna dokonac¢ podziatu ustug
faktoringowych na nastgpujace rodzaje [Kuniewicz 2009, s. 27]:

* Faktoring z regresem (niepetny), ktorego istota polega na tym, iz faktor dokonu-
je kupna faktury z tzw. odroczonym terminem ptatnos$ci i na podstawie posiada-
nego dokumentu realizuje platno$¢ na rzecz faktoranta. Faktoring ten nie
uwzglednia ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia dtuznika.

e Faktoring bez regresu (pelny, wlasciwy), zwiazany $cisle z przejeciem ryzyka
niewyptacalnosci dtuznika. Wystepuje w tym wypadku rowniez cesja przejecia
wierzytelno$ci przez faktora.

e Faktoring mieszany, ktory taczy w sobie zarowno cechy faktoringu niepelnego
i pelnego. Przedstawiony przypadek uwzglednia okreslenie najwyzszych kwot
granicznych, czyli takich, do ktorych faktor przejmuje ryzyko zwiazane z nie-
wyplacalnoscia dluznika.

Podziat w oparciu o kryterium uwzgledniajace sposéb powiadomienia dtuznika,
obejmuje [Czarecki 2007, s. 80]: faktoring otwarty, faktoring pototwarty, faktoring
tajny. Faktoring otwarty okresla sytuacje, w ktérej dtuznik od razu zostaje poinfor-
mowany o zawarciu umowy faktoringowej. W ostateczno$ci ma to zabezpieczy¢
faktora przed przekazaniem dtugu faktorantowi. W faktoringu pototwartym dtuznik
zostaje powiadomiony o zawarciu umowy faktoringowej dopiero w momencie, gdy
zostaje wezwany przez faktora do zaptaty zobowiazania. Przedstawiony przypadek
umozliwia dtuznikowi wybdr sposobu zaptaty. Faktoring tajny polega w zasadzie na
nieujawnieniu dtuznikowi informacji o zawarciu umowy faktoringowej. Faktoring
tajny jest sporadycznie stosowany przez faktorow.

Uwzgledniajac kryterium terminu zaplaty wierzytelnosci przez faktoranta, roz-
r6zni¢ nalezy trzy rodzaje faktoringu [Zimon, Zimon 2007, s. 110]:
¢ Faktoring dyskontowy (przyspieszony), czyli ustuga polegajaca na natychmia-

stowej zaptacie faktury przez faktora, niezwlocznie po zawarciu umowy. Przeka-
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zana na rzecz faktora kwota jest rowna sumie wierzytelnosci pomniejszonej o
koszty i1 prowizjg faktora.

e Faktoring wymagalno$ci stanowi taki rodzaj faktoringu, ktéry jest najmniej
kosztowny z punktu widzenia faktoranta. W momencie zawarcia umowy faktor
nie wyplaca faktorantowi zadnej kwoty z tytutu zakupionej faktury. Instytucja
faktoringowa wystepuje w tym wypadku jako inkasent naleznosci. Faktorant do-
konuje zaptaty w postaci prowizji i marzy za wykonana ustugg.

e Faktoring zaliczkowy, w ktorym podobnie jak w przypadku faktoringu dyskonto-
wego, przedsigbiorca otrzymuje natychmiastowa zaptate¢ w momencie przejscia
wierzytelnosci na faktora. Istnieje rdwniez istotna réznica pomigdzy faktoringiem
dyskontowym a zaliczkowym, wynikajaca z tego, ze zaptata za faktur¢ wynosi
tylko czes¢ sumy wierzytelnosci. Kolejna czgs$¢ zaptaty jest dokonywana dopiero
w momencie zaptaty przez dtuznika badz w dniu wymagalnos$ci zaptaty.
Uwzgledniajac kryterium rynku docelowego, nalezy rozrézni¢ faktoring krajo-

wy 1 zagraniczny [Kuniewicz 2009, s. 27]. Faktoring krajowy polega na zawarciu

umowy pomigdzy przedsigbiorstwem a faktorem, ktory §ciaga naleznosci od dtuzni-
ka dziatajacego na tym samym rynku, co faktor i faktorant. Mowiac o faktoringu
zagranicznym, nalezy uwzgledni¢ jego podziat na faktoring eksportowy i importo-
wy. Faktoring eksportowy polega na przekazaniu wierzytelnosci z transakcji zagra-
nicznej przez faktoranta na faktora majacego siedzibg w kraju eksportera. Faktoring

w tym wypadku nazywamy pelnym. Istota faktoringu importowego polega na prze-

kazaniu wierzytelnos$ci przez eksportera faktorowi, ktory ma swoja siedzibg w kraju

dhuznika.

3. Zalety i wady stosowania faktoringu

Korzysci ze stosowania faktoringu sa wielorakie, dlatego tez faktoring w szczegol-
nosci jest skierowany do przedsigbiorstw, ktore posiadaja statych klientow. Stosowa-
nie faktoringu do jednorazowych transakcji jest przedsigwzigciem nieoplacalnym.
Faktoring w szczegolnosci przeznaczony jest dla przedsigbiorstw, ktore wspotpracu-
ja z wigksza grupa kontrahentow. Ponadto wysoko$¢ kwoty od jednego z dtuznikow
nie moze przekraczac 30% wszystkich wierzytelnosci przedsigbiorstwa. Osiagnigcie
mozliwie najwigkszych korzysci ze stosowania faktoringu maja te firmy, ktore szu-
kaja srodkow do dalszego rozwoju i nie korzystaja z faktoringu, jako zrodta finanso-
wania dzialalno$ci w okresie recesji. Wielorakie korzys$ci ze stosowania ustug fakto-
ringowych moga osiagna¢ matle i Srednie przedsigbiorstwa, ktore dzigki faktoringowi
beda mogly rywalizowa¢ z gigantycznymi przedsigbiorstwami.

Dlatego tez znaczenia nabiera przyblizenie zalet stosowania faktoringu we wspol-
czesnej walce rynkowej pomigdzy matymi i duzymi korporacjami. Wéréd glownych
zalet stosowania faktoringu wymieni¢ mozna [Tokarski 2005, s. 109]:
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— zapewnienie firmie szybkiego doptywu kapitatu obrotowego, dzigki szybkiemu
wplywowi gotowki za sprzedane towary i ustugi,

— poprawienie biezacej ptynnosci i stabilizacji pieni¢znej w przedsigbiorstwie po-
przez dokonanie zwigkszania warto$ci pieniadza w aktywach obrotowych,
w wyniku czego nastgpuje poprawienie rotacji sktadnikéw majatkowych,

— poprawa relacji zachodzacych w bilansie w wyniku zmniejszenia zobowiazan
1 naleznosci,

— ulepszenie samofinansowania w firmie,

— zabezpieczenie si¢ przed sytuacja niewyptacalnosci dluznika,

— zwigkszenie dostgpnosci finansowej do obcego zrodta finansowania,

— odroczenie ptatnos$ci szczegodlnie pozadanym odbiorcom,

— zmniejszenie kosztow zwiazanych z zatrudnieniem personelu, gdyz faktor
przejmuje obowiazek prowadzenia ksiggowosci dtuznikéw oraz obshuge wie-
rzytelnosci,

— otrzymanie informacji o stanie niesptaconych wierzytelnosci,

— przejmowanie przez faktora kwestii zwiazanych z monitorowaniem splat oraz
prowadzenie kont odbiorcow faktoranta,

— przejmowanie w calosci lub cze$ci ryzyka finansowego przez instytucje fakto-
ringowa.

Zaleta faktoringu jest réwniez szybko$¢ procesu decyzyjnego, co jest bardzo
duzym plusem w poréwnaniu do tradycyjnych procedur kredytowych. Wszystkie
wspomniane kwestie dotycza korzysci z punktu widzenia faktoranta (wierzyciela).
Faktoring jako instrument finansujacy dziatalno$¢ przedsigbiorstwa jest narzedziem
przynoszacym wielorakie korzysci wszystkim podmiotom bioracym udzial w tego
rodzaju transakcjach.

Dla banku 1 instytucji faktoringowych istotng zaleta jest otrzymanie prowizji
oraz odsetek, ktore zaleza w gtdwnej mierze od dnia ptatnosci faktury oraz od oceny
ryzyka dotyczacego danej wierzytelno$ci (rodzaj umowy faktoringowe;j). Jednocze-
$nie wspomniane instytucje faktoringowe maja mozliwo$¢ wykorzystania nadwyzki
finansowej w celu zwigkszenia swoich obrotow, a faktorzy zyskuja na swoim wize-
runku. Kreuja si¢ jako instytucje nowoczesne, ktore oferuja kompleksowa oraz
wszechstronng obstuge klientow.

Pomimo wielu zalet wynikajacych ze stosowania faktoringu warto réwniez
wspomnie¢ o jego wadach. Wsérod stabych stron faktoringu nalezy wymieni¢ m.in.
[Matusiak 2007, s. 40-41]:

— duzy koszt ustug $wiadczonych przez faktora (ich wysokos¢ sigga 3% kwoty
wierzytelno$ci) oraz wysokie prowizje, ktore faktor pobiera w wyniku przejecia
niewyptacalnos$ci dtuznika,

— mozliwos$¢ ochtodzenia stosunkow ze wspolpracujacymi dostawcami, sceptycz-
nie reagujacymi na zawarcie umowy faktoringowe;j,
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— istnienie r6znego rodzaju dziatalnosci, w stosunku do ktérych nie mozna zasto-
sowa¢ faktoringu,

— wymog spetnienia licznych zwiazanych z prowadzeniem dziatalno$ci warun-
kow, ktore musza by¢ wypetnione, aby zostata zawarta umowa faktoringowa.
Faktoring jest rowniez drozszym zrodtem finansowania niz kredyt, gdyz naktady

pracy przy okresleniu ceny faktoringowej sa wigksze. Zwiazane jest to w szczegol-

nos$ci z okresleniem zdolnos$ci kredytowej faktoranta oraz dtuznika. Natomiast w

przypadku ubiegania si¢ o kredyt obrotowy stosuje si¢ tylko oceng zdolnosci kredy-

tobiorcy. Ponadto faktoring jest ushuga bardziej skomplikowana od kredytu, zatem
zrozumienie jego ztozono$ci wymaga wigkszego wysitku. Przeszkoda w podpisaniu
umowy o $wiadczenie ustugi faktoringowej moze by¢ wymog osiagnigcia przez fak-
toranta okreslonego putapu sprzedazy oraz wymog posiadania statych klientow [Sa-

decki 2009, s. 25].

Wazna kwestia przy omawianiu ztozonosci faktoringu jest to, iz brakuje uregu-
lowan prawnych jego stosowania, dlatego tez dokonujac wyboru ustugi faktoringo-
wej, nalezy sig zorientowac, czy dotyczy ona faktoringu wlasciwego, czy niewtasci-
wego oraz czy jest ona optacalna z punktu widzenia zabezpieczen stosowanych
przez faktoranta w stosunku do poniesionych kosztow.

Wada ustug faktoringowych jest takze brak zainteresowania ze strony faktorow
w przypadku skupu wierzytelnosci o krotkoterminowej wymagalnos$ci, co wiaze sig
z unikni¢ciem ryzyka. Faktorzy wola zawiera¢ umowy na wierzytelnosciach, kto-
rych termin wymagalnosci jest zasadniczo dtugi. Warto rowniez wspomnie¢, iz ustu-
gi faktoringowe skierowane sa do grupy przedsigbiorstw z sektora B2B, czyli dla
firm, ktore oferuja swoje produkty lub ustugi innym firmom, natomiast jest wielkie
ograniczenie w stosunku do firm prowadzacych dzialalno$¢ detaliczna [Sadecki
2009, s. 25].

Podsumowujac zalety i wady faktoringu, nalezy zwrdci¢ uwage na jego wysoki
koszt, ktory uniemozliwia przedsigbiorstwom jego stosowanie. Duza grupa firm po-
siadajaca zdolno$¢ kredytowa woli korzystac¢ z tanszego zrodta finansowania, jakim
jest kredyt. Z ekonomicznego punktu widzenia kredyt jest rozwiazaniem duzo tan-
szym dla przedsigbiorcy. Jednakze uwagg nalezy skoncentrowac na plusach wynika-
jacych ze stosowania faktoringu. Faktoring jest szczegdlnie przydatnym narzedziem
dla mtodych, szybko rozwijajacych si¢ przedsigbiorstw w gospodarce wolnorynko-
wej. Rola faktoringu wykracza poza finansowanie dziatalnosci i obejmuje rowniez
obstuge rachunkéw bankowych, a w niektorych przypadkach wplywa rowniez na
wymiang¢ handlowa z zagranica.

4. Polski rynek faktoringu

Rozwdj gospodarki wolnorynkowej w latach dziewigédziesiatych powiazany byt
z pojawieniem si¢ faktoringu. Pierwszym faktorem na polskim rynku byt I Oddziat
Banku Gospodarstwa Krajowego w Warszawie [Felis 1997, s. 55]. Do roku 1995
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znaczna cz¢s$¢ duzych bankow zaczeta oferowac ustugi faktoringowe. Banki w tym

czasie miaty prawo do egzekucji wierzytelnosci nieuregulowanych w terminie.

Oznaczato to, ze dokumenty bankowe miaty moc tytutow wykonawczych, a uzy-

skanie klauzul sadowych bylo niepotrzebne. W zwiazku z tym banki miaty moc-

niejsza pozycje w egzekwowaniu wierzytelnosci, dlatego tez jako pierwsze ofero-
waly swoim klientom faktoring. Dalszym etapem rozwoju faktoringu bylo tworzenie
specjalistycznych jednostek organizacyjnych, ktore jako spotki kapitatowe stano-
wity odrgbne okotobankowe instytucje faktoringowe [Podedworna-Tarnowska

2007, s. 83].

Pierwsza powotana instytucja utworzona w ten sposob, byta firma Handlowy-
Heller SA, ktora powstata poczatkiem 1994 roku. Spotke tworzyty zarowno instytu-
cje krajowe, jak i podmioty zagraniczne (Bank Handlowy w Warszawie, Handlowy
Inwestycje oraz NMB Heller Holding z siedziba w Holandii). Druga spotka oferuja-
ca ustugi faktoringowe byla firma Polfactor SA, ktora zostata zatozona kilka miesig-
cy pézniej. W kolejnych latach zainteresowanie faktoringiem bylo coraz wigksze,
dlatego tez powstawato coraz wigcej nowych instytucji faktoringowych.

Obecnie na polskim rynku faktoringowym dziataja banki, instytucje okotoban-
kowe oraz specjalistyczne firmy zajmujace si¢ obsluga naleznosci swoich klientow
(windykacja, finansowaniem, zarzadzaniem oraz monitorowaniem). Jednoczesnie
nalezy zaznaczy¢, iz pionierzy tego segmentu tworza Polski Zwiazek Faktorow, kto-
ry powstal 28 kwietnia 2006 r. W gronie firm stowarzyszonych znalazly sig takie
instytucje, jak [ Czfonkowie PZF...2010]:

e ING Commercial Finance Polska SA — pierwsza dzialajaca na polskim rynku
instytucja faktoringowa, ktora powstala w 1994 r. i jest liderem pod wzgledem
ustanowionych obrotow.

e PEKAO Faktoring Sp. z 0.0. — poczatki dzialalno$ci firmy siggaja 1998 roku.
Spotka w samym 2008 r. wykupita wierzytelno$ci o tacznej wartosci 5,181 mld
PLN.

¢ Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. — rozpoczeta dziatalnos¢ w 2007 r., whasci-
cielem jest towarzystwo ubezpieczeniowe Coface Austria Kreditversicherung
AG. Firma specjalizuje si¢ w faktoringu z pelnym przejeciem ryzyka.

e Polfactor — firma powstata w wyniku fuzji BRE Banku i Intermarket Banku AG,
dziata w branzy faktoringowej od 15 lat. Polfactor oferuje swoim klientom ustu-
gi z zakresu faktoringu krajowego z regresem.

e SEB Commercial Finance Sp. z 0.0. — rozpoczgta dziatalno§¢ w Polsce w 2004 r.,
pod nazwa GMAC Commercial Finance Sp. z 0.0. Nabycie 100% udziatéw
przez SEB Group zapoczatkowato powstanie w 2008 r. SEB Commercial Finan-
ce Sp. z 0.0., ktdra oferuje swoim klientom wszystkie rodzaje faktoringu.

e BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. — prowadzi dziatalno$¢ faktoringowa na polskim
rynku od 2003 roku. Firma jest spotka zalezng Banku Zachodniego WBK SA,
dzigki czemu klienci zainteresowani faktoringiem maja szeroki dostgp do ustugi
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w catym kraju. BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. oferuje przede wszystkim faktoring

krajowy na finansowanie dostaw z przejeciem i bez przejgcia ryzyka.

Przedstawione firmy sa najwazniejszymi uczestnikami polskiego rynku faktorin-
gu; w trakcie swojej dzialalnosci osiagnely najwigksze obroty. Jednocze$nie omo-
wieni faktorzy sa cztonkami Polskiego Zwiazku Faktorow, skupiajacego 11 firm
cztonkowskich. W kregu wspomnianych faktorow znalezli si¢ rowniez Arvato Ser-
vices Polska, BiBBY Financial Services Sp. z 0.0., Fortis Commercial Finance Sp.
z 0.0., IFIS FINANCE Sp. z o0.0. oraz jeden cztonek wspierajacy — Hilton-Baird
Polska. Ze wzgledu na mniejszy udziat w wykupie wierzytelnosci przedstawiono
tylko lideréw polskiego runku faktoringu.

Wielkos$¢ obrotow osiagnigta przez omowione instytucje faktoringowe ulegta
znacznym wahaniom pomigdzy I kwartalem 2008 r. a I kwartatlem roku 2010. Dla
najwigkszych instytucji oferujacych ustugi faktoringowe rok 2009 rozpoczat si¢
spadkiem wolumenu obrotow z wykupu wierzytelnosci, po czym w 2010 r. mozna
bylo zaobserwowaé poprawe tej sytuacji (rys 3).
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Rys. 3. Rynek faktoringu w Polsce (I kw. 2008 — I kw. 2010)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych [Obroty firm faktoringowych... 2010].

Jak mozna zauwazy¢ ING Commercial Finance jest przodownikiem w$rod firm,
ktore osiagnety najwigksze obroty z wykupu wierzytelnosci zarowno w I kwartale
2008 r., 2009 r., jak i w I kwartale 2010 roku [Glinska 2009, s. 55]. Pomimo domi-
nujacej pozycji na polskim rynku faktoringu w 2008 r., w kolejnym okresie nastapit
spadek obrotow tej firmy. Po I kwartale 2010 r. duze znaczenie w generowaniu przy-
chodow firm faktoringowych miaty mniejsze instytucje finansowe.
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W zwiazku z kryzysem finansowym, ktorego skutki odczuta réwniez polska go-
spodarka, korzystajace z faktoringu firmy otrzymaly mniejsze zaliczki na poczet
wystawionych faktur. Pomimo trudnych uwarunkowan gospodarczych sytuacja in-
stytucji finansowych zajmujacych sig faktoringiem stale si¢ poprawiata. Od 2004 r.
popyt na ustugi faktoringowe systematycznie wzrastal, a obroty firm faktoringo-
wych byty z roku na rok coraz wigksze i wynosita pod koniec 2009 r. najwigcej, bo
ponad 50 mld PLN (rys. 4).
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Rys. 4. Polski rynek faktoringu — obroty w latach 2004-2009

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych [Polski rynek faktoringu... 2010].

Pomimo ze polski rynek faktoringu zostat dotknigty negatywnymi skutkami kry-
zysu, to i tak zainteresowanie faktoringiem bylo i jest bardzo duze. Przewiduje sig na
podstawie zaprezentowanych danych, iz rynek faktoringu w Polsce nadal bedzie sig
rozrastat oraz zwigkszy si¢ grono firm korzystajacych z tego rodzaju ushug.

Dziatalno$¢ firm faktoringowych w Polsce jest istotna dla gospodarki. Zachowa-
nie trendu wzrostowego w sektorze ustug faktoringowych $wiadczy o tym, ze istnie-
je bardzo duze zapotrzebowanie na tego rodzaju ustugi. Ustugi oferowane przez
faktoré6w umozliwiaja polskim przedsigbiorcom utrzymanie ptynno$ci finansowe;.
Glownymi odbiorcami tego rodzaju ustug na polskim rynku sa podmioty z branzy
handlowej, budowlanej, motoryzacyjnej, spozywczej oraz stalowej i hutnicze;j.

5. Zakonczenie

Poczatek lat dziewigcdziesiatych to duze zmiany w polskiej gospodarce. W okresie
tym mozna bylo zaobserwowac znaczny rozwoj sektora bankowego i innych insty-
tucji finansujacych, w tym firm faktoringowych. W minionych latach XXI wieku-
ustugi §wiadczone przez faktorow charakteryzowaly si¢ coraz wigkszym uznaniem.
Jednoczesnie nalezy stwierdzi¢, iz rynek ustug faktoringowych w Polsce jest wciaz
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stabo rozwinigty, a firmy faktoringowe dziatajace na rynkach zagranicznych osiaga-
ja znacznie wigksze przychody ze swojej dziatalnosci. Pomimo to mozna zaobser-
wowac, iz na polskim rynku dziata coraz wigksza liczba firm, ktore maja problemy
z odzyskaniem swoich naleznosci i1 jednoczesnie problemy z utrzymaniem biezacej
ptynnosci. W rezultacie trudna sytuacja polskich przedsigbiorstw stwarza dogodne
warunki dla rozwoju faktoringu w Polsce. Firmy faktoringowe z roku na rok zwigk-
szaja swoje przychody, dlatego tez przewiduje si¢ w najblizszych latach ciagty roz-
woj tego segmentu rynku.

Faktoring jest uzytecznym narzedziem finansowania dzialalnos$ci przedsigbior-
stwa, ulatwia obrét gospodarczy zarowno na arenie krajowej, jak i migdzynarodo-
wej. Korzysci z zastosowania faktoringu sa wielorakie. Gtéwna pozytywna prze-
stanka korzystania z faktoringu jest mozliwosc¢ tatwego pozyskania gotowki. Rownie
istotng zaleta jest przejecie ryzyka zwiazanego z niewyptacalnoscia dtuznika fakto-
ringowego. Ponadto firmy $wiadczace ustugi faktoringowe dokonuja rowniez moni-
torowania sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotéw obciazonych zobowiaza-
niem finansowym. Ustugi faktoringowe pomimo licznych zalet posiadaja rOwniez
wady. Najwicksza wada faktoringu z punktu widzenia ekonomicznego jest jego wy-
soka cena. Faktoring przeznaczony jest dla firm, ktore nie sprzedaja swoich wyro-
bow za gotowke i nie udzielaja krotkoterminowych kredytow kupieckich.

Prognozy dla rynku ustug faktoringowych w Polsce sg optymistyczne. Istnieje
bardzo duze prawdopodobienstwo, iz nastapi szybki jego rozw6j w najblizszych la-
tach. Poprawe bedzie mozna zauwazy¢ wowczas, gdy ceny korzystania z ustug fak-
toringowych beda znacznie nizsze. Duze znaczenie dla rozwoju faktoringu ma réw-
niez wiedza przedsigbiorcow na ten temat, jak i odpowiednia kalkulacja, dotyczaca
optacalnosci stosowania faktoringu. Ponadto rozwdj faktoringu w Polsce odbywat
si¢ w latach, gdy panowata zla koniunktura gospodarcza, a przedsigbiorstwa osiaga-
ly gorsze wyniki finansowe.
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FACTORING IN ENTERPRISES’ ACTIVITY FINANCING
AND ITS EVOLUTION IN POLAND

Summary: The article presents the essence of factoring and its significance for enterprises in
modern economy and its basic kinds. The paper depicts factoring as one of the ways on the
adjustment of liquidity in an enterprise and describes the main advantages and drawbacks of
application of factoring as well as it shows Polish factoring market.
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