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Streszczenie: Ptynno$¢ finansowa jest dla jednostki gospodarczej rownie wazna, jak rentow-
nos¢, a w niektorych przypadkach nawet istotniejsza. Utrzymanie ptynnosci finansowej na
odpowiednim poziomie jest uwarunkowane wieloma czynnikami wplywajacymi na dziatal-
nos$¢ jednostki. W opracowaniu analizowano, jak ksztattowata si¢ ptynno$¢ finansowa przed-
siebiorstwa w okresie sze$ciu lat.

Stowa kluczowe: ptynnosc¢ finansowa, czynniki determinujace ptynnosé.

1. Wstep

Plynno$¢ finansowa jest pojeciem, ktore mozna definiowac jako ptynnos¢ w dtugim
i krotkim okresie. Ptynnos¢ finansowa dlugoterminowa to wyptacalno$¢ okreslana w
literaturze przedmiotu jako rownowaga dochodowa. Ta rozumiana jest jako zdol-
no$¢ przedsigbiorstwa do dokonywania zakupow i regulowania zobowiazan finanso-
wych [Sierpinska, Jachna 2009, s. 145-146]".

Ptynnos¢ finansowa w krotkim okresie okresla mozliwosci firmy do regulowania
zobowiazan biezacych, co czgsto jest rOwnoznaczne z utrzymaniem egzystencji fir-
my w krotkim okresie [Rutkowski 2000, s. 71]. Ptynno$¢ finansowa determinuja
zdolnos$¢ 1 tempo zmiany poszczegodlnych elementow majatku na srodki pienigzne
[Sierpinska, Jachna 2009, s. 146]. Czynnikami tymi sg aktywa i ich struktura oraz
struktura zobowiazan.

Wazkim aspektem funkcjonowania jednostki jest utrzymanie finansowej ptynno-
sci w dtuzszym okresie. Ptynnos¢ niewatpliwie wptywa na mozliwos$ci rozwojowe
jednostki, umozliwiajac na przyktad rozszerzenie skali dziatalno$ci i wzrost rentow-
nosci. Poziom plynnosci osiagany przez jedna jednostke gospodarcza oddziatuje
réwniez na sytuacj¢ jednostek z jej otoczenia.

! Por. [Rzepnikowska, Sniezek 1995, s. 22-25; Wojciechowska 2001, s. 253-255].
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2. Metodyka badan

Dla zilustrowania zagadnienia ptynnosci finansowej w jednostce gospodarczej loso-
wo zostato wybrane jedno przedsigbiorstwo. Jednostka ta funkcjonuje w sektorze
przemyshu rolno-spozywczego. Okres badawczy obejmuje szes¢ lat. Analiza i ocena
sytuacji finansowej w zakresie ptynnosci badanego przedsi¢biorstwa przeprowadzo-
na zostata z wykorzystaniem jego sprawozdan finansowych z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.

Do oceny jednostki wykorzystano podstawowe narze¢dzia analizy wskaznikowej
w postaci wskaznikow plynnosci, zadtuzenia, sprawnosci dziatania i rentownosci.
Zastosowanie wskaznikow analizy wskaznikowej, cho¢ pod wieloma wzgledami
niedoskonale, jest jednak podstawowym narz¢dziem oceny jednostki, gdyz umozli-
wia poréwnanie jednostki z innymi podmiotami lub wskaznikami notowanymi w
branzy.

Analiza danych jednostki pozwolita na ustalenie dynamiki zmian wskaznikow
charakteryzujacych stopien ptynnosci oraz zakres wptywu poszczegdlnych czynni-
kow determinujacych ptynno$¢ przedsigbiorstwa. Wyniki analizy pozwolity na oce-
ne¢ strategii dziatania badanej jednostki w zakresie plynnosci finansowej i og6lna
oceng efektywnosci dzialania tej jednostki.

3. Wyniki badan

Pomiaru pltynnosci finansowej mozna dokona¢, stosujac metody statyczne, to znaczy
wykorzystujac wskazniki biezacej, przyspieszonej i natychmiastowej ptynnosci fi-
nansowej?. W dynamicznym ujeciu badane sa strumienie gotowki operacyjnej, ujete
w rachunku przeptywow pieni¢znych. Metody mieszane wykorzystuja informacje
zaréwno o zasobach, jak i o strumieniach [Sierpinska, Jachna 2009, s. 146].

Przy ustalaniu warto$ci wskaznikow ptynnosci zastosowano formute definiujaca
aktywa state i biezace:

aktywa state = aktywa trwale + naleznosci z tytutu dostaw
1 ustug powyzej 12 miesiecy,

aktywa biezace = aktywa obrotowe — naleznosci z tytutu dostaw
i ustug powyzej 12 miesigey.

Zdefiniowano takze zobowiazania biezace, jako roznicg pomig¢dzy zobowiazania-
mi krétkoterminowymi, zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesig-
cy, powigkszona o rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe krétko-

2 Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa biezace/zobowiazania biezace, wskaznik
szybkiej ptynnosci = aktywa biezace — zapasy — rozliczenia migdzyokresowe czynne/ zobowiazania
biezace, wskaznik natychmiastowej ptynnos$ci = §rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne/ zobowiaza-
nia biezace.
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terminowe. Wedtug modelu czynnikdéw ksztattujacych poziom ptynnosci finansowej
zalezy ona od struktury aktywow, mnoznika zadluzeniowego oraz struktury zadhuze-
nia, co przedstawia si¢ wzorem: Ab/Zb = Ab/Ao % Ao/Zo % Zo/Zb, lub struktury ak-
tywow, stopnia finansowania aktywow zadtuzeniem dlugoterminowym oraz zalezno-
$ci pomiedzy zadluzeniem dhugo- 1 krotkoterminowym: Ab/Zb = Ab/Ao x Ao/Zd %
7d/7Zb, gdzie: Ao — aktywa ogotem, Ab — aktywa biezace, Zo — zobowiazania ogdtem,
Zb — zobowiazania biezace, Zd — zobowiazania dlugoterminowe [Sierpinska, Jachna
2009, s. 149-150].

Podstawowymi czynnikami wptywajacymi na ksztattowanie sig ptynnosci przed-
sigbiorstwa sa niewatpliwie zmiany wartos$ci aktywow biezacych, w tym w szcze-
gblnosci zmiany salda $rodkow pienigznych czy zapasow. Kolejnym czynnikiem
jest zmiana wartos$ci i struktury zobowiazan.

Tabela 1. Ptynno$¢ finansowa badanego przedsigbiorstwa w latach 2002-2007

Wskazniki ptynnosci Rok
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 0,75 | 0,65 | 0,60 | 0,72 | 0,97 |0,75
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowe;j 0,24 | 0,15 | 0,18 | 0,20 | 0,36 | 0,24
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci finansowej 0,01 | 0,01 | 0,02 [ 0,01 | 0,03 |0,002

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.

Wskazniki plynnosci przedsigbiorstwa ksztaltowaly sig przez caty badany okres
ponizej postulowanych wartosci (tab. 1). Najkorzystniejsze wartosci sposrod wskaz-
nikow zanotowano odnosnie wskaznika biezacej ptynnos$ci, one bowiem w najwigk-
szym stopniu zblizaly si¢ do wartosci pozadanych. Warto$ci wskaznika pomijajace-
go zapasy, mozliwe do uptynnienia, prezentuja jeszcze nizsze parametry, ktore nie

Tabela 2. Dynamika wskaznikéw ptynnosci w latach 2002-2007

Dynamika wskaznikow Lata
plynnosci finansowej 2003/2002 | 2004/2003 | 2005/2004 | 2006/2005 | 2007/2006

Wskaznik biezacej ptynnosci

finansowej 86,67 92,31 120,00 134,72 77,32
Wskaznik szybkiej ptynnosci

finansowej 62,5 120,00 111,11 180,00 66,67
Wskaznik natychmiastowej

plynnosci finansowej 100,00 200,00 50,00 300,00 6,67

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.
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osiagaja nawet 1/5 warto$ci postulowanych. Stan srodkoéw pienigznych w jednostce
przez caly badany okres byl na tak niskim poziomie, ze wystarczat jedynie na pokry-
cie 1-3% zobowiazan. Nalezy zauwazy¢, ze znaczacym okresem byt rok 2006,
wskazniki bowiem wykazaty wtedy znaczny wzrost, co pomimo pdzniejszego spad-
ku pozytywnie rokuje na nastgpne okresy.

Dynamika wskaznikow biezacej ptynnosci i ptynnosci szybkiej wykazuje ten-
dencje rosnaca do roku 2006 (tab. 2). Jednostka wykazuje stopniowa poprawg w
zakresie ptynnosci swojego majatku biezacego. Po poczatkowym okresie, kiedy
wartosci wskaznikow obnizaty si¢ w pordwnaniu z poprzednim okresem, w latach
2005 i 2006 zaobserwowa¢ mozna dynamike dodatnia. W ostatnim roku nastapit
znowu spadek warto$ci badanych wskaznikow. Dynamika wzrostu wskaznika ptyn-
nosci natychmiastowej charakteryzuje si¢ duzymi wahaniami, co spowodowane jest
duzymi dysproporcjami pomigdzy warto$ciami srodkdéw pieni¢znych i zobowiazan
biezacych w kolejnych latach. Przy niewielkich zmianach warto$ci zobowiazan bie-
zacych duze zmiany w poziomie aktywow pienigznych miaty odzwierciedlenie w
bardzo wysokim przyroscie poziomu wskaznika w kolejnych latach.

Wykorzystujac do analizy poziomu wskaznika biezacej ptynnosci kategorie
struktury aktywow i proporcje zadtuzenia dtugo- i krotkoterminowego, mozna zbu-
dowa¢ dwa modele zaleznos$ci, pomigdzy tymi kategoriami. Gtéwnym czynnikiem
jest struktura aktywow, ktdra zestawiana moze by¢ ze struktura zrodet finansowania
majatku i strukturg zadluzenia badz z relacja wartosci aktywow do zobowiazan dtu-
goterminowych i relacja zadtuzenia dtugoterminowego do biezacego.

Tabela 3. Czynniki wptywajace na poziom ptynnos$ci biezacej (model pierwszy)

Czynniki wplywajace Lata
na poziom plynnosci biezacej 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Struktura aktywow Ab/Ao 0,20 0,23 0,21 0,25 0,25 0,28
Struktura zrodet finansowania (mnoznik
zadluzeniowy) Ao/Zo 2,01 1,98 2,02 2,00 1,76 1,68
Struktura zadtuzenia Zo/Zb 1,89 1,40 1,43 1,44 2,24 1,57
Wskaznik biezacej ptynnosci 1x2x3 0,75 0,65 0,60 0,72 0,97 0,75

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.

Mozna przyjac, ze struktura aktywoéw w badanym okresie byta w miarg stata
(tab. 3). Nastepowat powolny wzrost udziatu majatku biezacego w wartosci akty-
wow ogdtem. Aktywa biezace na poczatku badanego okresu stanowity 20% akty-
woOw ogotem i w ciagu szesciu lat ich udziat w aktywach ogotem wzrdst o 8 punktow
procentowych. Zmniejszyt si¢ udziat zobowigzan w finansowaniu majatku jednost-
ki. Przez wigksza czg$¢ badanego okresu zobowiazania byty dwukrotnie nizsze od
warto$ci majatku jednostki. W ostatnich dwoch latach aktywa jednostki stanowily
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170 procent zobowiazan. Zobowiazania biezace na poczatku okresu byly prawie
dwukrotnie nizsze od zobowiazan ogdtem. Poziom zobowiazan biezacych obnizat
si¢ do 2005 roku. W roku 2006 relacja zobowiazan ogotem do zobowiazan bieza-
cych wzrosta do ponad dwustu procent, co zwiazane byto ze wzrostem zobowiazan
dlugoterminowych. W ostatnim badanym roku relacja znoéw sig obnizyta.

Tabela 4. Czynniki wptywajace na poziom ptynnosci biezacej (model drugi)

Czynniki wplywajace Lata

na poziom ptynnosci biezacej 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Struktura aktywéw Ab/Ao 020 | 023 | 021 | 025 | 025 | 028
Finansowanie aktywow zadluzeniem
dhugoterminowym Ao/Zd 426 | 6,838 | 6,75 | 6,56 | 3,17 | 4,63
Relacja zadluzenia dtugoterminowego
do biezacego Zd/Zb 0,89 | 0,40 | 043 | 044 | 1,24 | 0,57
Wskaznik biezacej ptynnosci 1x2x3 0,75 0,65 0,60 0,72 0,97 0,75

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.

Jezeli pod uwage wezmiemy stopien finansowania aktywoéw zobowiazaniami
dlugoterminowymi, to wyraznie widoczny jest duzy wzrost stosunku aktywow do
zobowiazan do roku 2005 i obnizenie wskaznika od kolejnego roku, co oznacza po-
nowny wzrost znaczenia finansowania aktywdw zobowiazaniami dtugoterminowy-
mi (tab. 4). Pomijajac rok 2006, obnizyla si¢ rowniez relacja zobowiazan dtugoter-
minowych do zobowiazan biezacych.

Tabela 5. Dynamika czynnikow wptywajacych na poziom ptynnosci biezacej w latach 2002-2007

Dynamika czynnikow Lata
wplywajacych na poziom
plynnosci biezacej 2003/2002 | 2004/2003 | 2005/2004 | 2006/2005 | 2007/2006
Aktywa ogotem 111,59 98,77 104,47 111,46 118,06
Aktywa biezace 131,16 88,59 125,13 110,56 135,34
Zadhuzenie ogdtem 113,25 96,63 105,88 126,85 123,51
Zadhluzenie biezace 152,80 94,98 105,20 81,26 176,84
Zadhuzenie dlugoterminowe 69,04 100,72 107,47 230,99 80,65

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.

Dynamika poszczegdlnych czynnikow wskazuje, ze sktadnikami, ktorych war-
to$¢ wykazywala najmniejsze wahania, byty aktywa ogoétem (tab. 5). Po poczatko-
wym obnizeniu wartosci, od roku 2005 suma aktywow systematycznie rosta w do-
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datnim tempie. Dynamika aktywow biezacych wykazywata duze wahania.
Poczatkowo warto$¢ aktywow biezacych wzrosta o ponad jedna trzecia. W kolejnym
okresie obnizyla si¢ o niemal taka sama wielkos$¢. Od roku 2005 dynamika byta do-
datnia, lecz rowniez bardzo zmienna. Dynamika zadluzenia ogotem jest wypadkowa
zmian w zakresie zobowiazan dtugo- i krotkoterminowych. Te zmiany podobnie
ksztaltowaly si¢ tylko w okresie 2004/2003 1 2005/2004. Dynamika zadtuzenia ogo6-
fem byta nieco wyzsza niz dynamika aktywow ogotem.

Tabela 6. Dynamika czynnikow wplywajacych na poziom ptynnosci biezacej (model pierwszy)

Dynamika czynnikow Lata
wplywajacych na poziom
plynnosci biezace] 2003/2002 | 2004/2003 | 2005/2004 | 2006/2005 | 2007/2006
Struktura aktywow Ab/Ao 117,53 89,69 119,77 99,20 114,64
Struktura zrodet finansowania
(mnoznik zadluzeniowy) Ao/Zo 98,53 102,22 98,67 87,86 95,59
Struktura zadtuzenia Zo/Zb 74,12 101,74 100,65 156,11 69,84

Zrédto: opracowanie wilasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.

Do roku 2006 najwigkszy wptyw na poziom wskaznika ptynnosci miata dynami-
ka wskaznika struktury aktywow (tab. 6). Poziom mnoznika zadtuzeniowego w ko-
lejnych latach obnizat si¢ w stosunku do okresu poprzedniego. W ciagu ostatnich
dwaoch lat, kiedy nastepowaty gwattowne zmiany w strukturze zadtuzenia, to wla-
$nie ten sktadnik determinowat poziom wskaznika ptynnosci.

W modelu ujmujacym oddziatywanie zobowiazan dlugoterminowych na ptyn-
no$¢ jednostki dynamika wskaznikow potwierdza znaczny wplyw zmian w pozio-
mie zadluzenia dlugoterminowego (tab. 7). Gwattowne zmiany w poziomie relacji

Tabela 7. Dynamika czynnikow wplywajacych na poziom ptynnosci biezacej (model drugi)

Dynamika czynnikoéw Lata
wplywajacych na poziom
ptynnosci biezacej 2003/2002 | 2004/2003 | 2005/2004 | 2006/2005 | 2007/2006
Struktura aktywow Ab/Ao 117,53 89,69 119,77 99,20 114,64
Finansowanie aktywow
zadluzeniem
dhugoterminowym Ao/Zd 161,64 98,07 97,21 48,25 146,38

Relacja zadluzenia
dhugoterminowego
do biezacego Zd/Zb 45,18 106,04 102,15 284,27 45,61

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.
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zobowiazan dhugoterminowych i krotkoterminowych wywieraja wptyw nie tylko na
stopien sfinansowania majatku zobowiazaniami dtugoterminowymi, ale rowniez na
dynamike wskaznika ptynnosci.

Z poréownania czynnikow stanowiacych konstrukcj¢ obu modeli wynika, ze w
przypadku badanej jednostki gldownym czynnikiem determinujacym zmiany w po-
ziomie tego wskaznika miat poziom zadtuzenia dtugoterminowego, ktory wpltywat
na zmiany w relacjach zobowiazania ogétem do zobowiazan biezacych i zobowiaza-
nia dlugoterminowe do zobowiazan biezacych.

Nie mozna analizowa¢ jednego obszaru funkcjonowania jednostki gospodarczej
w oderwaniu od innych elementéw ksztaltujacych sposob jej funkcjonowania. Ist-
nieje sie¢ powiazan pomigdzy poszczegolnymi kategoriami finansowymi i majatko-
wymi jednostki gospodarczej. Analize¢ ptynnos$ci finansowej, wyznaczona przez
podstawowe wskazniki, nalezy uzupeli¢ o interpretacje wskaznikow sprawnosci
dziatania, przede wszystkim rotacji nalezno$ci i zapaséw oraz kapitatu obrotowego
1 zobowiazan.

Wskazniki sprawno$ci dziatania potwierdzaja, ze jednostka nieefektywnie go-
spodaruje swoim majatkiem obrotowym (tab. 8). Wydtuza sig niestety termin ocze-
kiwania na sptatg naleznosci od kontrahentow. Jednostka czeka pottora miesiaca na
wplyw naleznosci. To zdecydowanie ogranicza mozliwosci wykorzystania srodkéw
pienigznych do regulowania zobowiazan biezacych. Niekorzystng sytuacjg potwier-
dza wydtuzajacy si¢ okres rotacji zapasoéw. Jednostka tylko cztery, pigé razy w ciagu
roku wymienia zapasy. Zalegajace zapasy zdecydowanie ograniczaja mozliwosci
obrotu majatkiem obrotowym i regulowanie zobowiazan.

Tabela 8. Wskazniki sprawnosci dziatania w latach 2002-2007

Wskazniki sprawno$ci dziatania Rok
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Cykl inkasa nalezno$ci w dniach 40,85 | 25,53 | 29,88 | 32,74 | 45,01 | 44,47
Wskaznik rotacji zapaséw 4,19 5,11 4,66 4,55 4,55 5,09
Wskaznik rotacji zapasow w dniach 87,20 | 71,49 | 78,32 | 80,17 | 80,28 | 71,73

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.

Wartosci wskaznika zadtuzenia ogdtem wskazuja na bezpieczna strukturg finan-
sowania jednostki — okoto polowe kapitatow stanowia kapitaty wtasne (tab. 9). Od
2006 roku nastapil wzrost relacji zobowiazan do kapitalow jednostki, co nie zagraza
jeszcze bezpieczenstwu finansowemu jednostki. Stosunek zobowiazan do kapitatow
wlasnych wykazuje wahania i dopiero od roku 2006 obserwujemy wyrazny wzrost
wartosci zobowigzan w stosunku do kapitalow wtasnych. Od tego roku jednostka
rozpoczeta finansowanie dziatalnosci przy wykorzystaniu kapitatdéw obcych diugo-
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Tabela 9. Wskazniki zadtuzenia w latach 2002-2007

Rok

Wskazniki zadluzenia
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Wskaznik zadluzenia ogoétem 49,75 50,49 | 49,40| 50,06| 56,98| 59,61
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego 99,01 | 101,98 | 97,61 | 100,26 | 132,44 | 147,56
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 9,00 5,21 4,27 7,03| 50,19| 32,10

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.

terminowych. Ta sytuacja poprawia zdolno$¢ ptatnicza, jednostka bowiem nie musi
angazowac kapitatow wlasnych do finansowania dziatalnosci i moze skorzysta¢
z dodatnich efektow finansowania zewngtrznego.

Uzupehieniem analizy ptynnosci jednostki gospodarczej jest ocena rentownosci
jednostki, gdyz istnieje Scista korelacja pomigdzy wskaznikami pltynno$ci i rentow-
nosci.

Tabela 10. Poziom wskaznikow rentownos$ci w latach 2002-2007

Rok

Wskazniki rentownosci
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Wskaznik rentowno$ci sprzedazy 2,57 2,06 0,62 1,97 0,77 5,25
Wskaznik rentownosci aktywow 1,39 1,48 0,41 1,50 0,53 3,95
Wskaznik rentownosci kapitatow wlasnych 2,77 2,99 0,81 3,00 1,22 9,78

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych jednostki z lat 2002-2007, publi-
kowanych w Monitorze Polskim B.

Warto$ci wskaznikow rentownosci potwierdzaja tezg, ze jednostka w badanym
okresie nastawiona byta na utrzymanie wysokiego stopnia rentownosci, przy wzro-
$cie ryzyka utraty ptynnosci finansowej (tab. 10). Wskazniki rentownosci sprzeda-
zy, cho¢ ich dynamika wykazuje duze wahania, osiagnety dos¢ wysoki poziom.
Zdecydowanie najstabiej ksztattowala si¢ rentowno$¢ aktywow, co potwierdza nie-
pelne wykorzystanie majatku. Rentownos$¢ kapitaldéw wlasnych przez caty badany
okres wykazywala duze wahania. Najgorszym okresem w zakresie rentownos$ci
przedsigbiorstwa byl rok 2006, kiedy jednostka obnizyta poziom rentownosci nie-
mal trzykrotnie. W ostatnim badanym roku rentownos¢ kazdego czynnika gwattow-
nie wzrosla.
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5. Whnioski

Przeprowadzone badania poziomu ptynnosci przedsigbiorstwa wskazuja, ze jednost-
ka gospodarcza moze w dtugim okresie, jakim jest sze$¢ lat, funkcjonowaé w warun-
kach niedostatecznej ptynnosci. Wskazniki plynnosci biezacej, szybkiej i natych-
miastowej, potwierdzaja, ze jednostka prowadzita dzialalno$¢ obarczona duzym
ryzykiem finansowym. Przedsigbiorstwo nicodpowiednio gospodarowato majatkiem
obrotowym oraz w niepelnym stopniu wykorzystywalo mozliwosci finansowania
dlugoterminowego. Obnizenie wskaznikow ptynnosci w ostatnim badanym roku
niestety moze $wiadczy¢ o krotkotrwalej zmianie sposobu finansowania jednostki.
Utrzymywanie niskiego poziomu ptynnosci w dtuzszym okresie moze by¢ dla jed-
nostki sytuacja obarczong bardzo duzym ryzykiem.
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LONG TERM FINANCIAL LIQUIDITY
AND ITS DETERMINING FACTORS - CASE STUDY

Summary: Financial liquidity is a factor which is as important for economic entity as profit-
ability and in some cases even more important. Keeping the same level of financial liquidity
is conditioned by many factors influencing economic entity’s activity. This paper identifies
and examines financial liquidity in an enterprise in the period of six years.
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