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Streszcezenie: W artykule poruszono kwestie stopnia wykorzystania faktoringu przez MSP,
czynnikéw wplywajacych na jego stosowanie, warunkéw wspotpracy MSP z firmami fakto-
ringowymi. Analiza pokazuje, ze gldéwnymi podmiotami korzystajacymi z faktoringu sa mate
i $rednie firmy, nadal jednak jest ich niewiele pomimo statego wzrostu liczby faktorantow
(w2009 1. byto to 5630 podmiotow). Rosnie rowniez warto$¢ wykupowanych wierzytelno$ci
w formie faktoringu. Przedsigbiorstwa korzystaja glownie z faktoringu krajowego, w tym
przewaza faktoring z regresem. MSP rozpatruja faktoring gtownie przez pryzmat jego oddzia-
tywania na ich sytuacjg finansowa. Glownym motywem rozpoczgcia korzystania z faktoringu,
a takze jego podstawowaq zaleta, jest szybka mozliwos¢ korzystania ze §rodkoéw pienigznych
(kapitatu obrotowego), glowna zas wada sa wysokie koszty.

Stowa kluczowe: faktoring, male i §rednie przedsigbiorstwa.

1. Wstep

Przedmiotem artykutu jest wykorzystanie faktoringu przez mate i srednie przedsig-
biorstwa (MSP). Celem artykulu jest okreslenie stopnia korzystania z faktoringu
przez MSP, czynnikéw wplywajacych na ten stopien oraz relacji zachodzacych po-
migdzy tymi dwoma sektorami.

2. Zakres wykorzystania faktoringu
przez male i Srednie przedsi¢biorstwa

Wyniki badan dotyczace stopnia wykorzystania poszczegolnych zrodet finansowa-
nia przez male i srednie przedsi¢biorstwa wskazuja, ze faktoring ma niewielkie zna-
czenie jako obce zrodto finansowania dziatalnosci gospodarczej. Odsetek zbadanych
MSP, korzystajacych z faktoringu, nie przekracza 2% (por. np. [Starczewska-Krzysz-
toszek 2008, s. 16]). Dla bardziej doktadnego okreslenia wykorzystania faktoringu

1 W artykule przez pojecie matych i §rednich przedsigbiorstw (MSP) rozumie si¢ mikroprzedsie-
biorstwa, male przedsigbiorstwa i $rednie przedsigbiorstwa.
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przez MSP analizie zostanie poddana warto$é wykupionych wierzytelnosci w formie
faktoringu oraz rodzaje zawieranych uméw faktoringu.

Dane na temat warto$ci wykupionych wierzytelnosci w formie faktoringu do-
stepne sa za lata 2002-2009 tylko dla ogotu przedsigbiorstw, bez podziatu na mikro-,
mate, Srednie i duze firmy. Te dane, ich strukturg oraz dynamike w latach 2002-2009
przedstawiono w tab. 1.

Tabela 1. Wielkos¢ i dynamika wykupionych wierzytelnosci w formie faktoringu

Wielkos$¢ wykupu wierzytelnosci w formie faktoringu [mld zt]
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Razem
10,33 11,99 13,21 14,18 22,24 30,34 54,29 53,16 209,74
Dynamika wykupu wierzytelnosci w formie faktoringu [%]
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Razem
30,93 16,07 10,18 7,34 56,84 36,42 78,94 —-2,08 -

Zrodto: [Rozwdj systemu. .. 2003-2009; Dziatalnosé... 2007-2010].

W latach 2002-2009 nastapit wykup wierzytelnosci w formie faktoringu na kwo-
t¢ okoto 210 mld zt. Taka kwote przedsigbiorstwa pozyskaty przed terminem ich
ptatnosci i mogly wykorzysta¢ na wlasne potrzeby. Wartos$¢ wykupywanych wierzy-
telnosci systematycznie ros$nie, z wyjatkiem niewielkiego spadku w 2009 r. Dynami-
ka wzrostu byta szczegdlnie wysoka w latach 2006-2008. Tendencja ta Swiadczy o
rosnacej roli faktoringu w gospodarce finansowej przedsigbiorstw.

Bardziej szczegdtowe informacje na temat rodzajow zawieranych uméw fakto-
ringu, liczby faktorantow oraz wartosci wykupionych wierzytelnosci dostarczaja
badania przedsigbiorstw faktoringowych sa przeprowadzane przez GUS? Dane te
dostepne sa za lata 2006-2009; przedstawiono je w tab. 2.

W 2009 r. z faktoringu korzystato 5630 przedsigbiorstw, ktore stanowity okoto
0,3% aktywnie dziatajacych firm w Polsce — nalezy zatem zalozy¢, Ze znaczenie
faktoringu w skali makroekonomicznej jest znikome. Przewaza zastosowanie fakto-
ringu z regresem, ktory wykorzystuje okoto 55% przedsigbiorstw, uzyskujac udziat
wykupionych wierzytelnosci na poziomie okoto 47%. Od 2008 r. wzrosto natomiast
znaczenie faktoringu bez regresu — pomigdzy 2007 i 2008 r. liczba przedsigbiorstw
wykorzystujacych ten rodzaj faktoringu podwoita sig, szczegdlnie zas wzrost jego
znaczenia mozna zmierzy¢ wartoscia wykupywanych wierzytelnosci, ktora ulegta
potrojeniu. Takie zmiany nalezy uznac¢ za pozytywne, gdyz faktoring bez regresu
minimalizuje przedsigbiorstwu ryzyko prowadzonej dziatalnosci gospodarczej — ma
ono pewnos¢ otrzymania naleznosci za dostarczone towary i ustugi.

2 'W 2007 r. GUS po raz pierwszy opublikowal dane o dziatalnosci przedsigbiorstw faktoringo-
wych w Polsce w raporcie: Dziatalnos¢ faktoringowa przedsiebiorstw finansowych w 2006 roku [2007].
Wyniki analogicznego badania zostaly opublikowane rowniez w latach 2008, 2009 i 2010.
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Tabela 2. Liczba faktorantow i warto§¢ wykupionych wierzytelnosci faktoringowych
w podziale na rodzaje faktoringu wedtug stanu na 31 grudnia 2006, 2007, 2008 i 2009 r.

Liczba faktorantow

Wartos¢ wykupu wierzytelnosci

Rodzaj w danym roku faktoringowych [mld zt]
faktoringu

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2006 | 2007 2008 2009
Faktoring krajowy, w tym: 3700 | 4259 | 5329 | 5085 | 20,23 | 26,95 | 47,12 | 44,50
Faktoring z regresem 2327 | 2690 | 3164 | 3147 | 13,74 | 18,21 24,47 | 25,02
Faktoring bez regresu 901 1039 | 2056 | 1801 5,47 7,43 21,67 17,88
Faktoring mieszany 472 530 109 137 1,02 1,31 0,98 1,60
Faktoring zagraniczny, w tym: 488 650 672 545 2,01 3,39 7,17 8,66
Faktoring eksportowy 313 456 476 327 1,71 3,03 6,40 7,98
Faktoring importowy 175 194 196 218 0,30 0,36 0,77 0,68
Ogobtem 4188 | 4909 | 6001 | 5630 | 22,24 | 30,34 | 54,29 | 53,16
Rodzaj Udziat faktorantow w danych Udziat naleznosci faktoringowych
faktoringu rodzajach faktoringu [%] w danych rodzajach faktoringu [%]

2006 | 2007 |2008 |[2009 |2006 |2007 |2008 2009
Faktoring krajowy, w tym: 88,35 | 86,76 | 88,80 | 90,32 | 90,96 | 88,83 86,79 | 83,71
Faktoring z regresem 55,56 | 54,80 | 52,72 | 55,90 | 61,78 | 60,02 45,07 | 47,07
Faktoring bez regresu 21,51 | 21,17 | 34,26 | 31,99 | 24,60 | 24,49 39,92 | 33,63
Faktoring mieszany 11,27 | 10,80 1,82 2,43 4,59 4,32 1,81 3,01
Faktoring zagraniczny, w tym: 11,65 | 13,24 | 11,20 9,68 9,04 | 11,17 13,21 16,29
Faktoring eksportowy 747 | 9,29 | 793 5,81 7,69 9,99 11,79 | 15,01
Faktoring importowy 4,18 3,95 3,27 3,87 1,35 1,19 1,42 1,28
Ogotem
Rodzaj Dynamika liczby faktorantow Dynamika naleznos$ci
faktoringu w danych rodzajach faktoringu faktoringowych w danych

[%] rodzajach faktoringu [%]
2006 | 2007 |2008 |[2009 |2006 |2007 |2008 2009
Faktoring krajowy, w tym: bd 15,11 | 25,12 —4,58| bd 33,22 7484 5,56
Faktoring z regresem bd 15,60 | 17,62| —0,54 bd 32,53 34,38 2,25
Faktoring bez regresu bd 1532 | 97,88|-12,40| bd 35,83 | 191,66| —17,49
Faktoring mieszany bd 12,29 [ -79.43| 25,69 bd 28,43 | -25,19| 63,27
Faktoring zagraniczny, w tym: bd 33,20 3,38(-18,90| bd 68,66 | 111,50 20,78
Faktoring eksportowy bd 45,69 439(-31,30 bd 77,19 111,22 24,69
Faktoring importowy bd 10,86 1,03 11,22 bd 20,00| 113,89 —11,69
Ogodtem bd 17,22 | 22,24 -6,18| bd 36,42 | 7894 | -2,08

Zrédto: [Dziatalnosé... 2008, s. 5; Dziatalnosé... 2010, s. 9, 20]; bd — brak danych.

Wyniki badan prowadzonych przez GUS dostarczaja rowniez informacji przy-
datnych do oszacowania skali korzystania z faktoringu przez MSP. Mianowicie
liczba faktorantow jest podzielona ze wzgledu na wielko$¢ obrotow z faktorem.
Niestety nie ma analogicznych danych dla wartosci wykupionych wierzytelnosci
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Tabela 3. Liczba i udziat faktorantow wedtug wartosci obrotéw z faktorem

Wielko$¢ obrotu Liczba faktorantow Udziat liczby faktorantow [%]
faktoranta 2007 2008 2009 2007 2008 2009

0-1 min zt 1788 2442 2254 44,62 44,67 45,84
1-5 min zt 1251 1415 1216 31,22 25,88 24,73
5-10 mln zt 368 578 513 9,18 10,57 10,43
10-20 mln zt 287 444 385 7,16 8,12 7,83
20-50 min zt 171 326 281 4,27 5,96 5,71
50-100 min zt 58 198 196 1,45 3,62 3,99
Powyzej 100 mln zt 84 64 72 2,10 1,17 1,46
Ogodtem 4007 5467 4917 100 100 100

Zrédto: [Dzialalnosé... 2010, s. 12; Dzialalnosé... 2009, s. 11].

faktoringowych. Wspomniane dane sa dostgpne dla lat 2007-2009 i zostaty zapre-
zentowane w tab. 3.

W kazdym z omawianych lat wsrod przedsigbiorstw wykorzystujacych fakto-
ring ponad 70% stanowia z obrotem nieprzekraczajacym 5 min zt. Kolejne 10%
posiadaja obrot nizszy od 10 miIn zt. Powyzsze dane wskazuja, ze MSP stanowia
wigkszo$¢ podmiotow korzystajacych z faktoringu.

3. Wzajemne relacje pomi¢dzy malymi
i Srednimi przedsi¢biorstwami a firmami faktoringowymi

Oprocz wyzej zaprezentowanych informacji, dotyczacych liczby faktorantow, skali
zastosowania poszczegolnych rodzajow faktoringu, warto$ci wykupionych wierzy-
telno$ci przez faktoring, istotne znaczenie dla okreslenia warunkow korzystania z
faktoringu przez MSP, ma polityka firm faktoringowych wobec MSP oraz opinie
MSP dotyczaca korzystania z tej formy finansowania.

Informacji na temat jakosci realizowanej przez firmy faktoringowe polityki w
stosunku do MSP dostarczaja badania przedsigbiorstw faktoringowych prowadzone
przez GUS. Odnos$nie do omawianego zagadnienia przedmiotem badania byt jedy-
nie zakres ushug faktoringowych oferowanych przez faktoréw w 2009 r. Informacje
na ten temat przedstawiono w tab. 4.

Powyzsze zestawienie pokazuje, ze MSP moga skorzysta¢ z szerokiej oferty
ustug faktoringowych. Wigkszo$¢ faktoréw przyjmuje ryzyko wyptacalnosci duzni-
ka, zajmuje si¢ finansowaniem, monitorowaniem zadluzenia oraz dtuznikami zale-
gajacymi ze splata.

Informacji na temat opinii MSP dotyczacych korzystania z faktoringu dostarcza-
ja wyniki badan wlasnych wybranych autoréw ksiazek poswigconych faktoringowi.
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Tabela 4. Zakres ushug faktoringowych w 2009 r.

Liczba zbadanych firm faktoringowych 44

Liczba faktorow

Zakres ustug faktoringowych posiadajacych dana ushuge

Przyjgcie ryzyka wyptacalnosci dtuznika 31
Wyptacanie zaliczek na poczet przysztych naleznosci 22
Udzielanie pozyczek na pozostate srodki obrotowe 10
Monity do dluznikow zalegajacych ze sptata 37
Monitorowanie stanu wyptacalnosci odbiorcoOw 31
Ocena wiarygodnosci kredytowej duznika 33
Dokonywanie rozliczen wzajemnych transakcji bezgotoéwkowych 20
Prowadzenie kont rozliczeniowych klientow 25

Prowadzenie ksiag handlowych przedsigbiorstw -

Sporzadzanie wyciagéw z kont 27
Windykacja przedsadowa 31
Windykacja sadowa 25
Finansowanie 30

Zrodto: [Dzialalnosé... 2010, s. 7].

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze badania te nie byly realizowane wylacznie na probie
przedsigbiorstw z sektora MSP.

Badania przeprowadzone przez Dorot¢ Podedworna-Tarnowska® oraz Jacka
Czareckiego® wskazuja na opinie przedsigbiorcOw na temat przyczyn korzystania
z faktoringu, zalet wykorzystania faktoringu oraz barier korzystania z faktoringu,
lezacych po stronie faktorow i faktorantow. Zgodnie z badaniem wykonanym przez
Podedworna-Tarnowska przedsigbiorstwa korzystajace z faktoringu wskazaty na na-
stgpujace przyczyny korzystania z niego [2007, s. 116]:

—  krotki czas pozyskania srodkow pienigznych: 83% badanych firm,
— trudnosci z uzyskaniem kredytu bankowego: 33% badanych firm,

* Badania zostaly przeprowadzone dwukrotnie: w 2001 r. na probie 44 przedsigbiorstw, z ktorych
4 firmy korzystaty z faktoringu, oraz w 2003 r. na probie 86 przedsigbiorstw, z ktorych 18 firm korzy-
stato z faktoringu. Ze wzgledu na liczniejsza grupg badanych przedsigbiorstw w 2003 r. szczegdlnie
wykorzystujacych faktoring tylko te badania wzigto pod uwagg przy okresleniu przyczyn korzystania i
zalet wykorzystania faktoringu. Dla wyr6znienia barier korzystania z faktoringu wykorzystano nato-
miast oba badania, gdyz jest to opinia wszystkich badanych przedsigbiorstw. Wyniki badan pochodza
z publikacji [Podedworna-Tarnowska 2007].

* Badania zostaty przeprowadzone w pierwszym potroczu 2005 r. wérod 43 przedsigbiorstw stosu-
jacych faktoring jako zrodlo finansowania dziatalnosci. Wéréd badanych firm wyrézniono 39% matych,
33% $rednich i 28% duzych przedsigbiorstw. Wyniki badan sa prezentowane oddzielnie dla matych
i $rednich firm oraz dla duzych przedsigbiorstw. Wyniki badan pochodza z publikacji [Czarecki 2007].
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— prostsza niz przy kredycie bankowym procedura zalatwienia formalno$ci: 33%
badanych firm,
— inne: 11% badanych firm.

W badaniu Czareckiego dotyczacym tego samego zagadnienia respondenci
wskazywali pie¢ najistotniejszych przyczyn i hierarchizowali je od najwazniejszej
(ocena 1) do najmniej waznej (ocena 5), pozostalym przestankom respondenci przy-
pisywali oceng 6. Po wyliczeniu $redniej dla kazdej przestanki wyniki dla MSP
i duzych firm przedstawiaja si¢ nastgpujaco [Czarecki 2007, s. 129]:

- szybka i prosta procedura zawarcia umowy: 5,2 dla MSP i 4,2 dla duzych firm,
— skorzystanie z oferty ustug dodatkowych: 5,7 dla MSP i 5,9 dla duzych firm,
— nieblokowanie dostepu do innych zrédet finansowania: 4,9 dla MSP i 5.4 dla

duzych firm,

- brak koniecznosci splaty pozyskanych srodkéw: 5,7 dla MSP i 5,3 dla duzych
firm,

- nieangazowanie majatku w zabezpieczenie umowy: 4,4 dla MSP i 4,7 dla du-
zych firm,

- zdyscyplinowanie trybu rozliczen z odbiorcami: 4,3 dla MSP i 3,9 dla duzych
firm,

- przejecie przez faktora ryzyka niewyptacalnosci dtuznika: 5,3 dla MSPi 5,3 dla
duzych firm,

- zamiana posiadanych naleznosci na $rodki pieniezne: 2,2 dla MSP i 3,3 dla du-
zych firm,

- brak mozliwosci uzyskania kredytow bankowych: 5,4 dla MSP i 5,1 dla duzych
firm,

- staly dopltyw kapitatu obrotowego: 2,7 dla MSP i 3,2 dla duzych firm.

Wyniki obu przedstawionych badan wskazuja, ze najwazniejsza przestankg wy-
boru faktoringu byto uzyskanie korzysci finansowych. Czynniki finansowe to pod-
stawowy argument dla MSP przy wyborze faktoringu.

Tabela 5. Zalety wykorzystania faktoringu

Udziat przedsigbiorstw wskazujacych
Czynniki wskazane jako zalety faktoringu na dany czynnik [%]

Mate i érednie firmy | Duze firmy
Szybka zmiana posiadanych naleznosci na $rodki pienigzne 84 75
Zaoferowanie odbiorcom dtuzszych terminéw ptatnosci 58 17
Terminowe regulowanie zobowiazan wtasnych 39 58
Systematyczny doptyw kapitalu obrotowego 35 58
Poprawa wskaznikow finansowych przedsigbiorstwa 23 42
Przeniesienie na faktora ryzyka niewyptacalnosci dluznika 23 33
Zdyscyplinowanie trybu rozliczen z odbiorcami 19 0

Zrodto: [Czarecki 2007, s. 108].
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W obu omawianych badaniach respondenci wypowiedzieli si¢ na temat zalet
faktoringu. W badaniu Podedwornej-Tarnowskiej faktoranci wskazali nastgpujace
zalety faktoringu [2007, s. 119]:

poprawa ptynnosci finansowej firmy: 94,4% badanych firm,

— wzrost sprzedazy i zwigkszenie udzialu w rynku: 27,8% badanych firm,

— przeniesienie ryzyka wyplacalnosci dtuznika na instytucje faktoringowa: 27,8%
badanych firm,

— poprawa wskaznikéw finansowych: 38,9% badanych firm,

— zwigkszenie konkurencyjnosci przez wydluzenie termindéw zaplaty odbiorcom:

44,4% badanych firm,

— zwigkszenie sily przetargowej wobec dostawcow przy zwigkszonej mozliwosci
zakupow gotowkowych: 22,2% badanych firm,
— wykorzystanie ustug dodatkowych §wiadczonych przez instytucje faktoringowa:

5,6% badanych firm,

— inne: 5,6% badanych firm.

Zalety wykorzystania faktoringu wynikajace z drugiego badania zaprezentowa-

no w tab. 5.

Tabela 6. Bariery przy korzystaniu z faktoringu

Czynniki wskazane jako bariery Przedsiqbi(?rstwa Pr'zedsiqbior_stwa
. . korzystajace niekorzystajace
przy korzystaniu z faktoringu 2 faktoringu 2 faktoringu
Bariery lezace po stronie faktorow % %
Zbyt wysokie koszty w porownaniu z alternatywnymi
formami finansowania 50,0 58,8
Niechg¢ instytucji faktoringowych do podejmowania ryzyka
wyptacalnosci dtuznikow 444 57,4
Zbyt duza biurokracja zwiazana z podpisaniem umowy
faktoringowej 16,7 48,5
Za wysokie minimalne kwoty nabywanych faktur 0,0 20,6
Za niskie obroty przedsigbiorstwa 0,0 11,8
Niski poziom ustug dodatkowych towarzyszacych
faktoringowi 5,6 7,4
Stabe merytoryczne przygotowanie pracownikow instytucji
faktoringowych obstugujacych potencjalnych klientow 0,0 2,9
Bariery lezace po stronie faktorantow % %
Brak dostatecznej wiedzy na temat faktoringu 0,0 13,2
Obawa przed rozluznieniem stosunkow taczacych
przedsigbiorstwo z odbiorcami 0,0 22,1
Obawa przed postrzezeniem przedsigbiorstwa przez
partnerow gospodarczych jako niestabilnego finansowo 5,6 11,8

Zrodto: [Podedworna-Tarnowska 2007, s. 124, 132].
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Tabela 7. Wady wykorzystania faktoringu

Udzial przedsigbiorstw wskazujacych
Czynniki wskazane jako wady faktoringu na dany czynnik [%]

Mate i $rednie firmy | Duze firmy
Wysoki koszt ustugi faktoringowej 84 75
Koniecznos$¢ zawiadomienia dtuznika o zawartej umowie 52 67
Mozliwo$¢ regresu wierzytelnosci do faktoranta 48 42
Brak mozliwosci indywidualnego traktowania dtuznika 16 17
Dotyczy krotkoterminowych wierzytelnosci pienigznych 6
Otrzymane raporty nie daja pelnej dokumentacji o dlugu 3

Zrédto: [Czarecki 2007, s. 109].

Wsrod wskazanych zalet faktoringu dominuja zwiazane z kwestiami finansowy-
mi, w obu badaniach podkre$lono natomiast wzrost konkurencyjnosci MSP w odnie-
sieniu do konkurentow na rynku, dzigki zaoferowaniu odbiorcom dogodniejszych
terminow platnosci.

Roéwnie wazng kwestig sa bariery czy wady faktoringu, ktorym takze byty po-
$wigcone omawiane badania W badaniu Podedwornej-Tarnowskiej zostaly wskaza-
ne bariery lezace po stronie faktora i faktoranta, zaréwno przez podmioty korzysta-
jace, jak i niekorzystajace z faktoringu, co przedstawiono w tab. 6.

Z kolei respondenci drugiego badania wskazali na nastgpujace wady wykorzy-
stania faktoringu, ukazane w tab. 7.

Za najwazniejsza wade faktoringu, w obu badaniach, zostata uznana cena tej
ustugi. Druga, zasadnicza wada, ktora pojawita si¢ w obu badaniach, byta nieche¢
zwigzana z przejeciem ryzyka wyptacalnosci dtuznika przez faktora i wynikajacy
stad problem z mozliwoS$cia regresu wierzytelnosci do faktoranta. Zaréwno te wady,
jak tez zalety korzystania z faktoringu maja znaczacy wplyw na sytuacje¢ finansowa
MSP. Nalezy zatem uznaé, iz MSP widza t¢ forme finansowania przede wszystkim
jako czynnik wplywajacy na ich sytuacje finansowa. Pozostate zmienne maja duzo
mniejsze znaczenie.

4. Podsumowanie

Przeprowadzona analiza wykorzystania faktoringu przez MSP pozwala na przedsta-
wienie nastepujacych wnioskow:

1) Gtownymi podmiotami korzystajacymi z faktoringu sa mate i $rednie firmy,
nadal jednak jest ich niewiele pomimo statego wzrostu liczby faktorantow (z wyjat-
kiem 2009 r.). W 2009 r. 5630 podmiotow korzystato z tej formy finansowania — na-
lezy przyjac, ze jest to bardzo mato przedsigbiorstw.
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2) Od 2002 r. ro$nie warto$¢ wierzytelnosci wykupionych w formie faktoringu
—w 2009 r. warto$¢ ta byta ponadpigciokrotnie wigksza w porownaniu do 2002 r.
Taka tendencja §wiadczy o coraz wigkszym znaczeniu faktoringu dla przedsig-
biorstw. Pomimo tego wzrostu nadal znaczenie faktoringu w skali makroekonomicz-
nej jest znikome.

3) Przedsigbiorstwa korzystaja gtoéwnie z faktoringu krajowego, w tym przewaza
faktoring z regresem. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze od 2008 r. znacznie wzrosto zasto-
sowanie faktoringu bez regresu, ktory lepiej zabezpiecza finansowo przedsigbior-
stwo.

4) MSP rozpatruja faktoring gtéwnie przez pryzmat jego oddzialywania na ich
sytuacje finansowa. Gtownym motywem rozpocze¢cia korzystania z faktoringu, jak
i podstawowa jego zaleta, jest szybka mozliwo$¢ korzystania ze srodkow pienigz-
nych (kapitatu obrotowego), gtéwna za$ wada sa wysokie koszty.
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CONDITIONS FOR THE USE OF FACTORING BY SMES

Summary: The article presents the degree of use of factoring by SMEs, the factors affecting
its use and the conditions of co-operation of SMEs with factoring companies. The analysis
shows that the main enterprises which use factoring are small and medium companies, but still
there are few among them, despite the steady increase in the number of factorers (in 2009 it
was 5.630 units). There is also the growth of the level of sold receivables in the form of fac-
toring. Companies mainly use domestic factoring, especially recourse factoring. SMEs look
at factoring from the angle of its impact on their financial situation. The main motive for star-
ting the use of factoring, as well as its primary good point, is quick availability of cash (wor-
king capital), while the major disadvantage are high costs.
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