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PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ
Z UWZGLEDNIENIEM UPRAWNIEN DO EMISJI CO,

Streszczenie: Prog rentownos$ci oznacza wielkos¢ produkeji, przy ktorej przychody ze sprze-
dazy sa rowne kosztom zmiennym i stalym produkeji. W artykule przeanalizowano zmiany
progu rentownosci produkcji energii elektrycznej, wynikajace z wprowadzenia uprawnien
do emisji gazoéw cieplarnianych w Unii Europejskiej. Uprawnienia — poczatkowo alokowane
przez odpowiedni organ administracji panstwowej pomigdzy emitentdw zanieczyszczen —
moga by¢ pdzniej sprzedawane lub kupowane na rynku. Zmiany progu rentownosci zaleza od
sposobu poczatkowej alokacji uprawnien wsrod przedsigbiorstw (odptatnej lub nieodptatnej)
oraz od ceny uprawnien.

Stowa kluczowe: prog rentownosci, produkcja energii elektrycznej, uprawnienia zbywalne
do emisji zanieczyszczen.

1. Wstep

Rosnace wymagania dotyczace ochrony srodowiska wywieraja coraz wigkszy wpltyw
na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa przedsigbiorstw. Stosowane przez panstwo in-
strumenty polityki ekologicznej oddzialuja na osiagane przez przedsigbiorstwa
wyniki finansowe, ksztattujac wielkos$¢ ich kosztow i przychodow oraz powodu-
jac konieczno$¢ ponoszenia przez nie naktadow inwestycyjnych na przedsigwzigcia
proekologiczne. Do instrumentéw wykorzystywanych w Polsce naleza migdzy in-
nymi standardy emisji, oplaty i kary ekologiczne, ,,zielone” i ,,czerwone” certyfika-
ty poswiadczajace wytworzenie energii — odpowiednio — w odnawialnych zroédtach
energii i w kogeneracji oraz uprawnienia zbywalne do emisji gazéw cieplarnianych,
funkcjonujace od 2005 r. w panstwach Unii Europejskie;j.

Zgodnie z mechanizmem uprawnien zbywalnych przedsigbiorstwa, ktoérych
dziatalno$¢ gospodarcza wiaze si¢ z emisja danego zanieczyszczenia, musza albo
zapobiega¢ emisji, albo uzyska¢ do niej prawo przyznawane przez wladze odpo-
wiedzialne za stan srodowiska. Przyznanie uprawnien przez organ administracyjny
zainteresowanym podmiotom moze zasadniczo odbywac si¢ poprzez sprzedaz tych
praw na aukcji lub nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnej. Prawa do wy-
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emitowania okreslonej ilosci zanieczyszczen sa zbywalne i moga by¢ przedmiotem
transakcji kupna-sprzedazy pomigdzy emitentami na zorganizowanym w tym celu
rynku. Przedsigbiorstwa o wysokich kosztach redukcji emisji beda sktonne nabywacé
uprawnienia od przedsigbiorstw o nizszych kosztach redukcji, zamiast ograniczac¢
emisj¢ we wlasnym zakresie (przy wykorzystaniu odpowiednich technologii reduk-
cji). Natomiast dla przedsigbiorstw o niskich kosztach redukcji korzystne bedzie
ograniczanie emisji ponizej wielko$ci okreslonej przez posiadane prawa i sprzedaz
niewykorzystanych uprawnien emitentom o wyzszych kosztach redukcji. Handel
uprawnieniami bgdzie odbywa¢ si¢ do momentu zrownania krancowych kosztow
redukcji emisji wszystkich przedsigbiorstw. Zastosowanie uprawnien zbywalnych
stymuluje redukcj¢ emisji zanieczyszczen w tych podmiotach, ktére czynia to niz-
szym kosztem niz inne w danej branzy. W ten sposob uprawnienia zbywalne pozwa-
laja osiagna¢ dany cel ekologiczny (nieprzekroczenie okreslonej wielkosci emisji)
przy nizszym koszcie spotecznym niz w przypadku zastosowania standardow emisji
[Dyduch 2010, s. 152].

Celem artykutu jest analiza zmian progu rentownosci produkcji energii elek-
trycznej, wynikajacych z wprowadzenia uprawnien zbywalnych do emisji gazow
cieplarnianych w panstwach Unii Europejskie;.

2. Funkcjonowanie systemu handlu uprawnieniami
do emisji CO, w Unii Europejskiej

Wprowadzenie uprawnien do emisji CO, na terenie UE w ramach tzw. wspolnoto-
wego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych miato na celu
obnizenie kosztéw wypetnienia zobowiazan UE wynikajacych z protokotu z Kioto.
Jedno uprawnienie oznacza prawo do emisji 1 tony CO,. Wyznaczono trzy okre-
sy rozliczeniowe wspolnotowego systemu: pierwszy — obejmujacy lata 2005-2007
i majacy charakter pilotazowy, drugi — obejmujacy lata 2008-2012 i pokrywajacy
si¢ z okresem obowiazywania protokotu z Kioto oraz trzeci — obejmujacy lata 2013-
-2020. W pierwszych dwoch okresach rozliczeniowych uprawnienia dotycza tylko
dwutlenku wegla, natomiast w trzecim okresie do wspolnotowego systemu zosta-
na wlaczone w niektorych sektorach przemystu dodatkowo dwa gazy cieplarniane:
podtlenek azotu i perfluorowgglowodory [Dyrektywa 2009/29/WE].

Obowiazek posiadania uprawnien do emisji dwutlenku wegla w latach 2005-
-2012 dotyczy operatorow instalacji z nastgpujacych sektorow przemystu (por.
tab. 1):

— przemystu energetycznego,

— hutnictwa i przemystu metalurgicznego,

— przemystu mineralnego,

— przemyshu papierniczego,

— lotnictwa cywilnego (od 2012 r.) [Dyrektywa 2003/87/WE oraz Dyrektywa
2008/101/WE].
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Tabela 1. Rodzaje instalacji objgtych wspolnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych w latach 2005-2012

Rodzaje .. . .
dziatalnodei Rodzaj instalacji Uwagi
Przemyst instalacje do spalania paliw nominalna moc cieplna ponad 20 MW
energetyczny |z wyjatkiem instalacji spalania odpadow
niebezpiecznych i komunalnych
rafinerie ropy naftowej -
piece koksownicze -
Hutnictwo instalacje prazenia i spiekania rud metali, 3
i przemyst w tym rudy siarczkowej
metalurgiczny | ipgtalacje do pierwotnego lub wtornego | zdolnosé produkcyjna ponad 2,5 tony
wytopu surowki zelaza lub stali surowej, | wytopu na godzing
w tym do ciaglego odlewania stali
Przemyst instalacje do produkc;ji klinkieru zdolnos¢ produkcyjna ponad 500 ton
mineralny cementowego w piecach obrotowych na dobg
instalacje do produkcji wapna zdolnos¢ produkcyjna ponad 50 ton
na dobe
instalacje do produkcji szkta, w tym zdolnos¢ produkeyjna ponad 20 ton
wiokna szklanego wytopu na dobg
instalacje do produkcji wyroboéw zdolno$¢ produkcyjna ponad
ceramicznych za pomoca wypalania 75 ton na dobg lub pojemnos$¢ pieca
przekraczajaca 4 m® i gestos¢ ponad
300 kg wyrobu na m® pieca
Inne instalacje do produkcji masy widknistej -
z drewna lub innych materiatlow
wioknistych
instalacje do produkcji papieru lub zdolno$¢ produkeyjna ponad 20 ton
tektury na dobg
lotnictwo obejmujace loty, ktore z wyjatkiem lotow wyszczegdlnionych
rozpoczynaja si¢ lub koncza na lotnisku | w zataczniku I do dyrektywy 2008/101/
znajdujacym sig na terytorium panstwa | WE (m.in. lotow wojskowych, stuzb
cztonkowskiego UE? ratownictwa medycznego, lotow
przeciwpozarowych i gasniczych)

20d 1.01.2012.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Dyrektywy 2003/87/WE oraz Dyrektywy 2008/101/WE].

Podstawowym sposobem poczatkowej alokacji uprawnien w pierwszym i dru-
gim okresie rozliczeniowym byt ich nieodptatny przydzial w ramach narodowych
planow alokacji uprawnien, przygotowywanych przez panstwa UE i akceptowanych
przez Komisje¢ Europejska. W trzecim okresie rozliczeniowym pierwotny rozdziat
uprawnien bedzie odbywal si¢ poprzez sprzedaz ich na aukcji, przy czym dla nie-
ktorych sektorow (m.in. dla elektrowni zawodowych w Polsce) przewidziano dero-
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gacje. Zdecydowana wigkszos$¢ przyznanych uprawnien (ponad 80% w pierwszym
1 drugim okresie rozliczeniowym) przypada na sektor energetyczny.

Operatorzy instalacji sa zobowiazani do pokrywania rzeczywistej emisji w da-
nym roku posiadanymi uprawnieniami oraz do ponoszenia kar za nieprzedstawienie
do umorzenia odpowiedniej liczby uprawnien w wyznaczonym terminie (poniesie-
nie kary nie zwalnia operatora od koniecznosci nabycia na rynku brakujacej liczby
uprawnien). Uprawnienia moga by¢ przez operatoroOw instalacji nie tylko sprzeda-
wane i kupowane, ale tez przenoszone na nastgpny rok okresu rozliczeniowego lub
pozyczane z lat przysztych okresu rozliczeniowego w celu pokrycia emisji w roku
biezacym.

Obro6t uprawnieniami odbywa si¢ na rynku gieldowym i pozagieldowym i jest
mozliwy nie tylko miedzy emitentami zanieczyszczen, ale tez migdzy instytucja-
mi finansowymi, osobami fizycznymi i innymi podmiotami, ktére posiadaja kon-
ta w jednym z elektronicznych rejestrow uprawnien, prowadzonych przez panstwa
cztonkowskie. Wysoko$¢ ceny uprawnien do emisji CO, na gietdach w latach 2005-
-2007 zawierata si¢ w przedziale 0,02-31,6 euro. W latach 2008-2010 ceny upraw-
nien byly bardziej stabilne i ksztattowaly si¢ na poziomie 13-29 euro. Na zakto-
cenie swobodnego transferu uprawnien migdzy zainteresowanymi stronami miato
wpltyw ograniczenie liczby uczestnikéw rynku z powodu opdznien w przyjeciu
narodowych planoéw alokacji i w uruchamianiu rejestrow uprawnien w panstwach
cztonkowskich. Tak byto w przypadku m.in. przyjecia polskiego Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien na lata 2005-2007 i Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien
na lata 2008-2012%, a takze polskiego rejestru uprawnien, ktory zaczat funkcjonowaé
dopiero od lipca 2006 r.

3. Zmiany dotychczasowego progu rentownosci zwigzane
z uprawnieniami do emisji zanieczyszczen powietrza

Prog rentownosci (break even point — punkt krytyczny) oznacza wielkos$¢ produkcji

(energii elektrycznej), przy ktorej przychody ze sprzedazy réwne sa kosztom zmien-

nym i statym produkcji?. Przy obliczaniu progu rentownosci przyjmuje si¢ uprasz-

czajace zatozenia:

— wielkos¢ produkcji w badanym okresie jest rowna wielkosci sprzedazy,

— koszty sa funkcja wielkosci produkc;i,

— koszty stale sa jednakowe dla kazdej wielkos$ci produkc;ji,

— jednostkowe koszty zmienne sa state i w zwiazku z tym catkowite koszty zmien-
ne zmieniaja si¢ proporcjonalnie do zmian wielkos$ci produkc;ji,

! Powodem op6znien w przyjeciu KPRU na pierwszy i drugi okres rozliczeniowy byto odrzucenie
ich pierwszych wersji przez Komisj¢ Europejska.
2 Jest to tzw. ilosciowy prog rentownosci.
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— ceny sprzedazy poszczegolnych produktow nie ulegaja zmianie z uptywem cza-
su 1 nie zmieniaja si¢ rowniez wraz ze zmiana wielkosci skali produkciji i sprze-
dazy w catym badanym okresie,

— poziom jednostkowych kosztow zmiennych i kosztow statych pozostaje nie-
zmieniony w catym badanym okresie [Sierpinska, Jachna 2007, s. 467].

Prog rentownos$ci dostarcza informacji umozliwiajacych podejmowanie decyzji
o wielkos$ci produkeji i sprzedazy, a takze danych do prognozowania wynikow dzia-
alnosci przedsigbiorstwa w krétkim okresie. Moze on by¢ rowniez wykorzystywany
przy podejmowaniu decyzji dotyczacych rozmiarow planowanych inwestycji, czyli
w wyznaczaniu minimalnej skali produkcji i sprzedazy gwarantujacej pokrycie po-
niesionych wydatkow inwestycyjnych. Dostarczenie danych koniecznych do wyzna-
czenia progu rentownosci wymaga stosowania systemu rachunku kosztow zmiennych
albo pozaewidencyjnego wyodrgbnienia w przedsigbiorstwie kosztow statych i kosz-
tow zmiennych [Leszczynski, Wnuk 1999, s. 123]. Wykorzystanie analizy progu ren-
townosci jest przydatne w krotkookresowym planowaniu dziatalno$ci elektrowni ze
wzgledu na fakt, ze przedsigbiorstwa te nie posiadaja zapasow, tzn. wielko$¢ wytwo-
rzonej energii elektrycznej netto® jest rowna wielkosci jej sprzedazy.

Do kosztow zmiennych produkcji energii elektrycznej zalicza sig [Paska 2005,

.2231227-228]:

— koszty paliwa produkcyjnego wraz z kosztami zakupu,

— koszty pozostatych materialow eksploatacyjnych (wraz z kosztami ich transpor-
tu), jak: chemikalia, oleje, smary, addytywy w procesie odsiarczania itd.,

— koszty korzystania ze Srodowiska,

— koszty zakupionej energii elektryczne;j.

Koszt paliwa produkcyjnego obejmuje koszty zuzycia wegla kamiennego lub
brunatnego i pozostatych paliw plynnych i gazowych wspomagajacych procesy spa-
lania. Zuzycie paliwa wycenia si¢ wedlug rzeczywistych aktualnych cen zakupu.
Koszt paliwa produkcyjnego obejmuje rowniez:

— koszty zuzycia paliwa zwigzanego z wytworzeniem energii w czasie ruchu prob-
nego,

— saldo wzajemnie uznanych rozliczen jakosciowych wegla migdzy dostawcami
a odbiorca,

— ubytki naturalne i ewentualne niedobory powstate na skutek blednego pomiaru
zuzycia paliwa.

Koszty zakupu paliwa obejmuja rzeczywiste koszty zakupu paliwa produkcyjne-
g0, transportu i pozostate (np. wynagrodzen za prace wytadunkowe), nieobjgte cena
zakupu, a ponoszone do momentu przekazania paliwa do pierwszego miejsca jego
sktadowania — z wytaczeniem kosztow zwiazanych z utrzymaniem statych urzadzen
elektrowni do transportu, roztadunku i pomiaru paliwa.

wn

3 Energia elektryczna netto rowna jest catkowitej energii elektrycznej wytworzonej przez elek-
trownig (czyli energii brutto), pomniejszonej o zuzycie energii na potrzeby wiasne elektrowni.
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W pozycji kosztow korzystania ze srodowiska ujmuje si¢ optaty pobierane od
elektrowni na podstawie przepisow w sprawach optat za szczegolne korzystanie
z wod 1 urzadzen wodnych oraz optat za korzystanie ze sSrodowiska (wraz z kosztami
transportu odpadow). W szczeg6lnosci sa to optaty za: pobor wody i zrzut §cickow
do wdd lub do ziemi, emisje pytow i gazéw do powietrza i sktadowanie odpadow
paleniskowych. Kary pieni¢zne za naruszanie warunkow, jakim powinny odpowia-
da¢ $cieki wprowadzone do wod lub do ziemi, oraz za nieprzestrzeganie wymagan
ochrony $rodowiska (np. emisja pylow do powietrza w wielkosSci przekraczajacej
dopuszczalny limit okreslony w pozwoleniu administracyjnym) obciazaja pozostate
koszty operacyjne.

Do kosztow statych wytwarzania energii elektrycznej zalicza si¢ [Paska 2005,
s. 223]:

— materialy przeznaczone na remonty oraz inne, jezeli nie sa zaliczane do kosztow
zmiennych,

— wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.

W dziatalnosci operacyjnej elektrownia moze wykorzysta¢ alternatywnie upraw-
nienia do emisji dwutlenku wegla jako czynnik produkcji, pokrywajac nimi emisjg
zanieczyszczen powstajaca podczas procesow produkcyjnych Iub jako towar giel-
dowy. Teoretycznie dla przedsigbiorstwa optacalne moze by¢ catkowite zaniechanie
produkeji i sprzedaz niewykorzystanych uprawnien. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
w praktyce elektrownie, ze wzgledu na wymogi techniczne systemu elektroenerge-
tycznego i strategiczne znaczenie energii elektrycznej dla bezpieczenstwa panstwa,
nie podejma raczej takich dziatan. Ponadto w przypadku tzw. generacji wymuszonej,
czyli konieczno$ci wytwarzania energii elektrycznej ze wzgledow sieciowych, elek-
trownia nie moze wykorzysta¢ uprawnien jako towaru gietdowego.

Ustalajac prég rentownosci z uwzglednieniem uprawnien zbywalnych, nalezy
wzia¢ pod uwage, oprocz przychodow ze sprzedazy, kosztow statych i zmiennych
produkcji, dodatkowo przychody ze sprzedazy uprawnien, ktore pomniejszaja kosz-
ty state elektrowni i koszty zakupu uprawnien, zwigkszajacych koszty zmienne elek-
trowni. Powinno si¢ rowniez przyja¢ dwa zatozenia:

— elektrownia sprzedaje wszystkie nieodplatnie otrzymane i niewykorzystane do
pokrycia emisji zanieczyszczen uprawnienia,

— zakupione przez nig uprawnienia sa przeznaczane tylko do pokrycia emisji wy-
nikajacej z produkcji energii elektrycznej (a nie na przyktad do ich p6zniejszej
odsprzedazy w celach spekulacyjnych).

Zmiany dotychczasowego progu rentownosci produkcji energii elektrycznej
zaleza od liczby alokowanych uprawnien dla przedsigbiorstwa i od sposobu ich
przydziatu (odptatny, nieodptatny). Catkowicie odptatny przydziat uprawnien przez
panstwo dla elektrowni (np. w drodze aukcji) powoduje podwyzszenie dotychczaso-
wego (ilosciowego) progu rentownos$ci. Otrzymanie nieodplatnie uprawnien przez
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elektrownig¢ w liczbie umozliwiajacej produkcje na poziomie nizszym od dotych-
czasowego progu rentownosci powoduje réwniez podwyzszenie tego progu, ale
w mniejszym stopniu niz przy catkowicie odptatnym przydziale uprawnien.
Na rysunku 1 przedstawiono prég rentownos$ci w trzech sytuacjach:
— W sytuacji wyjsciowej (bez uprawnief zbywalnych) — BEP,,
— przy nieodptatnym przydziale uprawnien, pozwalajacym na produkcj¢ na pozio-
mie nizszym od dotychczasowego progu rentownosci — BEP,,
— przy catkowicie odptatnym przydziale uprawnien — BEP..
Krzywa TB oznacza przychody elektrowni ze sprzedazy energii elektrycznej,
akrzywe TC,, TC, i TC, — odpowiednio koszty catkowite elektrowni (state 1 zmien-
ne produkcji energii elektrycznej).

Przychody A
ze sprzedazy
energii
Koszty B
catkowite
produkcji energii .
3
- TC,
1
1
i ! TC,
. '
| 1 |
| 1 |
| | |
| | |
| | |
| | |
| 1 |
| | |
| 1 |
| 1 |
| | |
| | 1
| | 1 o
0 BEP, BEP, BEP, Produkcja energii
elektrycznej

Rys. 1. Prog rentownosci produkcji energii elektrycznej przy niedoborze uprawnien

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Analogicznie otrzymanie nieodptatnie uprawnien przez elektrowni¢ w liczbie
umozliwiajacej produkcje na poziomie wyzszym od dotychczasowego (ilosciowe-
go) progu rentownos$ci powoduje obnizenie tego progu. Dzieje si¢ tak ze wzgledu
na mozliwo$¢ pokrycia czesci kosztow przychodami ze sprzedazy uprawnien. Im
WyZsza cena uprawnien, tym wigksze obnizenie progu rentownosci.

Na rysunku 2 przedstawiono prog rentownosci w trzech sytuacjach:

— W sytuacji wyjsciowej (bez uprawniefi zbywalnych) — BEP,,

— przy nieodptatnym przydziale uprawnien, pozwalajacym na produkcj¢ na pozio-
mie wyzszym od dotychczasowego progu rentownosci, ale nizszym od zdolno-
sci produkcyjnych elektrowni — BEP,,

— przy nieodplatnym przydziale uprawnien pozwalajacym na produkcj¢ na pozio-
mie wyzszym od zdolnosci produkcyjnych elektrowni — BEP..



142 Justyna Dyduch

B
A
Przychody TC,
ze sprzedazy
energii TC,
Koszty
catkowite .
produkcji T
energii | ! TCs
] |
] |
1
1 1
| ]
| | |
! | |
0 BEP; BEP, BEP,
Produkcja energii

elektrycznej

Rys. 2. Prog rentownosci produkcji energii elektrycznej przy nadwyzce uprawnien

Zrédto: opracowanie wilasne.

Krzywa TB oznacza przychody elektrowni ze sprzedazy energii elektryczne;j,
akrzywe TC,, TC, i TC, — odpowiednio koszty calkowite elektrowni (state i zmien-
ne produkcji energii elektrycznej).

4. Wyznaczenie progu rentownosci produkcji energii elektrycznej
z uwzglednieniem finansowych skutkow gospodarki uprawnien
do emisji CO, na przykladzie wybranej elektrowni

Kierunek zmian progu rentownos$ci pod wptywem uprawnien zbywalnych zalezy,
jak juz wspomniano, od sposobu ich przydziatu, natomiast o sile tych zmian decy-
duje cena uprawnien. W tabeli 2 przedstawiono obliczenia dla wybranej polskiej
elektrowni zawodowej, zobowiazanej do uczestnictwa we wspolnotowym systemie
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, dla czterech wariantow ceny
uprawnien. Zaktada sig, ze zakupione uprawnienia sa wykorzystywane tylko do po-
krycia emisji CO,, przyznane za$ nieodplatnie uprawnienia — niewykorzystane do
pokrycia emisji — sa sprzedawane. Przedsigbiorstwo otrzymato w 2008 r. przydziat
uprawnien do emisji CO, w Krajowym Planie Rozdziatu Uprawnien, pozwalajacy
na produkcj¢ energii elektrycznej w ilosci 7668 GWh, czyli na poziomie przekra-
czajacym prog rentownosci w sytuacji ,,wyjsciowej” (bez zastosowania uprawnien
zbywalnych), ale mniejszym od zdolnosci produkcyjnych elektrowni. Wraz ze wzro-
stem ceny uprawnien prog rentownosci elektrowni coraz bardziej si¢ obniza. Przy
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cenie praw do emisji rownej 30 zl, przychody ze sprzedazy uprawnien pokrywaja

koszty state elektrowni.

Tabela 2. Potencjalne zmiany progu rentownosci w wybranej elektrowni w zaleznosci od ceny
uprawnien do emisji CO, przy ich nieodptatnym przydziale

Sytuacja Cena uprawnien (z})
Wyszczegolnienie wyjselowa ,
(bez uprawnien 5 10 20 30
zbywalnych)

Zdolnos¢ produkeyjna
(GWh)? 10 450 10 450 10 450 10 450 10 450
Produkcja pokryta
nieodptatnym przydziatem - 7 668 7 668 7 668 7668
uprawnien (GWh)?
Prog rentownosci (GWh) 4248 3820 3271 1512 | Ponizej zera
Zmiana progu rentownosci
w stosunku do sytuacji 100,0 89,9 77,0 35,6 -
wyjsciowej (W %)

3w 2008 roku.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych uzyskanych w badanej elektrowni.

Tabela 3. Potencjalne zmiany progu rentownosci w wybranej elektrowni w zaleznosci od ceny
uprawnief do emisji CO, przy ich odptatnym przydziale

Sytuacja Cena uprawnien (zt)
Wyszczegdlnienie wyjsclowa ,
(bez uprawnien 5 10 20 30
zbywalnych)
Zdolnos¢ produkeyjna
(GWh)? 10 450 10 450 10 450 10 450 10 450
Produkcja pokryta
nieodptatnym przydziatem - 0 0 0 0
uprawnien (GWh)?
Prog rentownosci (GWh) 4248 4779 5462 7 646 12 744
Zmiana progu rentownosci
w stosunku do sytuacji 100,0 112,5 128,6 180,0 300,0
wyjsciowej (W %)

aw 2008 roku.

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych uzyskanych w badanej elektrowni.
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W tabeli 3 zawarte sa obliczenia dla hipotetycznej sytuacji, w ktorej przydziat
uprawnien byltby catkowicie odptatny. Analogicznie do pierwszego przypadku, wraz
ze wzrostem ceny uprawnien prog rentownosci w poroéwnaniu z sytuacja wyjsciowa
zwigksza si¢. Przy cenie uprawnien rownej 30 zt prog rentownosci analizowanej
elektrowni przekracza jej zdolno$ci produkcyjne. Oznacza to, ze w tych warunkach
produkcja energii elektrycznej jest nieoptacalna.

Nalezy zauwazy¢, ze potencjalny wptyw uprawnien zbywalnych na prog ren-
towno$ci nie musi by¢ tozsamy z rzeczywistym. W analizowanej elektrowni, tak jak
w innych przedsigbiorstwach w Polsce w 2008 r., nie mozna byto dokonywac sprze-
dazy uprawnien z powodu opdznien w przyjeciu ostatecznego rozdziatu uprawnien
na drugi okres rozliczeniowy (2008-2012) i przekazaniu uprawnien na rachunki
przedsigbiorstw w krajowym rejestrze. Uprawnienia zbywalne nie miaty zatem real-
nego wplywu na zmiany progu rentownosci w tym roku.

5. Podsumowanie

Na ksztattowanie si¢ progu rentownosci produkcji energii elektrycznej maja wplyw
instrumenty polityki ekologicznej: optaty ekologiczne oraz uprawnienia zbywalne
do emisji CO,. Oplaty ekologiczne stanowia element kosztow zmiennych produk-
¢cji, natomiast z uprawnieniami wigze si¢ zwigkszenie kosztow zmiennych produk-
cji wynikajace z koniecznosci ich zakupu na rynku lub na aukcji lub zmniejszenie
kosztoéw statych w wyniku sprzedazy niewykorzystanych nieodptatnie przyznanych
uprawnien. Zmiany progu rentownos$ci w zaleznosci od sposobu przydziatu upraw-
nien podsumowano w tabeli 4. Im wyZsza cena uprawnien, tym wigksze zmiany.

Tabela 4. Zmiany progu rentownosci w zaleznos$ci od sposobu przydziatu uprawnien

Przydziat uprawnien zbywalnych

Nieodplatny w liczbie umozliwiajacej Nieodptatny w liczbie Catkowicie odptatny
produkcj¢ na poziomie nizszym od umozliwiajacej produkcje
dotychczasowego progu rentownosci na poziomie wyzszym od

dotychczasowego progu

rentownosci
Podwyzszenie dotychczasowego Obnizenie dotychczasowego Podwyzszenie
progu rentownosci progu rentownosci dotychczasowego

progu rentownosci

Zrbdto: opracowanie wilasne.

Omowione w artykule zmiany progu rentownosci dotycza nie tylko produkcji
energii elektrycznej, ale réwniez innych rodzajow dzialalnosci wytworczej, z ktory-
mi wigze si¢ powstanie emisji zanieczyszczen objetych uprawnieniami zbywalnymi.
Nalezy zauwazy¢, ze zmiany zasad poczatkowej alokacji uprawnien z nieodptatnego
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przydzialu w latach 2005-2012 na dystrybucj¢ w formie sprzedazy na aukcji w la-
tach 2013-2020 spowoduje pogorszenie warunkéw funkcjonowania i zmniejszenie
optacalnosci inwestycji produkcyjnych przedsigbiorstw, objetych wspdlnotowym
systemem handlu uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych z powodu zwigk-
szenia progu rentownosci.
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BREAK EVEN POINT OF ELECTRICITY PRODUCTION TAKING
INTO ACCOUNT CO, ALLOWANCES

Summary: Break even point is a production level at which revenues from sales equal variable
and fixed production costs. In the article changes of break even point of electricity production
resulted from the implementation of CO, allowances in the European Union are analysed. Al-
lowances that are at first allocated by the state among emitters may be later sold or bought on
the market. The changes of break even point depend on the way the allowances are allocated
among enterprises (free of charge or for a payment) and on the allowance price.
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