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Streszczenie: Zapewnienie bezpieczenstwa posrednikow finansowych lezy w zakresie zain-
teresowania rzadow wszystkich krajow ze wzgledu na ich kluczowe znaczenie dla funkcjo-
nowania gospodarki. W sektorze bankowym jednym z najwazniejszych czynnikow determi-
nujacych bezpieczenstwo i stabilno$¢ dziatania rynkow jest ryzyko kredytowe. Cho¢ Nowa
Umowa Kapitatlowa zdefiniowata metody jego pomiaru, w praktyce rozwiazania te okazaly
si¢ niewystarczajace dla uniknigcia kryzysu SubPrime.

Stowa kluczowe: adekwatno$¢ kapitatowa, ocena ryzyka kredytowego.

1. Bezpieczenstwo funkcjonowania bankow a regulacje prawne

Nieodtacznym elementem kazdej dziatalnosci jest ryzyko. Dotyczy ono w szcze-
g6lnosci instytucji finansowych takich jak banki. Ryzyko z jednej strony warunkuje
dziatalnos¢ banku, z drugiej za$ stanowi kryterium oceny jego funkcjonowania. Po-
dejmujac jakakolwiek decyzje dotyczaca dziatalnosci tej instytucji, nalezy szacowac
prawdopodobienstwo straty, poziom niepewnosci dziatania czy tez posiadania nie-
petnych Iub btednych informac;ji.

Zapewnienie bezpieczenstwa posrednikéw finansowych lezy w zakresie za-
interesowania rzadow wszystkich krajow ze wzgledu na ich kluczowe znaczenie
dla funkcjonowania gospodarki.

Stad jednym z najwazniejszych wyzwan stawianych przed wtadzami nadzoruja-
cymi sektor finansowy jest ograniczenie nadmiernie ryzykownej dziatalnosci, ktora
moze si¢ sta¢ pokusa dla poszczegoélnych jednostek tegoz sektora.

W wigkszos$ci krajow piecze nad bezpieczenstwem sektora bankowego spra-
wuja powotane do tego organy nadzoru, ktore wykonuja swoje zadania m.in. po-
przez nakladanie obowiazku przestrzegania regulacji ostroznosciowych. Jedna
z kluczowych sfer regulacji jest adekwatnos¢ kapitatowa. Pomiar adekwatnos$ci
kapitalowej wiaze si¢ z okres$leniem, ile kapitatu powinien posiada¢ posrednik fi-
nansowy (bank), aby jego dziatalno$¢ byta bezpieczna. Poziom wymaganych ka-
pitatow powinien by¢ Scisle uzalezniony od skali podejmowanego ryzyka przez
konkretng instytucje [Iwanicz-Drozdowska 2004, s. 2].
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Po raz pierwszy definicja pojgcia adekwatnosci kapitatowej pojawita sig w Umo-
wie Kapitatowej z 1988 r., opublikowanej przez Bazylejski Komitet ds. Nadzoru
Bankowego'. Poczatkowo pojecie to znajdowato si¢ w bezposredniej relacji jedynie
w odniesieniu do ryzyka kredytowego. Ryzyko rynkowe zostalo objete wymogiem
kapitalowym dopiero w 1996 r.

Regulacje opracowane i przedstawione przez Komitet Bazylejski pierwotnie
mialy dotyczy¢ jedynie bankow dzialajacych w skali migdzynarodowej. Jednak,
mimo ze nie mialy wiazacej mocy prawnej, szybko staly si¢ standardem nadzor-
czym w wigkszosci krajow, dotyczacym wszystkich bankow, przyjetym na zasadzie
dobrowolnos$ci przez regulatorow krajowych. Rowniez w Polsce standardy te osta-
tecznie zaimplementowane zostaty do bankowych regulacji ostroznosciowych.

Jak kazda regulacja, takze i ta miata swoje stabosci. W zwiazku z tym w latach
90. podjgta zostata proba usunigcia niedoskonatosci dotychczasowych rozwiazan,
a przy okazji uwzglednienia nowych kierunkéw i zagrozen w bankowosci migdzy-
narodowej. Migdzy innymi dostrzezono koniecznos$¢ objgcia ryzyka operacyjnego
wymogami kapitalowymi w sposob analogiczny do ryzyka finansowego i kredy-
towego.

Suma prowadzonych prac dala rezultat w postaci Nowej Umowy Kapitalowej
opublikowanej w czerwcu 2004 r. i ostatecznie wdrozonej rowniez w Polsce.

Nowe rozwiazania oparte zostaty na trzech filarach (Minimalne Wymogi Kapi-
tatowe, Analiza Nadzorcza, Dyscyplina Rynkowa), ktore powinny stuzy¢ poprawie
efektywno$ci dziatania bankow poprzez lepsza alokacje¢ kapitatu oraz szersze stoso-
wanie kompleksowych i nowoczesnych metod zarzadzania przez banki ryzykiem.

Kryzys finansowy (tzw. kryzys SubPrime) ostatnich lat odkryl jednak pewne
luki takze i w tych rozwiazaniach prawnych. W efekcie doszto do upadtosci wielu
bankéw, a rzady réznych panstw zmusito to do podjecia dziatan majacych na celu
ratowanie innych posrednikéw finansowych.

2. Adekwatnos¢ kapitalowa

Adekwatno$¢ kapitatowa zdefiniowana przez Bazylejski Komitet ds. Nadzoru Ban-
kowego wiaze si¢ z konieczno$cia okreslenia, ile kapitalu powinien posiadaé po-
srednik finansowy, aby jego dzialalno$¢ byta bezpieczna.

Migdzynarodowa miara adekwatnos$ci kapitatowe;j stat si¢ wspotczynnik wypta-
calno$ci zaproponowany przez tenze Komitet w nastgpujacej postaci (por. [Iwanicz-
-Drozdowska 2007, s. 4]):

! Bazylejski Komitet ds. Nadzoru Bankowego powstat w 1974 r. przy Banku Rozrachunkéw Mig-
dzynarodowych w Bazylei, gdzie miesci sig jego staly Sekretariat. W sktad Komitetu wchodza przed-
stawiciele: Belgii, Francji, Holandii, Japonii, Kanady, Luksemburga, Niemiec, Szwajcarii, Szwecji,
Wielkiej Brytanii oraz USA.
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gdzie: W — wspodlczynnik adekwatnosci kapitalowe;,
K . —fundusze podstawowe,

tierl

K —fundusze uzupetniajace,

tier2

K, . — fundusze pomniejszajace sumg funduszy,

K. —kapitat krotkoterminowy (fundusze kategorii III),

R, ., —wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego (8% x aktywa i zobo-
wigzania pozabilansowe wazone ryzykiem),

R, —wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego,

R —wymog kapitalowy z tytutu ryzyka operacyjnego.

oper

Nowa Umowa Kapitatowa ustalita minimalne wymogi odnosnie do wspotczyn-
nika wyplacalnosci dla bankoéw aktywnych na arenie miedzynarodowej w wysoko-
$ci 4% kapitatu kategorii pierwszej i 8% catego kapitatu (kategoria pierwsza plus
kategoria druga) w stosunku do aktywéw wazonych ryzykiem.- Wymogi te stosuje
si¢ do bankow na zasadzie skonsolidowanej?.

Nalezy podkreslic, ze tak okreslona warto$§¢ omawianego wspotczynnika uwaza-
na jest za standard minimum. Wiele organdw nadzorczych wymaga od posrednikow
finansowych wyzszych wartosci wspotczynnika wyplacalno$ci, stosuje bardziej
wymagajace definicje kapitatu lub tez wyzsze wagi ryzyka niz te przedstawione
w Umowie’.

Regulacje Komitetu Bazylejskiego znalazly odzwierciedlenie w dyrektywach
Unii Europejskiej [Dyrektywa dot. Wymogoéw Kapitatowych 2006].

W przypadku niedotrzymania minimalnego poziomu omawianego wspotczynni-
ka, ryzyko, na jakie wystawia si¢ instytucja finansowa, nie znajduje swojego zabez-
pieczenia w ztozonych w niej depozytach i automatycznie powoduje uruchomienie
odpowiednich dzialan naprawczych ze strony nadzorcy.

Parametrami majacymi decydujacy wplyw na ksztaltowanie si¢ wspotczynnika
adekwatnosci kapitatowej sa:

2 Nadzorcy powinni oczywiscie takze uwzglgdnia¢ monitorowanie adekwatnosci kapitatowe;j
bankow na zasadzie nieskonsolidowane;.

3 Regulacje dotyczace wartosci wspotczynnika wyptacalnosci obowiazkowego dla bankow dzia-
tajacych na terenie Polski znalazly swoje odzwierciedlenie rowniez w Prawie bankowym w art. 128:

,Art. 128. 1. Bank jest obowigzany utrzymywac:

[...]

3) wspotczynnik wyptacalnosci na poziomie co najmniej 8%, a bank rozpoczynajacy dziatalno$c
operacyjng na poziomie co najmniej 15% przez pierwsze 12 miesigcy dziatalnosci, a przez nastgpne
12 miesigcy dzialalno$ci — co najmniej 12%”.
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— wartos¢ kapitatdéw wlasnych pozostajacych w dyspozycji banku oraz
— wymog kapitalowy na poszczegdlne rodzaje ryzyka ponoszonego przez bank.

2.1. Kapitaly banku

Wielko$¢ funduszy wiasnych stanowi o poziomie stabilno$ci finansowej instytucji
bankowej oraz o bezpieczenstwie depozytow ztozonych przez klientow. Fundusze
wlasne maja zapewni¢ stabilny rozwoj, finansowanie dziatalnosci oraz pokrycie
ewentualnych strat [Adekwatnosé... 2004, s. 1].

Tematyka zarzadzania kapitatem banku zostala szeroko omowiona w ksiazce
M. Iwanicz-Drozdowskiej Zarzqdzanie finansowe bankiem. Odwolujac si¢ do prac
J.F. Sinkeya 1 P.S. Rose, autorka podaje trzy rézne standardy prezentacji wtasnej
kondycji finansowej, ktorym podlegaja banki:

1) ksiggowy (book value accounting) — polega na wyrazeniu wartosci kapita-
tow poprzez aktywa netto (rd6znica pomigdzy wartoscia ksiggowa aktywow ogdtem
a wartoscia ksiggowa zobowiazan);

2) regulacyjny (regulatory accounting) —pomimo braku jednoznacznej definicji
ustalania warto$ci kapitatu standardem jest podzial kapitatu na 3 kategorie:

— kapitaty podstawowe (Tier I),

— kapitaty uzupehiajace (Tier II),

— kapitaty trzeciej kategorii* (Tier I1T) — w sktad ktorych wchodza np. krotkotermi-
nowe zobowiazania podporzadkowane;

3) rynkowy (market value accounting) — kondycj¢ finansowa banku odzwier-
ciedla warto$¢ akcji zgodnie z ich biezaca wycena rynkowa.

Jak wida¢, w zaleznosci od zastosowanej metody otrzyma si¢ réozng warto$¢
kapitatu. Nie istnieje zatem jedno uniwersalne podejscie do problematyki zwiaza-
nej z kapitatem posiadanym przez instytucje finansowe takie jak banki. Ch. Mat-
ten [2000, s. 30-40; Iwanicz-Drozdowska 2005, s. 209] analizuje kapitat z czterech
punktéw widzenia jako:

1) kapital fizyczny — wykorzystywany przez zarzadzajacego gospodarka pie-
ni¢zng banku,

2) kapital regulacyjny — wykorzystywany przez wladze nadzorcze kontroluja-
ce, czy bank ma wystarczajaco duzo kapitatu, aby zabezpieczy¢ deponentow i in-
nych wierzycieli przed poniesieniem strat,

3) kapital ryzyka — szacowany przez zarzadzajacego ryzykiem, ktory bada, jaka
moze by¢ potencjalna strata przy danym profilu ryzyka, jakie jest prawdopodobien-
stwo wystapienia tej straty oraz czy efektywno$¢ banku jest mierzona z uwzglednie-
niem ryzyka,

4) kapital ekonomiczny — wazny dla akcjonariuszy, ktorzy zwracaja uwagg na
to, jaki zwrot osiagnigto na zainwestowanych $rodkach oraz czy ryzyko zostato od-
powiednio zrekompensowane osiagnigtymi zyskami.

4 Tier III — okreslenie to wystepuje w Umowie Bazylejskiej, nie wystepuje w dyrektywie UE.
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W tym miejscu nalezy zaznaczy¢, ze poziom kapitatu ekonomicznego wymaga-
nego w celu zapewnienia wlasciwego funkcjonowania banku rézni si¢ od kapitatu
regulacyjnego, okreslajacego minimalny poziom kapitatow, ktoére musza by¢ utrzy-
mywane przez bankowa instytucje finansowa na mocy prawa bankowego.

Warto zwrdci¢ uwagge, ze kapitat upadajacego banku moze teoretycznie odzwier-
ciedla¢ warto$¢ bliska zeru, a kapital regulacyjny — rowna wymogom minimalnym.
Przyczyna upadlo$ci za$ tejze instytucji moze by¢ ,,zwyczajny” brak ptynnosci fi-
nansowej, czyli brak kapitatu fizycznego.

Z tego tez powodu banki narazone na pewne nietypowe dla catosci sektora fi-
nansowego rodzaje ryzyka powinny zagwarantowac poziom kapitatu wyzszy niz
minimalny wymagany przez prawo bankowe.

Reasumujac, szczegolnie mocno podkresli¢ nalezy, ze wspotczynnik wyptacal-
nosci, bedacy miara adekwatnosci kapitalowej zdefiniowanej przez Bazylejski Ko-
mitet ds. Nadzoru Bankowego, skupia si¢ jedynie na kapitale regulacyjnym. W prak-
tyce podejscie takie okazalo sig niewystarczajace w okresie kryzysu.

2.2. Ryzyko w dzialalno$ci banku

Ryzyko stanowi nieodtaczny element kazdej dziatalnosci gospodarczej. Ryzyka nie
mozna wyeliminowac, mozna jedynie podejmowac dziatania w celu jego ogranicze-
nia. Wielkos¢ ryzyka obciazajacego dziatalno$¢ bankowa zalezy od wielu wzajem-
nie powiazanych czynnikow, z ktorych wigkszos$¢ jest niezalezna od dziatan samego
posrednika finansowego.

Przyczyny wystgpowania ryzyka bankowego mozna podzieli¢ na dwie grupy
(por. rys. 1) [Capiga i in. 2005, s. 180]:

1) czynniki zewngtrzne — niezalezne od banku, okreslane jako szeroko rozumia-
ne otoczenie;

2) czynniki wewngtrzne — zalezne od banku, ktérych negatywne oddziatywanie
mozna i nalezy eliminowac lub ograniczac.

Oddziatywanie tych wszystkich czynnikow powoduje, ze banki jako instytucje
finansowe sa szczegolnie narazone na szeroki wachlarz réznych rodzajow ryzyk.
W Nowej Metodologii Adekwatnosci Kapitatowej [Nowa Metodologia... 1999] ry-
zyka, z ktorymi banki maja do czynienia, zostaty zaklasyfikowane do trzech szero-
kich kategorii, sa to:

— ryzyko kredytowe (szczegoélnie z tytulu kredytéw w portfelu bankowym),

— ryzyko rynkowe oraz

— inne ryzyka (w tym ryzyko stopy procentowej w portfelu bankowym oraz ryzy-
ko operacyjne, ptynnos$ci, prawne i reputacji).

W ostatecznej wersji Nowej Umowy Kapitatowej Komitet Bazylejski zawezit
obszar rozpatrywanych ryzyk uwzglednianych w pomiarze adekwatnosci kapitato-
wej do:
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Rys. 1. Identyfikacja ryzyka bankowego
Zrodto: [Capiga i in. 2005, s. 183].
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— ryzyka kredytowego,
— ryzyka rynkowego,
— ryzyka operacyjnego.

Azeby moéc wyznaczy¢ wartosciowo wymog kapitalowy na poszczegdlne rodza-
je ryzyka ponoszonego przez bank, konieczne staje si¢ dokonanie pomiaru tychze
ryzyk dla kazdej jednostki sektora bankowego. Zestawienie stosowanych technik
w tym zakresie przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1. Mozliwosci pomiaru ryzyka w Nowej Umowie Kapitatowej

Sposob pomiaru ryzyka | Sposob pomiaru ryzyka

¢ i ka kredyt .
Sposob pomiaru ryzyka kredytowego rynkowego operacyjnego

Wystandaryzowany (zmodyfikowana wersja

sposobu obowiazujacego obecnic) Wystandaryzowany Wskaznik podstawowy

Podstawowy oparty na wewngtrznych

ratingach ryzyka Modele wewngtrzne Wystandaryzowany

Zaawansowany oparty na wewngtrznych

ratingach ryzyka - Pomiar wewngtrzny

Zrédto: [The New Basel Capital Accord 2003].

W analizie kryzysu SubPrime kluczowe znaczenie ma przede wszystkim ryzyko
kredytowe. Z tego wzgledu w dalszej czgsci artykulu omawiana problematyka ogra-
niczona zostanie jedynie do tego parametru.

2.2.1. Ocena ryzyka kredytowego

Przez pojgcie ryzyka kredytowego rozumie¢ nalezy czg$¢ ryzyka obcigzajacego
bank jako posrednika finansowego, wyplywajacego z potencjalnej niemozno$ci wy-
wigzania si¢ kontrahenta w catosci lub czesci ze swoich zobowigzan w stosunku
do banku. Sa to zatem nie tylko zobowiazania z tytutu zaciagnigtych kredytow, ale
rowniez z tytulu gwarancji, porgczen, akredytyw, operacji dewizowych i obrotu pa-
pierami dluznymi.

Zgodnie z rozwiazaniami przedstawionymi przez Komitet Bazylejski banki (po
uzyskaniu stosownej zgody wiadz nadzorczych) do pomiaru ryzyka kredytowego
w celu wyliczenia wymogdéw kapitalowych moga korzysta¢ z: [Iwanicz-Drozdow-
ska 2007, s. 8]:

1) metody standardowej (RSA),

2) metody ratingdw wewngetrznych (IRB).

Metoda standardowa zaprojektowana zostata z mysla o bankach matych, nie-
posiadajacych rozwinigtych metod zarzadzania ryzykiem kredytowym w stopniu
umozliwiajacym dotrzymanie minimalnych wymogoéw stosowania metody ratingéw
wewngetrznych. Wdrozenie zaawansowanych metod pomiaru ryzyka, koniecznos¢
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zapewnienia odpowiedniego wyposazenia technicznego, zatrudnienia wysoko wy-
kwalifikowanego personelu, reorganizacji banku w celu podniesienia efektywnosci
procesow sa duzo bardziej kosztowne niz niepewna ulga w wymogach kapitato-
wych, wynikajaca ze stosowania metody IRB, czy tez poprawa jako$ci portfela kre-
dytowego, bedaca skutkiem stosowania tychze metod.

W metodzie standardowej (RSA) waga ryzyka jest uzalezniona od ratingu nada-
nego przez agencjg zewngtrzna, w przypadku zas braku takiego ratingu jest ustalona
na,,sztywno”.

Jednakze Komitet Bazylejski dostrzegl potrzebe niejednakowego traktowania
wszystkich bankéw. Indywidualno$¢ postrzegania poszczegdlnych bankéw jako
niezaleznych podmiotow gospodarczych przejawita si¢ w dopuszczeniu mozliwosci
wykorzystywania przez nie rowniez metody ratingdéw wewngtrznych do oceny ryzy-
ka kredytowego. Wyrazone w ten sposob zostato przekonanie, ze banki jako instytu-
cje finansowe sa w stanie stworzy¢ sprawne systemy zarzadzania ryzykiem kredyto-
wym i efektywnej alokacji kapitatu. Wdrozenie zaawansowanych modeli opartych
na metodach numerycznych wymaga bowiem nie tylko dokumentacji metodologii
1 testow jej poprawnosci, ale rowniez odpowiedniej komunikacji z kierownictwem
i pozostaltymi pracownikami banku zaangazowanymi w proces kredytowy [Dzie-
konski 2004, s. 114, 121].

W metodzie ratingdw wewngtrznych (IRB) wyrdznia sig dwa rozwigzania:

— podstawowe (foundation IRB, FIRB), w ktorym czg$¢ parametrow ryzyka jest
okreslana przez wtadze nadzorcze;

— zaawansowane (advanced IRB, AIRB), w ktorym bank wyznacza samodzielnie
wszystkie parametry ryzyka.

W przypadku wyznaczania wymogu kapitatowego na ryzyko kredytowe warto
zwrdci¢ uwage na dwa techniczne aspekty jego kalkulacji.

W metodzie ratingéw wewnetrznych wykorzystywane sg nastgpujace parame-
try ryzyka [Iwanicz-Drozdowska 2007, s. 207]:

—  PD (probalitility of default) — prawdopodobienstwo niewykonania zobowiazania,
— LGD (loss given default) — strata w przypadku niewykonania zobowiazan,

— EAD (exposure at default) — warto$¢ ekspozycji,

— M (maturity) — termin zapadalnosci.

Bank stosujacy metode zaawansowana (AIRB) samodzielnie szacuje wszystkie
wymienione powyzej parametry opisujace ryzyko kredytowe (a réznica pomigdzy
wysokoscia oczekiwanych strat a poziomem rezerw koryguje fundusze wtasne ban-
ku), w przypadku metody podstawowej (FIRB) — jedynie prawdopodobienstwo nie-
wykonania zobowiazania (PD).

Szacowanie wspolczynnikow samodzielnie w przypadku banku majacego pro-
blemy finansowe — moze sta¢ si¢ przyczyna manipulacji w celu polepszenia wyso-
kosci wymogu.

Ponadto wprowadzenie systemu ,elastycznych” wag ryzyka przyczyna si¢ do
zwigkszenia cykliczno$ci dziatalnosci kredytowej. Dekoniunktura gospodarcza, kto-
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ra powoduje najczgsciej pogorszenie jakosci portfela kredytowego, czgsto przyczy-
nia si¢ takze do ostabienia tempa wzrostu akcji kredytowej.

Uzaleznienie wymogow kapitalowych od ratingdw zewngtrznych badz we-
wnetrznych moze zwigksza¢ cyklicznosé, przy ogdlnym bowiem pogarszaniu si¢
sytuacji kredytobiorcow dojdzie do obnizenia ich ratingéw (zewngtrznych badz we-
wngtrznych), a tym samym do wzrostu wymogow kapitalowych. Dlatego tez pogor-
szenie koniunktury gospodarczej banki odczuwaja z wielu stron [Iwanicz-Drozdow-
ska 2007, s. 12]:

* zjednej strony musza tworzy¢ wyzsze rezerwy pomniejszajace kapitat wlasny,
» zdrugiej za$ zwigkszenie wysokosci wag ryzyka powoduje wzrost wymogu ka-
pitatowego na ryzyko kredytowe.

Druga z istotnych kwestii, ktora nalezy wyakcentowac przy wyznaczaniu wymo-
gu kapitalowego na ryzyko kredytowe, stanowi mozliwos¢ wykorzystania technik
ograniczania ryzyka kredytowego (CRM). Techniki te stosowa¢ mozna zarowno
przy metodzie standardowej, jak i ratingdw wewngetrznych. Skutkiem ich wykorzy-
stywania moze by¢ potrzeba nizszego poziomu wymogu kapitatlowego.

Wyro6znié nalezy [Iwanicz-Drozdowska 2007, s. 10]:

1. Rzeczywista ochrong ryzyka kredytowego, w przypadku ktorej zabezpiecze-
niem sa aktywa spelniajace okreslone kryteria, np.:

» $rodki pienigzne,

* bankowe instrumenty pienigzne,

» dhuzne papiery warto§ciowe emitowane przez rzady i banki centralne, posiadaja-
ce oceng jakosci kredytowej,

* polisy ubezpieczeniowe na zycie.

2. Nierzeczywista ochrong ryzyka kredytowego, gdzie zabezpieczeniem sg zo-
bowiazania strony trzeciej, stanowiace de facto transfer ryzyka poprzez derywaty
kredytowe. W praktyce staty si¢ one jednym z powoddéw mocnego zaostrzenia za-
kresu i skutkéw obecnego kryzysu.

W przypadku transferu ryzyka dla sprzedawcy zabezpieczenia dostgpne sa ulgi
w wyliczaniu wymogu kapitalowego. Mozliwos¢ ta zostata uregulowana w zatacz-
niku 1 Dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego:

TRAKTOWANIE SPRZEDAWCOW ZABEZPIECZENIA

[...] Swap ryzyka kredytowego (credit default swap) nie stwarza pozycji z tytutu ogol-
nego ryzyka rynkowego. Do celow ryzyka szczego6lnego instytucje musza udokumentowac
syntetyczng pozycj¢ dluga w zobowiazaniu podmiotu referencyjnego, chyba, Ze instrument
pochodny posiada zewnetrzna ocene ratingowa oraz spetnia warunki dotyczace pozycji
dhuznych o obnizonym ryzyku, w ktorym to przypadku w instrumencie pochodnym odno-
towuje si¢ pozycj¢ dluga. W przypadku naleznych ptatnosci premii Iub odsetek w ramach
produktu, takie przepltywy $rodkéw pienigznych przedstawia si¢ jako pozycje referencyjne
w obligacjach rzadowych.

To wtlasnie ze wzgledu na t¢ regulacjg tak bardzo optacato sig sekurytyzowac
cate portfele kredytowe, jednoczesnie pozbywajac si¢ ryzyka.
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3. Wplyw niedostatecznej kontroli ryzyka kredytowego
na rynki finansowe

Ze wzgledu na niedostateczna kontrolg ryzyka kredytowego, a takze liczne mozli-
wosci ,,obej$cia” tej trudnosci, w momencie, gdy banki amerykanskie znalazty sig
w trudnej sytuacji finansowej na poczatku XXI wieku, zrodzila sig¢ pokusa innego
rozwiazania — przetrwania poprzez schodzenie z poziomem akceptowanego ryzyka
kredytowego w ofercie skierowanej do klientoéw z brakiem zdolnosci kredytowej®.
W praktyce klienci ci posiadali jedynie mozliwo$¢ sptaty samych odsetek bez kapi-
talu. Wychodzono z zatozenia, ze nieruchomos$¢ odzwierciedla jaka§ wartos¢ i za-
wsze bedzie mozna ja sprzedac, odzyskujac wartos¢ kapitalu. Motywacja takiego
postgpowania byta che¢ kontynuowania intensywnej akcji kredytowe;.

W praktyce udzielenie kredytu hipotecznego osobie nieposiadajacej zdolnosci
kredytowej stanowi w istocie zakup przez bank danej nieruchomosci. W efekcie,
banki amerykanskie, aby pozby¢ si¢ nadmiernego ryzyka (i rownoczesnie zdoby¢
kapitat na finansowanie wzmozonej akcji kredytowej), sekurytyzowaty swoj diug
i sprzedawaly go innym bankom, wykorzystujac w tym celu takie papiery warto-
sciowe, jak:

— obligacje zabezpieczone dtugiem 0O Collateralized Debit Obligation — CDO,
— obligacje zabezpieczone kredytami hipotecznymi — CMO,

— credit default SWAP,

— mortgage-backed securities — MBS.

Tak powstata piramida finansowa, w ktorej tworzeniu czynny udziat braty czo-
lowe agencje ratingowe, przydzielajace najlepsze ratingi (AAA) inwestycjom, obra-
cajacym si¢ pozniej w pyl na oczach inwestorow.

Wszystko to dziato si¢ w USA za przyzwoleniem bankowych organéw nadzor-
czych. Gdyby istniejace prawo skutecznie uniemozliwialo takie dziatanie, kryzys co
prawda wybuchlby szybciej, ale o bardziej lokalnym zasiggu.

Podkresli¢ nalezy, ze wspomniany proceder w Polsce — pod warunkiem wtlasci-
wej realizacji kontroli ryzyka kredytowego — skutecznie uniemozliwia obowiazuja-
ce prawo bankowe®.

Art. 70.

1. Bank uzaleznia przyznanie kredytu od zdolnosci kredytowej kredytobiorcy. Przez
zdolnos$¢ kredytowa rozumie si¢ zdoIlno$¢ do sptaty zaciagnigtego kredytu wraz z odsetkami
w terminach okreslonych w umowie. Kredytobiorca jest obowiazany przedtozy¢ na zadanie
banku dokumenty i informacje niezbg¢dne do dokonania oceny tej zdolnoS$ci.

2. Osobie fizycznej, prawnej lub jednostce organizacyjnej niemajacej osobowosci praw-
nej, o ile posiada zdolno$¢ prawna, ktore nie maja zdolnosci kredytowe;j,

Bank moze udzieli¢ kredytu pod warunkiem:

® SubPrime — czyli ponizej ratingu.
® Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, DzU 02.72.665 z p6zn. zm.
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1) ustanowienia szczegbdlnego sposobu zabezpieczenia sptaty kredytu,

2) przedstawienia niezaleznie od zabezpieczenia sptaty kredytu programu naprawy go-
spodarki podmiotu, ktorego realizacja zapewni — wedlug oceny banku — uzyskanie zdolnosci
kredytowej w okreslonym czasie.

Udzielenie kredytu wymaga tacznego spetnienia obu powyzszych warunkow,
spetnienie za$ tylko jednego z nich jest obej$ciem przepisow prawa.
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CREDIT RISK CONTROL AS A PART OF STABLE FUNCTIONING
OF FINANCIAL INSTITUTIONS

Summary: All governments are interested in keeping financial agents activity secure due
to their key role in the functioning of economy. The credit risk is the most important cause
determining security and market stability. Although the Basel II defines the credit risk meas-
urement rules —implemented solutions proved in practice insufficient.
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