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Streszczenie: Jedna z funkcji gospodarstwa domowego jest funkcja zaspokajania szeroko
rozumianych potrzeb, czyli konsumpcja. Koniecznos¢ finansowania konsumpcji oraz mig-
dzyokresowe ograniczenia budzetowe powoduja, ze gospodarstwa domowe aktywnie
uczestnicza na rynku finansowym, podejmujac rézne decyzje finansowe. Ostatni §wiatowy
kryzys wptynat na gospodarkg europejska, w tym polska. W poréwnaniu z innymi krajami
Europy Srodkowej i Wschodniej Polska uchodzi za kraj, ktéry w najmniejszym stopniu od-
czuwa skutki kryzysu.

W tym kontek$cie, autorki analizuja sytuacje ekonomiczna gospodarstw domowych
probujac odpowiedzie¢ na pytania: czy kryzys finansowy objat gospodarstwa domowe bez-
posrednio czy posrednio; czy tez nalezaloby wskaza¢ inne zjawiska, ktore pojawily si¢ w
gospodarstwach domowych jako efekt kryzysu finansowego?

Stowa kluczowe: kryzys finansowy, gospodarstwo domowe, sytuacja ekonomiczna gospo-
darstwa domowego

1. Wstep

Towarzyszace dzialalno$ci czlowieka kryzysy czesto charakteryzujace si¢ nie-
przewidywalnoscia powoduja, ze — takze w znaczeniu ekonomicznym — kluczo-
wym narzedziem walki z kryzysem staje si¢ minimalizacja jego skutkow. Z jednej
strony zjawisko kryzysu przyczynia si¢ do wprowadzania zmian oraz zastosowania
nowych rozwiazan, ale z drugiej strony moze prowadzi¢ do przyjmowania postaw
zachowawczych, przy jednoczesnym wzro$cie pesymizmu i rezygnacji.

Pierwsze reakcje w Europie na amerykanski kryzys z 2007 r. byly rézne, np.
prezydent Francji Nicolas Sarkozy stwierdzil: ,,wszechpotezny rynek, ktory zawsze
ma racj¢ jest skonczony”!. Okazato sig, ze ci, ktorzy podkreslali, ze globalizacja
wspotczesnej gospodarki niesie za sobg takze transfer negatywnych zjawisk mieli

U Sarkozy sets out bigger state role, ,Financial Times”, 25.09.2008, www.ft.com (dostep:
09.04.2010).
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racje. Wsrdd skutkow kryzysu dla europejskich rynkéw finansowych wymienia
si¢ utratg zaufania, wystgpowanie tzw. toksycznych aktywow, upadtosc instytu-
cji. Wymusito to reakcje rzadéw i uruchomienie programow stabilizujacych
(np. w Polsce przygotowany przez Narodowy Bank Polski ,,Pakiet zaufania
NBP”, a przez rzad — ,,Plan stabilizacji i rozwoju”).

Efektem najwigkszej swiatowej recesji od 1930 r., ktora wptyneta na wydatki
publiczne sa powazne trudnosci z finansami publicznymi w wigkszos$¢ krajow Unii
Europejskiej, czego wyrazem jest fakt, ze z 27 panstw cztonkowskich 20 objgtych
zostato procedura nadmiernego deficytu budzetowego?, np. deficyt budzetowy w
Polsce w 2009 r. wyniost 7,1% PKB.

W Polsce w 2008 r. podkreslano, ze zaburzenia na §wiatowych rynkach prze-
jawity si¢ gtownie w spadkach na rynku akcji, co wynikato z braku bezposrednich
zwiazkoéw pomigdzy kryzysem na rynku nieruchomosci w USA, a ekspozycja na
ryzyko polskich instytucji finansowych i przedsigbiorstw?. Przewidywano, ze jezeli
zaburzenia na Swiatowych rynkach finansowych utrzymatyby si¢ w dtugim okresie,
to bez watpienia odbiloby sig to niekorzystnie na gospodarce polskiej. Odptyw ka-
pitatu z rynkéw ,,wschodzacych”, deprecjacja ztotego, wyzsze koszty pozyskania
kapitatu przez polskie przedsigbiorstwa oraz obnizenie globalnego popytu dopro-
wadzitoby do obnizenia tempa wzrostu gospodarczego przyczyniajac si¢ do wzro-
stu kosztow pozyskania funduszy, ograniczenia akcji kredytowej, pogorszenia sy-
tuacji finansowej kredytobiorcéw i jakosci portfela kredytowego®.

Gospodarstwo domowe nalezy do jednego z trzech rodzajoéw podmiotow go-
spodarowania (wraz z przedsigbiorstwem i panstwem). Jedno z uje¢ podkresla, ze:
»gospodarstwa domowe sa istotnym podmiotem systemu finansowego, wysoce zto-
zonym podsystemem systemu ekonomicznego i spotecznego, ktdrego cecha jest
mozliwo$¢ wspoltworzenia pieniadza przez gospodarstwa domowe i inne niefinan-
sowe podmioty gospodarcze oraz mozliwos¢ przeptywu strumieni pieni¢znych
migdzy nimi’3. Jedna z funkcji gospodarstwa domowego jest funkcja zaspokajania
szeroko rozumianych potrzeb, czyli konsumpcja. Konieczno$¢ finansowania kon-
sumpcji oraz migdzyokresowe ograniczenia budzetowe powoduja, Zze gospodarstwa
domowe wykorzystuja mechanizmy rynkowego i publicznego systemu finansowego®.

Celem artykutu jest proba odpowiedzi na pytania: czy kryzys finansowy objat
gospodarstwa domowe bezposrednio czy posrednio, czy tez nalezaloby wskazaé
inne zjawiska, ktére pojawity si¢ w finansach gospodarstw domowych jako efekt

2 Przekraczajacego prog 3% PKB.

3 Synteza raportu o sytuacji sektora bankowego w okresie styczen—wrzesiei 2007 r., Komisja
Nadzoru Finansowego, Warszawa, styczen 2008, s. 10.

4 Tamze.

5 Elementy finanséw i bankowosé, red. S. Flejterski, B. Swiecka, CeDeWu, Warszawa 2007, s. 376.

6 System finansowy w Polsce, red. B. Pietrzak, Z. Polanski, B. Wozniak, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2003, s. 739.
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kryzysu finansowego? Ze wzgledu na ztozono$¢ zagadnienia ponizej omowiono
jedynie wybrane kwestie.

2. Teoria kryzysu — wybrane zagadnienia

Pojecie kryzysu wystepuje w wielu dziedzinach zycia. W nauce ekonomii czy fi-
nansOw pojawiajq si¢ problemy z jego zdefiniowaniem, co wynika z faktu prze-
prowadzania wielu analiz empirycznych odwotujacych si¢ do kryzyséw finanso-
wych, ktére juz wystapity w historii. Takie ujecie ma istotna wadg, poniewaz kon-
centrujac si¢ na historii nie przyktada si¢ wagi do potencjalnych wspoétczesnych
zagrozen. A co wigcej, prowadzi do stwierdzenia, Ze nie istnieje uniwersalna defi-
nicja kryzysu finansowego, zwlaszcza, ze wystepuje rowniez kryzys bankowy nie-
jednokrotnie utozsamiany z pierwszym.

Analiza literatury przedmiotu pozwolita F.S. Mishkinowi wyodrgbni¢ przeciw-
stawne ujecia kryzysu: u monetarystéw oraz zastosowane przez Ch.P. Kindleberge-
ra 1 H.P. Minsky’ego (podparte teorig keynesistow)’.

Monetarysci tacza istnienie kryzysu finansowego z kryzysem bankowym?®, gdyz
zachwianie stabilnosci systemu bankowego prowadzi do zatamania systemu finan-
sowego, chyba Ze na niestabilno$¢ zareaguje bank centralny. W momencie upadku
istotnego podmiotu finansowego wsrdd uczestnikow rynku rodzi si¢ panika banko-
wa, powodujac zanik rozroznienia przez klientéw banku zagrozonego od banku
dobrze funkcjonujacego. W efekcie powstaje tzw. run na banki, czyli masowe wy-
cofywanie depozytow przez klientow przyczyniajace si¢ do zmniejszenia lub utraty
ptynnosci, a w konsekwencji do upadtosci banku®. Monetarysci podkreslaja zna-
czenie paniki bankowej, poniewaz uwazaja ja za gtdéwna przyczyng spadku podazy
pieniadza, a w nastgpstwie tego drastycznego spadku aktywnosci gospodarczej'?.

Ponadto monetary$ci wyrézniaja dwa rodzaje kryzysu: realny i pseudokryzys.
Pierwszy wiaze si¢ ze zmniejszeniem bazy monetarnej, a drugi to niezwigzane z
tym zjawiskiem sytuacje zachwiania stabilno$ci sektora finansowego!!. Innymi
stowy, prawdziwym kryzysem nie moze by¢ sytuacja, w ktorej pomimo gwattow-
nego spadku cen aktywow i wzrostu liczby upadtosci przedsigbiorstw nie dochodzi
do zjawiska paniki bankowej, ani spadku podazy pieniadza!'2.

7F.S. Mishkin, Anatomy of a financial crisis, Working Paper, no. 3934, National Bureau Of
Economic Research, Cambridge, December 1991, s. 1, http://www.nber.org/papers/w3934.pdf (dostep:
09.04.2010).

8 Tamze.

9 S. Heffernan, Nowoczesna bankowosé, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2007, s. 504.

10° A, Ostalecka, Przeglad gtéwnych teorii kryzyséw finansowych, Zarzadzanie i Marketing 26,
Prace Naukowe Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, nr 997, Wroctaw 2003 s. 128.

I Ch.P. Kindleberger, Szaleristwo, panika, krach. Historia kryzysow finansowych, WIG PRESS,
Warszawa 1999, s. 5.

12 A Ostalecka, Przeglqd glownych..., dz. cyt., s. 128.
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Teoria kryzysu, stworzona przez Ch.P. Kindlebergera i H.P. Minsky’ego, wpi-
sana w cykl koniunkturalny, opiera si¢ na analizie goraczki spekulacyjnej i paniki
wystepujacych w jego szczytach. W szczycie cyklu wystepuje tzw. boom napedza-
ny przez ekspansj¢ kredytowa!3, ktory nota bene moze byé oparty takze na tzw.
triadzie zjawisk: asymetria informacji — negatywna selekcja — moral hazard. W
konsekwencji popyt przewyzsza podaz, powodujac wzrost cen, a nieracjonalne za-
chowania inwestorow nadmuchuja tzw. banke¢ spekulacyjna. W pewnym momencie
nastepuje zalamanie rynku, ceny spadaja a przedsigbiorstwa i gospodarstwa do-
mowe nie sa w stanie splaca¢ swoich kredytow, co wymusza uptynnianie aktywow.
Liczba sprzedajacych przewyzsza liczbe kupujacych, a tak gwaltowana sprzedaz
doprowadza do pgknigcia banki, przez co drastycznie spadaja ceny!’.

W literaturze przedmiotu wyrdznia si¢ dodatkowo kryzys walutowy, kryzys
zadluzenia zagranicznego, kryzys finanséw publicznych itd. Jednakze do najcze-
$ciej wymienianych i analizowanych naleza kryzys finansowy i kryzys bankowy.
Najogolniej, ré6znica pomiedzy nimi sprowadza si¢ do rodzajéw podmiotow, ktd-
rych dotykaja. Kryzys bankowy dotyka sektora bankowego, a kryzys finansowy
inne segmenty rynku finansowego. M. Iwanicz-Drozdowska stwierdza, ze: ,.kryzys
bankowy to sytuacja, w ktorej znaczna czg$¢ sektora bankowego traci bezpieczen-
stwo. Mozna to odnosi¢ zardéwno do liczby upadtosci (upadtosci masowe), jak po-
wyzej udziatu poszczegdlnych bankdéw w rynku. Symptomem kryzysu jest wzrost
nalezno$ci zagrozonych oraz powstanie strat w sektorze bankowym™16, Wspomnia-
ne powyzej utozsamianie tych poje¢ wynika zaréwno z faktu, ze wigkszo$¢ pod-
miotow finansowych to banki, ale takze z ,,przenoszenia” problemow z sektora
bankowego na inne segmenty rynku finansowego.

F.S. Mishkin definiuje kryzys finansowy jako: ,,glebokie zaburzenia na ryn-
kach finansowych, charakteryzujace si¢ gwattownym spadkiem cen aktywow,
bankructwem wielu przedsigbiorstw finansowych i niefinansowych”!’. Innymi
stlowy, zaburzenia w systemie finansowym prowadza do nasilenia probleméw
negatywne;j selekcji i ryzyka naduzycia na rynkach finansowych, uniemozliwia-
jac efektywne przekazywanie funduszy od oséb oszczedzajacych do posiadaja-
cych produktywne mozliwosci inwestycyjne'8, Nastepstwem tego jest ograni-
czenie aktywnosci gospodarcze;j.

13 Ch.P. Kindleberger, Szalefistwo..., dz. cyt., s. 22-24.

14 Kryzysy bankowe. Przyczyny i rozwiqzania, red. M. Twanicz-Drozdowska, PWE, Warszawa
2002, s. 37.

153, Heffernan, Nowoczesna..., dz. cyt., s. 505-506.

16 M. Twanicz-Drozdowska, Kryzysy bankowe — zagadnienia ogélne, s. 2, http://www.nbportal.pl/
library/pub_auto B 0100/KAT B4873.PDF (dostgp: 09.04.2010).

I7F S. Mishkin, Ekonomika pieniqdza, bankowosci i rynkéw finansowych, Wydawnictwo Na-
ukowe PWN, Warszawa 2002, s. 907.

18 Tamze, s. 276.
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Zrozumienie przyczyn kryzysu finansowego czy bankowego wiaze si¢ z
uprzednia analiza czynnikow kryzysogennych, do ktorych zalicza sig¢!'?: wzrost stop
procentowych, wzrost niepewnosci, wptyw sytuacji na rynku aktywéw na bilanse
przedsigbiorstw oraz panikg bankowa.

Wspotczesnie procesowi globalizacji przyczyniajacemu si¢ do wzrostu powia-
zan gospodarczych na skalg¢ migdzynarodowa towarzyszy wzmacnianie niestabil-
nos$ci, niepewnosci i1 tendencji kryzysowych w globalnym systemie finansowym.
Kryzys finansowy rozpoczat si¢ w 2007 r. na amerykanskim rynku kredytow hipo-
tecznych o podwyzszonym ryzyku (subprime), w momencie egzekucji hipotek od
klientow tychze kredytow. Podkresli¢ trzeba, ze byl to efekt m.in. wezesniejszej
ekspansji kredytowej, w ramach ktorej udzielano kredytéw typu NINJA (ang. no
income, no job, no assets — kredyty dla klientow bez statych dochodéw, bez pracy i
bez odpowiedniego majatku do zabezpieczenia hipoteki w razie spadku jej warto-
sci). Amerykanski kryzys finansowy XXI w. potwierdzil opini¢ wielu ekonomi-
stow 1 politykdow, ze kryzys jest wynikiem nie tylko dziatan wolnego rynku i nie-
ostroznych decyzji osob zarzadzajacych poszczegélnymi instytucjami, ale takze
prowadzonej polityki monetarnej oraz polityki rzadu.

Amerykanski kryzys w dobie globalizacji spowodowat transfer ryzyka do Eu-
ropy (pojawito si¢ zjawisko zarazania — ang. contagion effect, okreslane takze jako
efekt domina), a dopelnieniem tego stat si¢ fakt ogloszenia 15 wrze$nia 2008 r.
upadtosci banku Lehman Brothers.

W przypadku Polski kryzys finansowy i gospodarczy, przejawiat si¢ m.in. spowol-
nieniem tempa wzrostu PKB, trudno$ciami w przyjeciu zatozen makroekonomicznych
do prognozy budzetu panstwa na 2009 r., a takze do prognozy budzetow jednostek sa-
morzadu terytorialnego. W rezultacie doprowadzito to do sporéw politycznych wokot
zakresu fiskalizmu, utrzymywania w ryzach deficytu budzetowego, ryzyka kursowego
w obstudze dlugu zagranicznego i absorpcji srodkow funduszy strukturalnych Unii Eu-
ropejskiej, harmonizacji polityki monetarne;j i fiskalnej oraz zakresu spozycia publicz-
nego??. Jednakze po 2009 r., czyli doktadnie po okresie, w ktorym apogeum recesji ob-
jeto polska gospodarke, mozna bylo spotkac si¢ ze stanowiskiem, ze uzycie stowa kry-
zys w odniesieniu do sytuacji w Polsce wydaje si¢ nieadekwatne?!. Co wigcej, lepszym
okresleniem bytoby spowolnienie, a dokonujac podsumowania 2009 r. trzeba wspo-
mnie¢ o jego kardynalnych nastepstwach: wzroscie bezrobocia, ograniczeniu akcji
kredytowej przez banki, a co wigcej — zwigkszeniu kosztow kredytu (przede wszystkim
w postaci wzrostu marzy oraz innych dodatkowych optat)?2.

19 Tamze.

20 Szerzej na ten temat w: Globalny kryzys finansowy i jego konsekwencji w opiniach ekonomi-
stow polskich, red. J. Szambelanczyk, Zwiazek Bankow Polskich, Warszawa 2009.

21 Kryzys finansowy w Polsce nie byt dotkliwy, http://www.finanse.egospodarka.pl/ 47412, Kry-
zys-finansowy-w-Polsce-nie-byl-dotkliwy,1,48,1.html (dostgp: 06.04.2010).

22 Tamze.
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Z raportu Banku Swiatowego wynika, ze druga faza recesji nastapi w 2010 r. i
bedzie miata dwa oblicza?3. Z jednej strony pojawia si¢ pierwsze oznaki ozywienia
gospodarczego, z drugiej skutki ubiegtorocznego zatamania wptyna na gospodar-
stwa domowe klasy $redniej; przewiduje sig¢ niewyplacalno$¢ 20% gospodarstw
domowych, ktore zaciagnely kredyty hipoteczne i konsumpcyjne?*. Sytuacje
skomplikuje jeszcze bardziej spodziewany w 2010 r. globalny wzrost cen energii i
zywnosci, ktore taniaty od poczatku wybuchu kryzysu. Polska wsrod krajow Euro-
py Srodkowo-Wschodniej, takich jak Rumunia, Butgaria czy Wegry, ma pozycje
lidera gospodarczego?’. Potwierdzeniem powyzszego moga by¢ wyniki badania
zaprezentowanego w opracowaniu Diagnoza spoteczna. Warunki i jakosé Zycia Po-
lakow?®, zgodnie z ktorymi nie ma §ladu skutkow kryzysu finansowego w warun-
kach zycia gospodarstw domowych?’.

3. Kryzys finansow gospodarstwa domowego?

Oprocz wspomnianej powyzej podstawowej funkcji gospodarstwa domowego, ktdra
jest konsumpcja, trzeba wskaza¢ pozostate: funkcja zarobkowania i wydawania docho-
dow, funkcja wykonywania przez cztonkdéw rodziny roéznych prac oraz funkcja biolo-
giczna?®. Ekonomiczne funkcje gospodarstwa domowego sa odzwierciedleniem funk-
¢ji produkcyjno-ustugowej cztonkoéw gospodarstwa. Decyzje finansowe, jakie podej-
muja gospodarstwa domowe zwigzane sa z rozdysponowaniem $rodkéw w czterech
obszarach: konsumpcji, kredytowania, oszczednosci i inwestycji oraz zarzadzania ry-
zykiem, ktore wystepuje zarowno przy konsumpcji, kredytowaniu, jak i oszczgdno-
$ciach?®, Obszary te mozna traktowac jako determinanty kondycji finansowej gospo-
darstwa domowego, majac na uwadze, ze nalezy dodac jeszcze §wiadomo$¢ ekono-
miczno-spoteczna.

Analiza literatury przedmiotu pozwala na stwierdzenie, ze:

Po pierwsze, mozna spotkaé si¢ z pojeciem finanse gospodarstw domowych, ale
jest ono traktowane jako zagadnienie zlozone i kontrowersyjne. Co wigcej, podkresla

23 Global economic prospects 2010. Crisis, finance, and growth, The World Bank, http://www-
wds.worldbank.org/external/default/ WDSContentServer/WDSP/IB/2010/02/19/000333037 2010021
9002746/Rendered/PDF/530980PUBO0glob1010fficial0UseOonly1.pdf (dostgp: 09.04.2010).

24 Bedzie druga faza kryzysu. Przetrwamy. Polska liderem w  regionie, http://www.
dziennik.pl/swiat/article497293/Bedzie_druga faza kryzysu Przetrwamy.html (dostgp: 09.04.2010).

25 Zob. np.: B. Maddox, Despite its grief, Poland is a beacon, www.timesonline.co.uk (dostep:
14.04.2010).

26 Diagnoza spoleczna. Warunki i jakosé zycia Polakéw, red. J. Czapinski, T. Panck, Rada Moni-
toringu Spolecznego, Warszawa 2009. W 2009 r. badanie zostalo przeprowadzone na podstawie an-
kiet skierowanych do 12 381 gospodarstw domowych.

27 Bedzie druga faza kryzysu..., dz. cyt.

28 Elementy finansow..., dz. cyt., s. 377.

29 Tamze, s. 384.



334 Aleksandra Jurkowska, Katarzyna Owsiak

si¢ potrzebg rozwoju i wzrostu ,,stopnia dojrzatosci” refleksji naukowej nad prob-
lemami gospodarstw domowych, rowniez w Polsce30. W §wiatowej nauce finansow
zaobserwowaé¢ mozna nowe nurty i subdyscypliny in statu nascendi, a w ramach
nich finanse osobiste, finanse prywatne, finanse personalne, mikrofinanse, finanse
rodziny?!. B. Swiecka zdefiniowata takze pojecia gospodarki finansowej oraz poli-
tyki finansowej gospodarstwa domowego®?. Ponadto, z finansami gospodarstw
domowych wiaze si¢ pojecie zarzadzania nimi33, Finanse gospodarstw domowych,
jako dziedzina nauki, podlegaja procesom interdyscyplinarno$ci, $cisle taczac si¢ z
psychologia, socjologia prawem, matematyka, ekonomig itd. Stad mozna méwi¢ o
gospodarstwie domowym, jako przedmiocie zainteresowania socjologii ekono-
micznej, psychologii ekonomicznej i finanséw behawioralnych.

Po drugie, pojecie kryzysu finansow gospodarstw domowych nie jest definio-
wane. Najczgséciej stosowanymi okresleniami sa: wptyw kryzysu finansowego na
budzet gospodarstwa domowego, wptyw kryzysu ekonomicznego na finanse go-
spodarstw domowych, aktywnos$¢ ekonomiczna, czy aktywno$¢ zawodowa gospo-
darstw domowych w warunkach kryzysu ekonomicznego. Czgsto analizowanymi zja-
wiskami sa: nadmierne zadluzenie, niewyptacalno$¢, bankructwo czy upadto$¢ gospo-
darstw domowych. Wydaje si¢ jednak, Zze oceniajac kondycjg finansowa gospodarstw
domowych w warunkach kryzysu nalezaloby wskazac, czy tylko wyzej wymienione
symptomy moga $wiadczy¢ o jego wplywie na gospodarstwie domowym.

4. Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych

Badania dotyczace kondycji finansowej gospodarstw domowych zostaly zawarte
we wspomnianej juz Diagnozie spofecznej 2009. Najogo6lniej, z raportu wynikaja
nastgpujace wnioski4:

Po pierwsze, prawie 41% badanych gospodarstw domowych deklarowato w
marcu 2009 r. korzystanie z pozyczek i kredytow. Odsetek gospodarstw domowych
korzystajacych z pozyczek i kredytow w okresie marzec 2007 — marzec 2009 r.
ulegl niewielkiej zmianie (spadt o 2 punkty procentowe). Zrédtem zewnetrznego
zasilania finansowego dla prawie 91% zadluzonych gospodarstw domowych byty
banki, a dla ponad 14% inne instytucje. Tylko okoto 5% gospodarstw byto zadtu-
zonych u 0sob prywatnych. Zobowiazania zaciagnigte w marcu 2009 r. w formie kre-

30 Tamze.

31 Zob. np.: S. Flejterski, Metodologia finanséw, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa
2007, s. 93-96, 100-111, 114-118.

32 B. Swiecka, Niewyplacalnosé¢ gospodarstw domowych. Przyczyny — skutki — przeciwdzialanie,
Difin, Warszawa 2009, s. 64—67.

33 Szerzej na ten temat: C. Bywalec, Ekonomika i finanse gospodarstw domowych, Wydawnic-
two Naukowe PWN, Warszawa 2009, s. 139-190.

34 Diagnoza..., dz. cyt., s. 18-19.
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dytow i pozyczek zostaly przeznaczone na sfinansowanie zakupu dobr trwatego
uzytku przez 39% ankietowanych gospodarstw domowych; 35% wykorzystato po-
zyczki i kredyty na remont domu lub mieszkania, a ponad 18% gospodarstw do-
mowych przeznaczyto kredyt na biezace wydatki konsumpcyjne. W okresie od
marca 2007 r. do marca 2009 r. zaobserwowano znaczacy wzrost odsetka gospo-
darstw domowych zaciagajacych kredyty z przeznaczeniem na zakup dobr trwate-
go uzytku (o 4 punkty procentowe).

Po drugie, w marcu 2009 r. prawie 68% gospodarstw nie posiadato oszczedno-
$ci. Jednoczesnie w okresie od marca 2007 r. do marca 2009 r. nastapil wzrost od-
setka gospodarstw domowych posiadajacych oszczednosci (o ponad 3 punkty pro-
centowe). Wzrostowi posiadania oszczednosci z 27,2% w 2007 r. do 30,4% w 2009 r.
towarzyszyl wzrost dochodoéw realnych gospodarstw per capita. Okoto 70% go-
spodarstw posiadajacych w marcu 2009 r. oszczednosci miato je w formie lokat
bankowych w zlotych, a prawie 42% w gotowce. Ostatnie dwa lata oznaczaty zna-
czacy wzrost odsetka gospodarstw posiadajacych oszczednosci w bankach w zlo-
towkach, w obligacjach oraz lokaty w innych niz nieruchomosci dobrach material-
nych. W ciagu ostatnich dwoch lat zmniejszyt si¢ odsetek gospodarstw domowych
posiadajacych oszczednosci w funduszach inwestycyjnych i w formie akcji na
gieldzie. Te gospodarstwa domowe, ktore deklarowaty posiadanie oszczgdnosci w
marcu 2009 r., wymieniaty nast¢pujace powody ich utrzymywania: rezerwa na sy-
tuacje losowe (ponad 61%), zabezpieczenie na staro$¢ (prawie 36%) oraz rezerwa
na biezace wydatki konsumpcyjne (prawie 31%). Przeprowadzone badania po-
twierdzily takze wzrost odsetek gospodarstw domowych gromadzacych oszczed-
nosci bez specjalnego przeznaczenia oraz na remont mieszkania (domu).

Dla pehiejszego poznania wplywu kryzysu na kondycj¢ finansowa gospo-
darstw domowych nie sposob nie przeanalizowac jej od strony sektora bankowego.
W okresie wrzesien 2007 — wrzesien 2009 r. wystepowat wysoki popyt na kredyty
ze strony gospodarstw domowych, ktory byt wynikiem wysokiego popytu na kre-
dyty mieszkaniowe (stanowily juz blisko potowg calego portfela kredytowego tej
grupy), co byto efektem m.in. wprowadzenia Rekomendacji S (w 2006 r.) oraz
wzrostu stop procentowych w Szwajcarii i strefie euro. W 2008 r. nastapit gwat-
towny wzrost zadluzenia w walutach obcych (gldwnie we frankach szwajcarskich).
W okresie styczen — wrzesien 2008 r. warto$¢ kredytow mieszkaniowych w walu-
tach obcych wzrosta o 48,6%, a kredytow zlotowych jedynie o 9,6%. Przyczyny
takich decyzji kredytobiorcow nalezy doszukiwaé si¢ we wzroscie stop procento-
wych instrumentéw zlotowych, na skutek zacie$niania polityki pienigznej przez
Radg Polityki Pienigznej, ktoremu towarzyszyto relatywnie niskie oprocentowanie
instrumentow denominowanych we frankach szwajcarskich oraz takze w obser-
wowanej w tym okresie aprecjacji ztotego. W 2009 r. nastapily zmiany w polityce
kredytowej bankow, ktore nalezy uznac za korzystne z punktu widzenia dtugoter-
minowej stabilnosci sektora bankowego i bezpieczenstwa klientow (w wielu ban-
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kach kredyty walutowe zostaly oblozone ,,zaporowymi” marzami, wysokimi wy-
maganiami w zakresie dochodoéw lub zostaly wycofane z oferty)33. Wzrostowi kre-
dytéw mieszkaniowych towarzyszyl wzrost kredytow na cele konsumpcyjne.

Tabela 1. Kredyty dla gospodarstw domowych w latach 2007-2009* w mld zt

Kredyty sektora niefinansowego 2007 2008 2009
Kredyty ogdlem**, w tym: 407,1 529,6 627,5
1. Kredyty dla gospodarstw domowych, w tym: 238,6 319,7 404,5
1.1. Konsumpcyjne 96,1 128.,4 152,8
1.1.1. w rachunku biezacym 17,4 20,9 23,5
1.1.2. zwiazane z kartami kredytowymi 8,0 11,5 14,5
1.1.3. pozostale 70,7 96,0 114,8
1.2.  Mieszkaniowe 109,6 154,4 211,0
1.2.1. ztotowe 47,0 57,6 70,3
1.2.2. walutowe 62,6 96,8 140,7
1.3. Pozostate nieruchomosci 4.4 4.8 6,3
1.4.  Inwestycyjne*** 20,7 23,2 24,7
1.5. Pozostate**** 7,8 8,8 9,7

* Dla lat 2007-2009 stan na wrzesien.
** Kredyty udzielone przez sektor bankowy ogdtem (banki komercyjne, oddziaty instytucji kredy-
towych, banki spotdzielcze).
Kredyty inwestycyjne stanowia sume kredytow na inwestycje oraz na zakup papieréw warto-
$ciowych.
k% Kredyty pozostate zawieraja kredyty dyskontowe, eksportowe oraz operacyjne.

oksk

Zrédto: Informacja o sytuacji bankow..., dz. cyt.

Z zaciaganiem kredytow i pozyczek wiaze si¢ takze problem wyptacalnosci go-
spodarstwa domowego oraz pulapki zadtuzenia. Biuro Informacji Kredytowej sza-
cuje, ze juz w maju 2009 r. mozna bylo mowi¢ o okoto 600 tys. klientow, ktorzy
zaciagneli juz wigcej niz sze$¢ kredytow3¢. Nadmieni¢ takze trzeba, ze w Polsce z
dniem 31 marca 2009 r. weszty w zycie nowe przepisy dotyczace ustawy Prawo
upadto$ciowe i naprawcze oraz ustawy o kosztach sadowych w sprawach cywil-
nych (tzw. ustawa o upadtosci konsumenckiej)??, ktora jest réznie oceniana. Regu-
lacje ustawy o upadtosci uwazane sa za jedne z najostrzejszych na §wiecie. Wnio-
ski o ogloszenie upadtosci konsumenckiej zostaty ztozone przez ponad 1000 oséb,

35 Informacja o sytuacji bankéw w okresie styczeri—wrzesier 2009, Urzad Komisji Nadzoru Fi-
nansowego, Warszawa 2009.

36 W bankach tyka bomba: 600 tys. klientow ma juz wiecej niz szesé¢ kredytow, ,,The Wall Street
Journal Polska”, 22.05.2009.

37 Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze (Dz.U. 2003, nr 60, poz. 535 z
pdézn. zm.) oraz ustawa z dnia 28 lipca 2005 r. o kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz.U.
2005, nr 167, poz.1398 z pézn. zm.).
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a tylko 14 zostalo pozytywnie zaopiniowanych przez sady38. Co wigcej, z upadtosci
moze skorzystac tylko dhuznik, ktérego zobowiazania powstaly z powodéw losowych
przez niego niezawinionych. A sktadajac wniosek o upadtos¢ musi si¢ liczy¢ z tym, ze
moze straci¢ caly majatek (w tym mieszkanie, otrzymujac jedynie pieniadze na wyna-
jecie innego przez rok), wzglednie sukcesywnie oddawac czg§¢ swoich przysztych do-
chodow na sptate dlugow, ktore tylko w ostatecznosci moga by¢ zredukowane.

Banki monitoruja jako$¢ udzielonych kredytow — takze gospodarstwom domo-
wym — wyrdzniajac kredyty ,,normalne”, ,,pod obserwacja” i ,,zagrozone’?*. W la-
tach 2008-2009 zwickszyta si¢ wartos¢ kredytow zagrozonych zar6wno mieszka-
niowych, jak kredytoéw konsumpcyjnych. Za przyczyny wzrostu kredytow kon-
sumpcyjnych (w tym wysoki przyrost kredytow zagrozonych z tytulu kart kredy-
towych) w portfelu kredytow zagrozonych Komisja Nadzoru Finansowego uwaza
ostabienie sytuacji na rynku pracy, nadmiernie ekspansywna polityke niektorych
bankéw we wczesniejszych okresach oraz brak odpowiednich procedur zwiaza-
nych z rzetelnym i kompleksowym badaniem zdolno$ci kredytowej*0. W 2009 r. w
przypadku gospodarstw domowych wartos¢ kredytow mieszkaniowych ,,pod ob-
serwacja” obnizyla si¢. Bylo to efektem zmniejszenia tych kredytow w portfelu
walutowym kredytow mieszkaniowych (nalezy to ttumaczy¢ tym, ze czgs¢ z tych
kredytow przeszta do kategorii zagrozonych, a czg$¢ powrécita do regularnej splaty).
W latach kryzysu obserwowany byt silny wzrost kredytéw zagrozonych i ,,pod ob-
serwacja”’, bedacy wynikiem pogorszenia sytuacji makroekonomicznej oraz big-
dow w zarzadzaniu ryzykiem popelnionych przez banki.

Tabela 2. Depozyty gospodarstw domowych w latach 2007-2009* w mld zt

Depozyty sektora niefinansowego 2007 2008 2009
Depozyty ogotem, w tym: 392,6 461,6 5248
Depozyty gospodarstw domowych 246,9 304,1 363,1

* Dla lat 2007-2009 stan na wrzesien.

Zrodto: Informacja o sytuacji bankow..., dz. cyt.

W okresie wrzesien 2007 — wrzesien 2009 r. depozyty gospodarstw domowych
zwigkszyly sig (tabela 2). W 2007 r. bylo to spowodowane wzrostem ptac, uatrak-
cyjnieniem oferty depozytowej bankow, a takze efektem zatamania hossy na rynku
akcji, w rezultacie czego nastapito wycofanie czgsci srodkow z funduszy inwesty-
cyjnych i ulokowanie ich w systemie bankowym. Natomiast w 2008 r. wzrost de-

38§, Czubkowska, K. Klinger, Ustawa, z ktorej skorzystato 14 osob, ,,.Dziennik”, 30.03.2010,
http://dziennik.pl/wydarzenia/article578149/Ustawa_z_ktorej skorzystalo 14 osob.html (dostgp: 15.04.2010).

39 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad tworzenia re-
zerw na ryzyko bankowe (Dz.U. 2008, nr 235, poz. 1589 z pdzn. zm.).

40 Informacja o sytuacji bankéw..., dz. cyt.
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pozytow stymulowany byt przez polityke bankow, ktore zachecajq klientow do lo-
kowania czgéci oszczednosci we wilasnych funduszach inwestycyjnych. Dane za
okres styczen — wrzesien 2009 r. potwierdzaja tendencj¢ wzrostowa w obszarze
depozytow gospodarstw domowych, bedaca wynikiem takze wzrostu ptac, zwigk-
szenia atrakcyjnosci oferty depozytowej bankow (tzw. wojna depozytowa) oraz
poglebienia spadkéw na rynku akcji w pierwszych dwoch miesiacach 2009 r.
(w rezultacie czego kontynuowano wycofywanie czesci srodkoéw z funduszy inwe-
stycyjnych i lokowano je m.in. w systemie bankowym). W analizach systemu ban-
kowego Komisja Nadzoru Finansowego przewiduje?*!, ze w kolejnych miesiacach
tempo wzrostu depozytow najprawdopodobniej ulegnie zmniejszeniu, ze wzgledu
na stopniowe pogorszenie sytuacji na rynku pracy (coraz nizsza dynamika wzrostu
wynagrodzen i wzrost stopy bezrobocia), silne odbicie na rynku akcji obserwowa-
ne od marca 2009 r. oraz stopniowe zmniejszanie oprocentowania depozytow.

5. Podsumowanie

Analiza kondycji finansowe]j gospodarstw domowych nie moze abstrahowac od
wieku cztonkdéw gospodarstwa domowego, miejsca zamieszkania, poziomu docho-
dow, stopnia zaspokajania potrzeb zywno$ciowych, aktywow bedacych w posiada-
niu gospodarstw domowych, aktywnosci na rynku finansowym, wyptacalnosci,
warunkoéw mieszkaniowych, stanu zdrowia, korzystania z opieki zdrowotnej czy
spotecznej, wyksztatcenia, oswiaty i1 edukacji, warunkéw na rynku pracy. Dla go-
spodarstwa domowego wazna jest tez polityka podatkowa prowadzona przez pan-
stwo. W 2007 i 2008 r. obowiazywaly trzy progi podatkowe w podatku dochodo-
wym od 0s6b fizycznych (19, 30, 40%), a w 2009 r. dwa — 18 i 32%. Kryzys finan-
sowy wplywa na sfer¢ realna, czego wyrazem jest wzrastajaca stopa bezrobocia.
W Polsce w grudniu 2007 r. wyniosta 11,2%, w 2008 r. 9,5%, a w 2009 r. 11,9%.
W marcu 2010 r. bezrobocie osiagngto poziom 12,9%%2.

Jednoczesnie obserwuje si¢ proces starzenia si¢ spoteczenstw, pojawianie sig¢
takich negatywnych zjawisk jak ubostwo (w tym kategorie ubostwa — linia ubod-
stwa, ubostwo absolutne, ubdstwo relatywne, ubostwo subiektywne, ubdstwo ofi-
cjalne/urzedowe, ubdstwo jako zdolno$¢ do normalnego zycia, ubostwo wielowy-
miarowe) oraz wykluczenie spoteczne, ktore moze by¢ rozwazane w obszarach:
politycznym, instytucjonalnym, ekonomicznym, spotecznym, otoczenia i sasiedz-
twa, jednostkowym, przestrzennym, grupowym*3,

41 Tamze.

42 Biuletyny statystyczne styczer—grudzien 2008 i 2009. Dla 2010 r. Biuletyn statystyczny
nr 3/2010, Gtowny Urzad Statystyczny, www.stat.gov.pl (dostgp: 15.04.2010).

43 8. Golinowska, P. Broda-Wysocki, Kategorie ubdstwa i wykluczenia spolecznego. Przeglad
ujec, w: Ubdstwo i wykluczenie spoteczne. Badania. Metody. Wyniki, red. S. Golinowska, E. Tarkow-
ska, 1. Kopinska, IPiSS, Warszawa 2005, s. 17-54.
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Nalezy takze wzia¢ pod uwage dobrostan psychiczny, a w kontekscie wplywu
kryzysu finansowego takze umieje¢tnos$é radzenia sobie z zagrozeniami zycia co-
dziennego.

Wyniki Diagnozy spofecznej 2009 potwierdzily, ze kondycja finansowa gospo-
darstw domowych ulegta zmianie, np. oceniajac zmiany swojej zasobnosci material-
nej w marcu 2009 r., w poréwnaniu do marca 2007 r., ponad 53% gospodarstw do-
mowych stwierdzilo, Ze nie zmienila si¢ ona, a prawie 32% ze ulegta pogorszeniu#.

Efektem kryzysu finansowego jest takze krytyczny stosunek Polakéw do insty-
tucji finansowych. Wyniki badan zawarte w Diagnozie spotecznej 2009 potwier-
dzaja, ze po systematycznym wzroscie zaufania w latach 2003-2007, nastapito je-
go obnizenie. Najwigkszym zaufaniem ciesza si¢ nadal banki — 63% odpowiedzi
pozytywnych wsrod respondentow?3.

W kontekscie rozwazan o skutkach kryzysu dla gospodarstw domowych warto
wspomnie¢ takze o badaniach przeprowadzonych przez TNS OBOP4, zgodnie z
ktorymi nastroje ekonomiczne Polakow poprawiaja si¢ stopniowo, chociaz daleko
im jeszcze do rekordowego optymizmu z jesieni 2007 r. Wskaznik nastrojow eko-
nomicznych (WNE) wynosit wtedy 120,2 pkt. W I kw. 2010 r. wyniost 102,3 pkt,
w 2009 r. byt nizszy o 14 pkt, a w IV kw. o 1,6 pkt niz obecnie*’. Wskaznik ocen
gospodarki, ktory za I kw. 2010 r. wyniost 107,3 pkt oraz wskaznik samooceny go-
spodarstw domowych uksztattowat si¢ na poziomie 98,3 pkt. Sytuacj¢ swoich go-
spodarstw domowych najlepiej oceniaja mieszkancy duzych miast o liczbie miesz-
kancow 100500 tys. (99,9 pkt), a najgorzej mieszkancy wsi (95,9 pkt). Im wyzsze
wyksztalcenie, tym lepsza ocena wlasnej sytuacji.
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THE INFLUENCE OF FINANCIAL CRISIS ON POLISH
HOUSEHOLDS’ ECONOMIC CONDITION

Summary: The financial system encompasses the markets, intermediaries, service firms,
and other institutions used to carry out the financial decisions of households, firms and
governments. Households face four basic types of financial decisions like consumptions and
savings, investment, financing and risk-management decisions. Today’s financial markets
are global in scope and influenced by the world crisis. Instead of this, Poland has fared so
much better than other countries from Central and Eastern Europe. In this context, the au-
thors analise households’ economic condition in Poland and try to answer following ques-
tions: are households facing challenges resulting from financial crisis or are there other
symptoms or effects of financial crisis?
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