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Streszczenie: Jedna z przyczyn kryzysu finansowego jest nadmierna konsumpcja, finanso-
wana w znacznej mierze ze $rodkéw pochodzacych z kredytow. Obnizenie wydatkéw kon-
sumpcyjnych gospodarstw domowych jest natomiast konsekwencja kryzysu.

W opracowaniu przeanalizowano zalezno$¢ pomigdzy wzrostem konsumpcji a stopa
wzrostu produktu krajowego brutto (PKB) na mieszkanca. W latach 2007-2009 nastapito
zmniejszenie realnego PKB w 16 z 27 krajow Unii Europejskiej, podczas gdy wydatki kon-
sumpcyjne obnizyly si¢ tylko w 9 krajach.

Obliczony wspotczynnik korelacji pomigdzy stopa wzrostu realnego PKB na mieszkan-
ca a realna stopa wzrostu konsumpcji wskazuje, ze istnieje istotna dodatnia zalezno$¢ po-
migdzy analizowanymi zmiennymi.

Stowa kluczowe: kryzys finansowy, konsumpcja, kraje Unii Europejskie;j

1. Wstep

Kryzys finansowy moze by¢ definiowany jako sytuacja, w ktorej pewne aktywa fi-
nansowe lub instytucje traca nagle znaczna czgs¢ swojej wartosci. Kryzys gospo-
darczy objawia si¢ naglym pogorszeniem stanu gospodarki, mierzonym obniza-
niem si¢ produktu krajowego brutto.

Jedna z przyczyn kryzysu finansowego jest bardzo wysoka konsumpcja gospo-
darstw, finansowana w znacznej mierze ze srodkow pochodzacych z kredytow. Z
kolei kryzys w sferze realnej objawia si¢ zarbwno obnizeniem stopy wzrostu pro-
duktu krajowego brutto, jak i ograniczeniem konsumpcji gospodarstw domowych.

Przedmiotem niniejszego opracowania jest wpltyw kryzysu finansowego na
konsumpcje¢ w krajach Unii Europejskiej. Przeanalizowano gleboko$¢ kryzysu go-
spodarczego oraz obnizajacy si¢ poziom konsumpcji w poszczegdlnych krajach.
Podjeto rowniez probeg zbadania zaleznosci pomigdzy tymi wielkoSciami.

Badanie przeprowadzono na podstawie danych rocznych Eurostatu z lat 2005-2009.
Zakres podmiotowy pracy obejmuje 27 krajow Unii Europejskie;j.
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2. Teorie konsumpcji

W literaturze przedmiotu wystepuje wiele roznych definicji konsumpcji. Czgsto
wyodrebnia si¢ trzy ujecia tego terminu, a mianowicie konsumpcja jako!:

— akt spoteczny,

— proces spoleczny,

— sfera reprodukcji spoteczne;.

Konsumpcja jako akt spoleczny to bezposrednie zaspokojenie konkretnej po-
trzeby czlowieka w wyniku spozytkowania okreslonego dobra materialnego lub
ustugi. Poniewaz sam akt zaspokajania okreslonej potrzeby jest krotkotrwaly, po
pewnym czasie nastgpuje odnowienie si¢ potrzeby, a zatem pojawia sig tez ko-
nieczno$¢ ponownego jej zaspokojenie. Konsumpcja jako proces spoteczny to ze-
spot zachowan obejmujacych u§wiadomienie i oceng potrzeb, decyzj¢ ich zaspoko-
jeniu oraz zachowania zmierzajace do pozyskania srodkow ich zaspokojenia. Uje-
cie konsumpcji jako sfery reprodukcji spotecznej zwigzane jest z podejsciem ma-
kroekonomicznym. Faza konsumpcji w tym ujecie konczy proces gospodarowania,
gdyz wytworzone dobro znalazto uzytkownika, ktorego potrzeby zaspokaja’.

W literaturze przedmiotu konsumpcjg czgsto okresla sig jako wiele dziatan ma-
jacych na celu zaspokojenie roznych biezacych potrzeb ludzkich. J. Szczepanski
zdefiniowat konsumpcje¢ jako ,,ztozony proces dziatan i zachowan cztowieka, ktory
zmierza do posredniego i bezposredniego zaspokojenia potrzeb™. W niniejszym
opracowaniu konsumpcja bedzie rozpatrywana w ujgciu makroekonomicznym.

Pionierem prac makroekonomicznych na temat konsumpcji byt J.M. Keynes.
Uzaleznit on realizowany przez gospodarstwa domowe poziom konsumpcji od wy-
sokosci dochodu rozporzadzalnego, gdyz czynnik ten, wptywajacy na konsumpcije,
uznal on za najwazniejszy. Wyrdznit rowniez wiele innych elementéw majacych
wplyw na konsumpcje, do ktorych zaliczyt':

— zmiany jednostki ptac,

— zmiany réznicy miedzy dochodem a dochodem netto,

— niespodziewane zmiany w wartos$ciach kapitalowych,

— zmiany stopy procentowej bedacej podstawa do wyznaczania warto$ci pienia-
dza w czasie,

— zmiany polityki fiskalne;j,

I Cz. Bywalec, Konsumpcja w teorii i praktyce gospodarowania, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2007, s. 14.

2 Tamze.

3 1. Szczepaniski, Konsumpcja a rozwéj czlowieka. Wstep do antropologicznej teorii konsumpcji,
PWE, Warszawa 1981, s. 134.

4 M. Doszyn, Analiza sklonnosci do konsumpcji dla poszczegélnych rodzajéw gospodarstw do-
mowych w Polsce w latach 1993—-2002, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, nr 394, Pra-
ce Katedry Ekonometrii i Statystyki, nr 15, Szczecin 2004, s. 52.
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— zmiany w przewidywaniach co do relacji obecnego i przyszlego dochodu,

— kategorie subiektywne, takie jak: ostroznos¢, przezornos$¢, wyrachowanie, po-
prawa stopy zyciowej, niezalezno$¢ gospodarcza, przedsigbiorczos$¢ duma i
skapstwo.

Przedmiotem badan makroekonomicznych byly czgsto funkcje konsumpcji ba-
dajace zalezno$¢ poziomu konsumpcji realizowanej przez gospodarstwa domowe
od réznych czynnikéw. Przy analizie funkcji konsumpcji najczgséciej wychodzi sig
od postaci zaproponowanej w 1936 r. przez J.M. Keynesa’ w pracy pt. Ogélna teo-
ria zatrudnienia, procentu i pieniqdza, zgodnie z ktorg wydatki konsumpcyjne go-
spodarstw domowych sktadaja si¢ z konsumpcji autonomicznej oraz uzaleznionej
od dochodu rozporzadzalnego. Zaproponowana przez Keynesa funkcja konsumpcji
moze by¢ zapisana jako:

C=a+cYy (1)

gdzie: C —wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych

a — konsumpcja autonomiczna

Yy — dochéd rozporzadzalny

C — krancowa sktonnos¢ do konsumpcji

Zaproponowana przez Keynesa funkcja konsumpcji spotkata si¢ w pozniej-
szym okresie z krytyka, gdyz uznano, ze niezbyt dobrze odwzorowuje faktyczne
zaleznos$ci wystepujace w gospodarce®. Lucas zwrdcit uwage na fakt, ze zarowno
krancowa sktonno$¢ do konsumpcji, jak i konsumpcja autonomiczna zmieniaja si¢
z dostosowywaniem konsumpcji podmiotu maksymalizujacego uzyteczno$¢ do
zmieniajacych si¢ warunkoéw gospodarczych — w rezultacie w dtuzszym okresie
model nie bedzie zawierat statej’. Poniewaz racjonalne jednostki gospodarujace
dostosowuja biezace decyzje konsumpcyjne do zmian dochodu rozporzadzalnego,
krancowa sktonnos$¢ do konsumpcji zmienia si¢ w czasie. Badania przeprowadzone
na podstawie danych z USA pokazaty, ze zar6wno w przypadku konsumpcji ogo-
fem, jak i konsumpcji dobr nietrwatych oraz uslug dlugookresowa krancowa
sktonnos¢ do konsumpcji jest wyzsza niz krotkookresowa. Odwrotng zalezno$¢ za-
uwazono w przypadku dobr trwatych, dlugookresowa krancowa sktonnos¢ do kon-
sumpcji okazata si¢ nizsza niz krotkookresowa®.
Rozszerzeniem modelu konsumpcji Keynesa o oczekiwania dotyczace przy-

sztego dochodu sa teorie konsumpcji ukierunkowanej na przysztosé, sposrod ktod-

5 .M. Keynes, Ogélna teoria zatrudnienia, procentu i pieniqdza, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2003.

6 R.E. Hall, J.B. Taylor, Makroekonomia, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2005, s. 256.

7B. Snowdown, H.R. Vane, Modern macroeconomics: Its origins, development and current
state, Edward Elgar Publishing, Cheltenham (UK), Northampton (USA) 2005, s. 265.

8 R.E. Hall, J.B. Taylor, Makroekonomia..., dz. cyt., s. 259-260.
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rych powszechnie akceptowane sa powstale w latach 50. XX w. teoria cyklu zycia
F. Modiglianiego i teoria permanentnego dochodu M. Friedmana®.

Zaproponowana przez Modiglianiego teoria cyklu zycia zaktada, ze ludzie daza
do utrzymania poziomu konsumpcji na wzglednie statym poziomie podczas trwa-
nia catego zycia. W szczeg6lnos$ci oszczgdzaja w okresie aktywnosci zawodowe;,
by moc sfinansowac¢ konsumpcje w okresie emerytalnym. W teorii Modiglianiego
indywidualna konsumpcja zalezy od biezacego dochodu oraz zgromadzonego
wczesniej majatku — zaleznos$¢ ta wystepuje rowniez po zagregowaniu konsumpcji
dla catej gospodarki.

Poziom konsumpcji w zaleznosci od wysokosci dochodu w okresie pracy za-
robkowej, dtugosci tego okresu i planowanego czasu pozostawania na emeryturze
przedstawiono na rysunku 1.

Y,C,A 4
majatek (A)
Y
/ 0szczednosci
C

»
»
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Rys. 1. Konsumpcja, dochody, oszczednosci i majatek w modelu cyklu zycia Modiglianiego

Zrédto: F. Modigliani, Life cycle, individual thrift, and the wealth of nations, ,,American Economic
Review” 1986, vol. 76, no. 3, s. 300.

Osoba, ktora w okresie pracy otrzymuje dochod rozporzadzalny w wysoko-
$ci Y, pracuje N lat i zamierza pozostawac¢ na emeryturze przez (L-N) lat, planuje
swoja konsumpcj¢ na takim samym poziomie C w okresie pracy i w czasie pozo-
stawania na emeryturze'©.

Przedstawiony wyzej model opiera si¢ na zalozeniu, ze jednostka podejmuje
decyzje dotyczace poziomu konsumpcji wytacznie na podstawie wtasnych docho-
dow. W szczegolnosci nie bierze si¢ pod uwagg mozliwo$ci otrzymania spadku ani
pozostawienia spadku dla potomnych.

9 Tamze, s. 260-261.
10F, Modigliani, Life cycle, individual thrift, and the wealth of nations, ,,American Economic
Review” 1986, vol. 76, no. 3, s. 300.
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Model Modiglianiego wyjasnia, dlaczego krancowa sktonno$¢ do konsumpcji
jest rozna w dlugim i krotkim okresie. W krotkim okresie zgromadzony majatek
pozostaje na statym poziomie, zatem konsumpcja zalezy wytacznie od dochodu,
jak to zostalo uwzglednione w teorii Keynesa. W diugim okresie majatek rosnie
wraz z dochodem, a przecigtna sktonno$¢ do konsumpcji pozostaje stata.

W teorii permanentnego dochodu M. Friedmana poziom konsumpcji pozostaje
wzglednie staly nawet wtedy, gdy dochod rozporzadzalny ulega w krotkim okresie
wahaniom. Wzrost dochodu, ktéry nie zostanie uznany za trwaty, nie przetozy si¢
na zwigkszenie konsumpcji. Zgodnie z teoria Friedmana przejsciowy wzrost do-
chodu zostanie w catosci zaoszczgdzony. Dopiero wzrost dochodu, ktory zostanie
uznany za permanentny, przelozy si¢ na zwigkszenie poziomu konsumpcji. Zapro-
ponowana przez Friedmana funkcj¢ konsumpcji mozna zapisa¢ jako!!:

C=bY, (2)

gdzie: C — wydatki konsumpcyjne
Y, —permanentny dochod rozporzadzalny, szacowany najczeSciej jako
sredni dochod z ostatniego okresu
B - krancowa sktonno$¢ do konsumpcji z dochodu permanentnego

W modelu Friedmana konsumpcja jest proporcjonalna do dochodu permanent-
nego. Zatozenie to jest spdjne z teoria cyklu zycia, jezeli potraktuje si¢ dochod
tymczasowy jako zmiany majatku, a dochdéd permanentny jako zmiany dochodu.
Woéwecezas krancowa sktonnos$¢ do konsumpcji z dochodu jest wysoka, a krancowa
sktonnos¢ do konsumpcji z majatku niska.

Podsumowujac, wszystkie przedstawione wyzej teorie konsumpcji wskazuja na
zalezno$¢ konsumpcji realizowanej przez gospodarstwa domowe od dochodu roz-
porzadzalnego lub tez uznanego za permanentny. W warunkach kryzysu gospo-
darczego dochody spoleczenstwa ulegaja znacznemu obnizeniu.

3. Kryzys finansowy

Pierwsze zapowiedzi problemdéw na amerykanskim rynku finansowym mozna byto
dostrzec juz w drugiej potowie 2006 r. Dato si¢ wowczas zauwazy¢ pierwsze spad-
ki cen nieruchomosci oraz ktopoty kredytobiorcéw zwiazane ze sptata kredytow
hipotecznych. W 2007 r. kursy akcji na gietdach osiagaty rekordowo wysoki po-
ziom, podczas gdy banki zaczely odczuwaé problemy z ptynnoscia. W 2008 r. nie-
ufnos¢ na rynkach finansowych poglebiata si¢, a rzady poszczegodlnych krajow
Unii Europejskiej zaczgly zwigksza¢ gwarancje na depozyty bankowe w celu
przywrocenia spokoju i zaufania. Pod koniec tego roku zwigkszyla si¢ recesja w
USA, doszto tez do ogodlnoswiatowego spowolnienia gospodarki. Ponadto pierwsze

'R E. Hall, J.B. Taylor, Makroekonomia..., dz. cyt., s. 272.
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skutki kryzysu w sferze realnej gospodarki zaczely by¢ odczuwane przez przedsig-

biorstwa przemyshu motoryzacyjnego w USA!2,

Kryzys — zapoczatkowany w 2007 r. krachem na amerykanskim rynku nieru-
chomosci — oceniany jest powszechnie jako najgtebszy od czasu kryzysu z lat 20. i
30. XX w. W analizach podaje si¢ wiele czynnikow makro- i mikroekonomicz-
nych, ktore wywotaty zaburzenia na rynkach finansowych.

Sposrod czynnikow makroekonomicznych wymienia si¢ najczesciej wystepo-
wanie i narastanie globalnych nieréwnowag oraz utrzymywanie si¢ przez dtuzszy
czas realnej stopy procentowej na poziomie ujemnym. Pojawienie si¢ globalnych
nierownowag dotyczy przede wszystkim wystgpowania duzych nadwyzek oszczed-
nosci w krajach rozwijajacych sig, co przy stabo rozwinigtym systemie posrednic-
twa utrudnia ich inwestowanie na rynku krajowym. Utrzymujaca si¢ z kolei na ni-
skim poziomie realna stopa procentowa w krajach rozwinigtych przyczynila si¢ z
jednej strony do niskiej sktonnosci do oszczedzania w tych krajach, z drugiej za$ do
szybkiego wzrostu akcji kredytowej, co pociagneto za sobg istotny wzrost cen akty-
wow, gtownie akcji i nieruchomosci. Za bezposrednie przyczyny kryzysu na rynku
finansowym uznaje si¢ najczgsciej boom na rynkach nieruchomosci i kredytowym,
szybki wzrost konsumpcji gospodarstw domowych, finansowanej w duzej mierze
dhugiem, oraz aktywne poszukiwanie wysokich stop zwrotu przez inwestorow!3.

Z czynnikow mikroekonomicznych, ktére spowodowaly kryzys finansowy,
najczesciej wymieniane sa: wadliwa struktura bodzcow (dla konsumentoéw i insty-
tucji), bledy w technikach pomiaru i wyceny ryzyka oraz w zarzadzaniu nim, nie-
wlasciwa struktura nadzoru wtascicielskiego, jak rowniez niedoskonatosci systemu
regulacyjnego (wraz z polityka nadzorcza)'4.

Wsérdd przyczyn ostatniego kryzysu finansowego nalezy wymieni¢ oprocz
czynnikéw o charakterze makroekonomicznym i instytucjonalnym takze behawio-
ralne, z ktorych za najwazniejsze mozna uznac's:

— chciwo$¢ inwestoréw zarzadzajacych — inwestorzy nie zdywersyfikuja ryzyka,
akceptujac duze ryzyko w nadziei na uzyskanie wysokich zyskow;

— niedoszacowanie ryzyka przez inwestorow, wynikajace z ich nadmiernej pew-
nosci siebie objawiajacej si¢ efektami ponadprzecigtnosci i kalibracji, iluzja
kontroli i nierealistycznym optymizmem;

— zachowania stadne sktaniajace zarowno racjonalnych, jak i nieracjonalnych in-
westoréw do podazania za trendem wzrostowym bez uwzgledniania analizy
fundamentalne;j;

— ograniczong racjonalnos¢ i bledy agencji ratingowych, ktorych oceny bezkry-
tycznie przyjmowata i wykorzystywata duza cze¢$¢ inwestorow;

12 A Szyszka, Behawioralne aspekty kryzysu finansowego, ,,Bank i Kredyt” 2009, nr 40 (4), s. 8—10.
13 Polska wobec swiatowego kryzysu finansowego, NBP, Warszawa 2009, s. 3—6.

14 Tamze, s. 7.

15 A. Szyszka, Behawioralne aspekty..., dz. cyt., s. 14-25.
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— strach jako przyczyne niedowarto$ciowania — strach inwestorow obnizat ich
sktonno$¢ do ryzyka i wptywat na obnizenie popytu na akcje, a w konsekwen-
cji ich cen.

W momencie pojawienia si¢ kryzysu finansowego banki zaczynaja odczuwac
problemy z ptynnoscia. Poniewaz na skutek obnizonego wzajemnego zaufania insty-
tucji finansowych trudno jest im pozyskac $rodki na rynku migdzybankowym, zmu-
szone sg one do ograniczania akcji kredytowej. W chwili ograniczenia dost¢pnosci
kredytu zaré6wno dla przedsigbiorstw, jak i 0s6b prywatnych kryzys przenosi si¢ ze
sfery finansowej do realnej. Utrudnienie przedsigbiorstwom dostepu do $srodkdéw po-
chodzacych z kredytu powoduje, Zze obnizaja one wielkos¢ produkcji. Natomiast
ograniczenie dostgpnosci kredytu dla konsumentéw wptywa na ograniczenie reali-
zowanej przez nich konsumpcji, zwlaszcza gdy przynajmniej czg$¢ z niej finansowa-
na byla wezesniej dlugiem. Na ograniczenie konsumpcji gospodarstw domowych ma
wplyw rowniez fakt, ze banki gotowe sa — w sytuacji wystgpowania problemow z
plynnoscia — zaoferowa¢ wyzsze wynagrodzenie za pozyskiwany pieniadz depozy-
towy. Wyzsze oprocentowanie lokat bankowych powoduje réwniez ograniczenie
konsumpcji gospodarstw domowych na rzecz zwigkszania oszczednosci.

Wystgpowanie kryzysu finansowego wplywa rowniez istotnie na bilans hand-
lowy kraju. Kryzys na rynkach finansowych ma duze znaczenie dla obnizenia wo-
lumenu handlu zagranicznego, gdyz w warunkach kryzysu sektora finansowego
banki czesto ograniczaja dostep do kredytu zaréwno dla importeréw, jak i przed-
sigbiorstw produkcyjnych, czyli eksporterow. Badanie, ktore przeprowadzil w
2009 r. Migdzynarodowy Fundusz Walutowy wskazuje, ze wystgpowanie kryzysu
na rynku finansowym w kraju istotnie wplywa zaré6wno na obnizenie warto$ci im-
portu, jak i eksportu, przy czym wptyw na import jest silniejszy!'S.

W momencie zaistnienia ostatniego kryzysu finansowego relacja wartosci ak-
tywow do kapitalu wlasnego sektora finansowego znajdowata si¢ na niespotyka-
nym wczesniej bardzo wysokim poziomie. Z powodu wystapienia trudnosci z od-
nowieniem finansowania krétkoterminowego oraz z pozyskaniem nowych zrodet
finansowania banki zostaly zmuszone do obnizenia zadluzenia. W rezultacie nasta-
pit gwaltowny odptyw kapitalu z wielu rynkéw oraz spadek wartosci aktywow!”.

4. Wplyw kryzysu na konsumpcje¢

Do okreslenia sily kryzysu gospodarczego wystepujacego w danym kraju postuzono
si¢ analiza wysokosci realnej stopy wzrostu PKB per capita w poszczeg6lnych krajach
Unii Europejskiej (rysunek 2). Uwzgledniono dane z lat: 2005, 2007 i 2009, a kraje
uszeregowano wzgledem wysokosci realnej stopy wzrostu PKB per capita w 2009 .

16 A, Thomas, Financial crises and emerging market trade, International Monetary Fund, 2009, s. 8.
17 Polska wobec swiatowego kryzysu finansowego..., dz. cyt., s. 8.
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Rys. 2. Realna stopa wzrostu PKB per capita w krajach Unii Europejskiej (w %)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych Eurostatu.

Sposréd krajow Unii Europejskiej najwigksze tempo obnizania si¢ realnego
PKB per capita w 2009 r., zatem w okresie, gdy gospodarki poszczegdlnych krajow
juz mocno odczuwaty skutki kryzysu, zaobserwowano na Lotwie (obnizenie PKB
o 17,6%), Litwie (spadek o 14,5%) i w Estonii (obnizenie o 14,1%). Jedynym
krajem, w ktérym nie doszto do obnizenia sig realnego PKB per capita byta Polska
(wzrost o 1,7%). Relatywnie niskie tempo obnizania si¢ realnego PKB na mieszkanca
(ponizej 3%) odnotowano tez w Grecji i Portugalii, na Malcie i Cyprze oraz we
Francji. Jednoczesnie kraje, w ktorych obnizenie si¢ PKB w 2009 r. byto najwigksze,
odnotowywaly we wczesniejszych latach najwyzsze realne stopy wzrostu PKB.

W nastepnym etapie przeanalizowano nasilenie kryzysu gospodarczego w
poszczeg6lnych krajach Unii Europejskiej. Uwzgledniono okres od pierwszych
jego objawow w sferze realnej w 2007 r. Na rysunku 3 przedstawiono realng stopg
wzrostu PKB od poczatku 2007 do konca 2009 .

W catym okresie 2007-2009, czyli od poczatku kryzysu na rynkach finan-
sowych, realny PKB per capita spadt w 16 z 27 krajow Unii Europejskiej.
W latach 2007-2009 realny PKB na mieszkanca wzrdst najbardziej w Polsce
(0 14%), na Stowacji (o 11%) i w Bulgarii (o 8,4%). W tym samym okresie re-
alny PKB na osobg spadt najbardziej na Lotwie (o 12,6%), w Estonii (o ok. 11%)
oraz w Irlandii (0 9,4%).
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Rys. 3. Realna stopa wzrostu PKB per capita w krajach UE w latach 2007-2009 (w %)
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.
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Rys. 4. Zmiany wydatkoéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych i nieckomercyjnych instytucji
dziatajacych na rzecz tych gospodarstw w krajach Unii Europejskiej w ujgciu realnym
w latach 2005-2009 (w %)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu.
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W warunkach wystgpowania kryzysu gospodarczego spadaja wydatki konsump-
cyjne. Na rysunku 4 przedstawiono zmiany wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw
domowych i niekomercyjnych instytucji dziatajacych na rzecz tych gospodarstw w po-
szczegdlnych krajach Unii Europejskiej w ujeciu realnym w latach 2005-2009. Kraje
uszeregowano wzgledem stopy wzrostu wydatkow konsumpcyjnych w 2009 r.

Na Lotwie i w Estonii znaczne obnizenie konsumpcji, w poréwnaniu do roku
poprzedniego, wystapito juz w 2008 r. (na Lotwie o 5,5%, w Estonii 0 4,7%). W wie-
lu krajach w 2008 r. wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych i niekomercyj-
nych instytucji dzialajacych na rzecz tych gospodarstw obnizyly si¢ nieznacznie —
zmniejszenie konsumpcji w tych krajach nie przekroczyto 1% (Irlandia, Hiszpania,
Wiochy i Szwecja). W 2009 r. odnotowano dalszy spadek konsumpcji w wielu kra-
jach Unii Europejskiej, przy czym najwigksze obnizenie wydatkow konsumpcyjnych
odnotowano na Lotwie (0 22,4%), Litwie (0 19,5%) i w Estonii (o 18,5%). W 2009 r.
tylko w szesciu krajach konsumpcja wzrosta w relacji do roku poprzedniego. Byty
to: Polska (wzrost o 2,3%), Malta (wzrost o 1,2%), Czechy (wzrost o 1,0%), Francja
(wzrost 0 0,8%), Austria (wzrost 0 0,4%) i Niemcy (wzrost o 0,2%).

Dla poréwnania zmian wydatkéw konsumpcyjnych ze zmianami realnego PKB
wyznaczono stopg wzrostu konsumpcji w latach 2007-2009.

Na rysunku 5 przedstawiono stope wzrostu konsumpcji od poczatku 2007 do
konica 2009 r. w ujgciu realnym.
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Rys. 5. Stopa wzrostu wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych i nieckomercyjnych
instytucji dziatajacych na rzecz tych gospodarstw w krajach UE w latach 2007-2009
w cenach statych (w %)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu.
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W latach 2007-2009 wydatki konsumpcyjne wyrazone w cenach statych spad-
ty w 9 z 27 krajéw Unii Europejskiej. W badanym okresie konsumpcja najbardziej
wzrosta na Cyprze (o 15,0%), w Polsce (o 13,6%) oraz na Stowacji (o 12,5%). Na-
tomiast najwigksze obnizenie wydatkow konsumpcyjnych od poczatku kryzysu fi-
nansowego wystapito na Lotwie (o 15,8%), w Estonii (o 15,3%), na Wegrzech
(o 7,6%) oraz na Litwie (0 6,5%).

Na rysunku 6 przedstawiono realng stopg wzrostu PKB oraz stopg wzrostu wydat-
kéw konsumpceyjnych w poszczegolnych krajach Unii Europejskiej w latach 2007-20009.

20,0 -

15,0
1$0
L 2
L 2
{\’O
50 |
10,0 -
15,0 |
20,0

‘ ‘ -15,0 -

-20,0 -

Rys. 6. Stopa wzrostu wydatkéw konsumpcyjnych (0§ pionowa) w zaleznosci od stopy wzrostu PKB
(0$ pozioma) w krajach UE w latach 2007-2009

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu.

Na podstawie wykresu 6 mozna podejrzewac, ze wystepuje istotna dodatnia za-
lezno$¢ pomiedzy stopa wzrostu konsumpcji a stopa wzrostu PKB od poczatku
kryzysu finansowego. Obliczono wspotczynnik korelacji Pearsona pomigdzy anali-
zowanymi wielkosciami. Warto$¢ obliczonego wspoiczynnika korelacji wynosi
0,81 (istotny statystycznie dla p = 5%), zatem mozna stwierdzi¢, ze istnieje istotna
statystycznie korelacja pomigdzy stopa wzrostu PKB a stopa wzrostu wydatkow
konsumpcyjnych w latach 2007-2009 w krajach Unii Europejskie;.

5. Podsumowanie

Celem opracowania byto sprawdzenie zaleznosci pomigdzy wystegpowaniem kry-
zysu finansowego i jego nasileniem w krajach Unii Europejskiej a obnizeniem wy-
datkow konsumpcyjnych gospodarstw domowych i niekomercyjnych instytucji
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dziatajacych na rzecz tych gospodarstw w krajach UE. W latach 2007-2009, tj. od
poczatku kryzysu na rynkach finansowych, realny PKB na osob¢ obnizyl si¢ w 16
z 27 krajéw Unii Europejskiej. W tym samym okresie konsumpcja w ujeciu real-
nym zmniejszyla si¢ w 9 krajach.

Najwigkszy spadek realnego PKB na osobg wystapil na Lotwie (o 12,6%), w
Estonii (o ok. 11%) oraz w Irlandii (0 9,4%). Realna konsumpcja w latach 2007—
2009 zmalata najbardziej na Lotwie (o 15,8%), w Estonii (o 15,3%), na Wegrzech
(0 7,6%) oraz na Litwie (0 6,5%).

W celu zbadania istnienia zaleznosci migedzy wysokoscia stopy wzrostu PKB a
stopa wzrostu konsumpcji w ujgciu realnym obliczono wspotczynnik korelacji
Pearsona. Otrzymany, istotny statystycznie dla p = 5%, wynik réwny 0,81 §wiadczy
0 wystgpowaniu zaleznos$ci pomigdzy badanymi wielkos$ciami.
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B

FINANCIAL CRISIS AND CONSUMPTION
IN THE COUNTRIES OF THE EUROPEAN UNION

Summary: One of the causes of the financial crisis is excessive consumption, mostly fi-
nanced by credits. A decrease of consumption expenditures of households is an effect of the
crisis. In the paper the dependence between consumption growth and GDP per capita growth
is studied. In the period of 2007-2009 a decrease of the real gross domestic product oc-
curred in 16 from among 27 countries of the European Union, when consumption expendi-
tures lowered only in 9 countries. Computed correlation coefficient between real GDP per
capita rate of growth and real consumption growth rate indicates that there is a significant
positive dependence between analyzed variables.
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