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ISTOTA REZERW DYNAMICZNYCH
NA TLE INNYCH KATEGORII BANKOWYCH REZERW
NA STRATY KREDYTOWE

Streszczenie: W dyskusjach i publikacjach na temat mozliwosci przeciwdziatania kryzysom
finansowym oraz sposobow ograniczania ich sity i zakresu przewija si¢ watek dynamicznych
rezerw na straty kredytowe. Wspomniane rezerwy budza wiele emocji, maja wielu zwolenni-
kow, ale takze przeciwnikow. Artykul przedstawia istotg¢ dynamicznych rezerw na straty kre-
dytowe, w tym ich pojgcie, charakterystyczne cechy oraz zalety i wady, a takze omawia rela-
cje migdzy nimi a innymi kategoriami bankowych rezerw na straty kredytowe, z ktérymi
bywaja utozsamiane.

Stowa kluczowe: bankowe rezerwy na straty kredytowe (dynamiczne, pro- i retrospektywne,
antycykliczne, dla cyklu).

1. Wstep

Wsrdd czynnikow, ktore sprzyjaly pojawieniu si¢ ostatniego kryzysu finansowego,
wymienia si¢ niedoskonato$¢ bankowych regulacji prawnych, w tym z zakresu ra-
chunkowosci i wymogow ostroznosciowych. Na tle krytyki tych regulacji dyna-
miczne rezerwy na straty kredytowe (dynamic loan loss provisions) sa postrzegane
jako sposo6b na zmiang istniejacego stanu rzeczy. Problematyka zwiazana ze wspo-
mnianymi rezerwami stanowi przedmiot wielu publikacji obcojezycznych, natomiast
w literaturze krajowej jest prawie nieobecna [35, s. 67—68; 36, s. 27-44; 44, s. 49-54].
Artykul stanowi probe wypehienia tej luki. Jego celem jest przedstawienie istoty
dynamicznych rezerw na straty kredytowe, w tym ich pojgcia, charakterystycznych
cech oraz zalet i wad, a takze okreslenie relacji migdzy nimi a innymi kategoriami
bankowych rezerw, z ktérymi bywaja utozsamiane.

2. Pojecie i podstawowe atrybuty dynamicznych rezerw
na straty kredytowe

Pojecie dynamiczne rezerwy na straty kredytowe, uzywane najczesciej w rachunko-
wosci, finansach i bankowosci, nie posiada sformalizowanej, tj. usankcjonowanej
prawnie, definicji. Rozmaite organizacje, instytucje, organy i gremia, w tym emiten-
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ci standardéw rachunkowosci i nadzorcy bankowi, postuguja si¢ nim w réznym kon-
tekscie [25, s. 2]. Rowniez w literaturze przedmiotu nie ma zgodnosci pogladow na
temat tego, jak pojgcie to powinno by¢ rozumiane, dlatego tez spotka¢ mozna jego
roézne definicje 1 interpretacje, ktore — determinowane krajowymi i kulturowymi
uwarunkowaniami oraz historycznymi do§wiadczeniami — zwracaja uwage na roz-
maite atrybuty rezerw dynamicznych, stanowiace o ich istocie [45, s. 1]. Przyktady

rozumienia omawianego pojgcia przedstawiono w tab. 1.

Tabela 1. Dynamiczne rezerwy na straty kredytowe w $wietle literatury — przyktady rozumienia

Pojecie rezerw dynamicznych

Zrédto

1

2

Rezerwy dynamiczne stanowia nadzorczy instrument przeznaczony do
tagodzenia procyklicznosci systemu bankowego i jej szkodliwych konsekwencji.
System rezerw dynamicznych wykorzystuje metodg statystyczna w celu
uwzglednienia tkwiacych w portfelu kredytowym strat, ktore jeszcze si¢ nie
urzeczywistnity.

[1,s. 104]

Jako uzupelnienie rezerw celowych i ogolnych rezerwy statystyczne sa tworzone
z zamiarem uwzglednienia ryzyka generowanego w zwiazku ze zmianami
koniunktury gospodarczej. Rezerwy statystyczne odzwierciedlaja oczekiwane
straty wlasciwe dla portfela w momencie jego tworzenia, w taki sposob,

ze catkowita warto$¢ rezerw (celowych, ogoélnych, statystycznych) tworzonych
w poszczegdlnych latach utrzymuje si¢ na podobnym poziomie.

[12,s.5]

Rezerwy dynamiczne sa rezerwami ogdlnymi, ktérych wycena oparta jest
na statystycznej ocenie oczekiwanych strat kredytowych w catym portfelu
kredytowym.

[14,s.31]

Filozofia lezaca u podstaw wigkszosci mechanizméw funkcjonowania rezerw
dynamicznych polega na tym, aby wymaga¢ od bankdéw tworzenia rezerw

na przyszte straty, ktore moga by¢ spowodowane zdarzeniami, ktore jeszcze
nie zaistnialy, ale oczekuje sig, ze spowoduja straty w trakcie trwania umowy
kredytowej. W praktyce najtatwiejszym sposobem realizacji takiej filozofii
jest przygladanie sig stratom poniesionym w przesztosci w catym cyklu
koniunkturalnym.

[15,s. 6-7]

Jako odmiana rezerw through-the-cycle rezerwy dynamiczne stanowig
antycykliczny instrument umozliwiajacy ujgcie oczekiwanych strat z tytutu
ryzyka kredytowego, integralnie zwiazanego z kredytem juz w momencie jego
udzielenia.

[26, s. 23]

Rezerwy dynamiczne stanowia jedna z metod ograniczania procyklicznosci.
Metoda ta polega na ustalaniu rezerw na kredyty na podstawie szacunku
dlugoterminowych oczekiwanych strat na tych kredytach, ktore moga si¢ zdarzy¢
kilka lat p6zniej, a nie na podstawie szacunku rzeczywiscie poniesionych strat.

[27, s. 26]

Fundamentalna zasada stanowiaca podstawe funkcjonowania rezerw
dynamicznych jest to, ze rezerwy te sa tworzone na naleznosci kredytowe,
w kazdym okresie sprawozdawczym, w wysokosci odpowiadajacej
oszacowanym dlugoterminowym oczekiwanym stratom.

[32,s. 130-131]
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Zasada lezaca u podstaw funkcjonowania rezerw dynamicznych zaktada, ze [33,5.13]
rezerwy na mozliwe straty z portfela kredytowego powinny uwzglednia¢ nie
tylko biezace, ale i dlugoterminowe oczekiwane straty. Faktycznie, rezerwy
dynamiczne odzwierciedlaja mechanizm tworzenia zabezpieczenia w postaci
rezerw, ktory pozwala amortyzowac wstrzasy w dzialalnosci kredytowe;.

W czasie trwania boomu kredytowego banki powinny tworzy¢ dodatkowe
rezerwy, a w okresie kurczenia sig¢ akcji kredytowej radzi¢ sobie bez ich
tworzenia. Tym sposobem zmniejszane sa obciazenia sektora bankowego

i zyskow w okresach kryzyséw gospodarczych.

Rezerwy dynamiczne stanowia makroekonomiczne narzgdzie ostrozno$ciowe [43,s. 11]
stuzace do wzmacniania stabilnosci i fagodzenia w pewnym zakresie
procyklicznosci systemu bankowego. Umozliwiaja one wezesniejsze
wykrywanie i pokrycie strat kredytowych w portfelach kredytowych bankow,
pozwalajac tym samym gromadzi¢ w okresach rozkwitu akcji kredytowe;j
zabezpieczenia, ktore beda wykorzystane w czasie kryzysu gospodarczego.

Funkcjonowanie rezerw dynamicznych polega na wykorzystywaniu [47,s. 16]
historycznych informacji o stratach kredytowych poniesionych w cyklach
kredytowych do oszacowania rezerwy ogodlnej dla jednorodnych portfeli
kredytowych. Kluczowa cecha rezerw dynamicznych jest to, Ze sa one tak
zaprojektowane, zeby odzwierciedlaly ryzyko kredytowe i straty kredytowe,
ktore moga narasta¢ w portfelach kredytowych w okresach boomu, zanim
ujawnia si¢ one w okresie pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej.

Zrodto: opracowanie wlasne.

Na podstawie doglebnej i krytycznej analizy piSmiennictwa ekonomicznego
mozna stwierdzi¢, ze dynamiczne rezerwy na straty kredytowe stanowia niejedno-
rodng kategori¢ ekonomiczna, o ktorej istocie $wiadcza przede wszystkim nastgpu-
jace cechy:

1. Przedmiotem rezerw dynamicznych sa bankowe ekspozycje kredytowe nara-
zone na ryzyko kredytowe.

2. Celem rezerw dynamicznych jest pokrycie oczekiwanych (spodziewanych,
przewidywanych, mozliwych, prawdopodobnych, potencjalnych) strat kredytowych,
tj. takich, ktore banki przewiduja ponies¢ w przysztosci — w trakcie trwania umowy
kredytowej (w ciagu okresu zycia produktu), bez wzgledu na to, czy zostaty one zi-
dentyfikowane, czy tez nie.

3. Podstawe wyceny rezerw dynamicznych stanowia oczekiwane straty kredyto-
we, ktore sg zagniezdzone (ukryte) w ekspozycjach kredytowych.

4. Wycena rezerw dynamicznych polega na ocenie oczekiwanych strat kredyto-
wych poprzez ich oszacowanie niejako ,,z gory” (ex ante, z wyprzedzeniem), tzn.
przed ich zidentyfikowaniem (wystgpieniem, rzeczywistym poniesieniem, urzeczy-
wistnieniem si¢, ujawnieniem si¢), co ma zapewni¢ uwzglednienie ryzyka kredyto-
wego, tkwiacego w bankowych ekspozycjach kredytowych, w wycenie tych ekspo-
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zycji juz w momencie, kiedy to ryzyko powstaje, a nie dopiero woéwczas, gdy jego

negatywne skutki ujawniaja sig.

5. Szacowanie oczekiwanych strat kredytowych w celu ustalenia poziomu po-
trzebnych rezerw dynamicznych odbywa sig dla dlugiego okresu, a nie na okreslony
moment. Taki sposob postgpowania ma umozliwi¢ w miar¢ rOwnomierne roztozenie w
czasie cigzarow zwiazanych z tworzeniem bankowych rezerw na straty kredytowe.

6. Do oszacowania oczekiwanych strat kredytowych, stanowiacych — jak juz
wspomniano — podstawe wyceny rezerw dynamicznych, wykorzystywane sa meto-
dy statystyczne.

7. Akumulacja funduszu (zapasu) rezerw dynamicznych odbywa si¢ w okresach,
w ktorych rzeczywiscie poniesione straty kredytowe sa nizsze od oczekiwanych,
oszacowanych wczesniej dla dlugiego okresu. Taka sytuacja wystgpuje zwykle w
czasie, gdy ryzyko kredytowe ,,rodzi si¢” i rozwija, co ma miejsce w okresie dyna-
micznego rozwoju akcji kredytowej bankow (duzy popyt na kredyty, fagodne stan-
dardy kredytowania), tj. w fazie ozywienia gospodarczego. Z kolei wykorzystanie
rezerw dynamicznych poprzez uszczuplenie wczesniej zgromadzonego funduszu
przypada na okresy, w ktorych poniesione straty przewyzszaja oczekiwane. Naste-
puje to zwlaszcza wtedy, gdy negatywne skutki ryzyka kredytowego, w postaci po-
noszonych przez banki strat kredytowych, ujawniaja si¢ ze szczegdlng intensywno-
$cia, co ma miejsce w fazie recesji gospodarczej. Takie zasady funkcjonowania
omawianych rezerw sprawiaja, ze maja one charakter cykliczny — sa zalezne od faz
cyklu koniunkturalnego, ktore determinuja okresy tworzenia i wykorzystywania
funduszu rezerw oraz jego poziom. Rezerwy tego typu nalezy tez uznac za elastycz-
ne w tym sensie, ze niejako ,,samoczynnie” (mechanicznie, automatycznie) reaguja
na zmiany sytuacji gospodarczej.

8. Rezerwy dynamiczne maja wlasciwosci antycykliczne (przeciwcykliczne,
kontrcykliczne), co oznacza, ze w mniejszym lub wigkszym stopniu, w zaleznosci
od ich wariantu, wptywaja na ostabienie amplitudy wahan aktywnosci gospodarczej
w cyklu koniunkturalnym i tym samym przyczyniaja si¢ do ich tagodzenia. Wyjas-
niajac w uproszczeniu, dzieje sig tak, poniewaz:

e napoczatku fazy recesji gospodarczej fundusz rezerw jest wysoki (zapas zgroma-
dzony w fazie ozywienia gospodarczego). W miarg nasilania si¢ recesji — na sku-
tek zalamania dzialalnosci gospodarczej i zwigzanej z tym niewyptacalnosci kre-
dytobiorcow, niskiej sktonnosci bankéw do udzielania nowych kredytow oraz
prowadzonej przez nie restrykcyjnej polityki kredytowej — straty kredytowe ujaw-
niaja si¢ z coraz wigksza intensywnoscia (rosna). W konsekwencji zmusza to ban-
ki do pokrywania strat, co czynia, korzystajac z funduszu rezerw, a wigc bez
ostabiania wilasnej, zwykle i tak nie za dobrej w tym czasie, kondycji finansowe;j.
Dzigki temu, Zze banki nie musza obciaza¢ wiasnych wynikoéw finansowych do-
datkowymi kosztami z tytulu tworzenia rezerw na poniesione straty kredytowe,
staja si¢ bardziej stabilne finansowo. To motywuje je do zmiany zachowan, tj. do
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wprowadzenia bardziej liberalnych zasad kredytowania, a to z kolei prowadzi do
zwigkszenia podazy kredytow, wzrostu inwestycji w gospodarce i, w rezultacie,
do ozywienia gospodarczego;

* na poczatku fazy ozywienia gospodarczego fundusz rezerw jest niski (nadwatlo-
ny w fazie recesji). W miar¢ poprawy sytuacji gospodarczej — na skutek polep-
szania si¢ kondycji finansowej i umacniania si¢ zdolno$ci kredytowej podmio-
tow gospodarczych oraz w zwiazku z rosnaca sktonnoscia bankéw do udzielania
nowych kredytow i rozluznieniem przez nie dyscypliny kredytowe;j, straty kre-
dytowe maleja, a przychody z dziatalnosci kredytowej rosna. Pozwala to ban-
kom zasila¢ fundusz rezerw i tworzy¢ tym samym zabezpieczenie przed stratami
kredytowymi, ktore ujawnig si¢ w przysztosci, tj. w okresie nastgpnej recesji.
Zasilanie przez banki funduszu rezerw wiaze si¢ jednak z pewnymi niedogodno-
sciami dla nich (np. obciazenie wyniku finansowego dodatkowymi kosztami
dziatalno$ci kredytowej, ograniczenie wyniku finansowego dostepnego do po-
dzialu) i przez to moze ostabia¢ ich motywacje do dalszego intensyfikowania
»agresywnej” i nadmiernie ryzykownej dziatalno$ci kredytowej. Moze to dopro-
wadzi¢ do zmniejszenia podazy ,,zlych” kredytow i ograniczy¢ w przysziosci
problemy podmiotow gospodarczych zwiazane z ich niewyptacalno$cia i,
w efekcie, do oslabienia recesji gospodarczej, jezeli do niej dojdzie.

3. Podstawowe odmiany dynamicznych rezerw
na straty kredytowe

Na podstawie doswiadczen empirycznych (przyktad krajow i bankow, w ktorych
funkcjonuja dynamiczne rezerwy na straty kredytowe) oraz prezentowanych w lite-
raturze propozycji, mozna postawi¢ teze, ze idea dynamicznych rezerw na straty
kredytowe, wyrazajaca si¢ w ich podstawowych atrybutach, moze by¢ realizowana
w rdzny sposob [15, s. 6; 16, s. 18; 21, s. 12; 32, s. 131]. W tab. 2 przedstawiono
przyktady mozliwych rozwiazan w tym zakresie. Na ich podstawie mozna wskazac¢
podstawowe odmiany dynamicznych rezerw na straty kredytowe i réznice migdzy
nimi.

Biorac pod uwagg sposdb tworzenia dynamicznych rezerw na straty kredytowe,
mozna je podzieli¢ na:

e rezerwy wynikowe (kosztowe), tworzone w cigzar kosztow — znajduja odzwier-
ciedlenie w rachunku zyskow i strat banku i maja wplyw na poziom wykazywa-
nego w nim wyniku finansowego, okreslane sa czasami jako klasyczne,

e rezerwy pozawynikowe, tworzone z zysku netto (po opodatkowaniu) — nie od-
dziatluja na wynik finansowy banku i w zwiazku z tym nie sa objete rachunkiem
zyskow 1 strat.

Kazda z przedstawionych odmian ma zaré6wno zwolennikow, jak i przeciwni-

kow. Mocne i stabe strony, ktore sg ich udziatem, przedstawiono w tab. 3.
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Tabela 2. Odmiany dynamicznych rezerw na straty kredytowe — przeglad literatury przedmiotu

Odmiany dynamicznych rezerw na straty kredytowe Zrodto
* rezerwy tworzone poprzez obciazenie rachunku zyskow i strat, niezaliczane [1,s.104—
do funduszéw —111]

 dodatkowy fundusz, oprécz wymaganego minimum kapitatu regulacyjnego
(economic cycle reserve):
— tworzony z zatrzymanych zyskéw i niedostgpny do podziatu, wykazywany
w bilansie w grupie kapitatdéw wlasnych (economic cycle reserving)
— tworzony w cigzar wyniku finansowego, wykazywany w bilansie w grupie
zobowiazan (economic cycle provisioning)

e rezerwa dla cyklu koniunkturalnego (economic cycle reserve) [5,s.1]
* rezerwy wedlug modelu hiszpanskiego (the Spanish model of Dynamic Provisioning)

* rezerwy stanowiace kopi¢ modelu hiszpanskiego [6, s. 68]
* rezerwy stanowigce zmodyfikowana (uproszczona) wersje modelu hiszpanskiego

e rezerwy bazujace na modelu oczekiwanych strat (the expected loss model) [15,s.7-23]

e rezerwy wedlug systemu hiszpanskiego (Spanish system)

* rezerwy ostroznosciowe/rezerwy dla cyklu koniunkturalnego (prudential reserves/
economic cycle reserves)

* rezerwy tworzone przez rachunek zyskow i strat [21,s. 12-13]
e rezerwy tworzone z wydzielonych zatrzymanych zyskow

* rezerwy funkcjonujace w postaci rezerw ogolnych jako uzupehienie rezerw
celowych, czyli wedtug modelu hiszpanskiego, standardowego lub specyficznego
dla banku

* rezerwy bazujace na modelu oczekiwanych strat, standardowym lub specyficznym
dla banku

e rezerwy oparte na modelu oczekiwanych strat [22,s. 1-2]
* rezerwy stanowigce fundusz buforowy/zabezpieczen (Buffer Fund):
— dodatkowe rezerwy na straty kredytowe (korygujace wartos¢ ekspozycji kredytowych,
kosztowe)
— odrgbne rezerwy tworzone z zyskow

* nadzorcze rezerwy kapitatlowe (regulatory capital provisioning) [23,s.315]
* rezerwy na straty kredytowe korygujace warto$¢ ekspozycji kredytowych (allowance
for loan losses, loan loss provisioning, cookie-jar reserves)

e rezerwy klasyczne [33,s. 18]

¢ dodatkowa niepodzielna rezerwa kapitatowa (additional non-distributable capital
reserve)

 rezerwa dla cyklu koniunkturalnego (economic cycle reserve)

* rezerwy wedtug systemu hiszpanskiego (opcja petna) [38]
e rezerwy wzorowane na systemie hiszpanskim (opcja uproszczona)

e rezerwy na oczekiwane straty (expected loss provisioning) [45,s. 1]
e rezerwy ogolne (general reserves)

* rezerwa w postaci wydzielonego funduszu [48,s. 61-62]
 rezerwy wedlug systemu hiszpanskiego

* rezerwy ustalane na podstawie narzuconej formuty
e rezerwy ustalane wedlug zasad okreslonych przez bank

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Innym kryterium, ktére pozwala na rozpoznanie r6znych odmian dynamicznych
rezerw na straty kredytowe jest sposob, w jaki one sa prezentowane w bilansie. Na
tej podstawie wyroznia sig:

e rezerwy korygujace warto$¢ ekspozycji kredytowych (niebilansowe, tworzone
w cigzar kosztow), w odniesieniu do ktorych uzywa si¢ takich okreslen angloje-
zycznych, jak np.: allowance for loan losses, loan loss provisioning oraz — w
zargonie branzowym — cookie-jar reserves [22, s. 5] (ostatni termin ma zabar-
wienie pejoratywne i jest stosowany w celu podkreslenia, ze rezerwy tego typu
moga mie¢ negatywny wptyw na jako$¢ informacji finansowych);

e rezerwy na zobowiazania (wykazywane w bilansie w pozycji zobowiazan, two-
rzone w cigzar kosztow), ktorych przyktadem moga by¢ rezerwy dla cyklu ko-
niunkturalnego, okreslane w literaturze anglojezycznej mianem economic cycle
provisioning [1,s. 107];

e rezerwy kapitalowe (wykazywane w bilansie w pozycji kapitatlow wiasnych,
tworzone z zysku netto), ktore reprezentowane sa przez rezerwy nazywane w
pismiennictwie angloj¢zycznym kapitalowymi rezerwami dla cyklu koniunktu-
ralnego (economic cycle reserving) [1, s. 107], dodatkowa niepodzielna rezerwa
kapitatowa (additional non-distributable capital reserve) [33, s. 18], ostrozno-
sciowymi rezerwami kapitatowymi (prudential reserves) [15, s. 22] lub nadzor-
czymi rezerwami kapitatowymi (regulatory capital provisioning) [23, s. 3].
Dwie ostatnie odmiany bywaja tez obejmowane tacznym mianem, ktore brzmi:

rezerwy dla cyklu koniunkturalnego (economic cycle reserve — ECR) [1, s. 1; 15,

s.22; 34, s. 18].

Bardzo waznym kryterium pozwalajacym na wskazanie r6znic migdzy poszcze-
g6lnymi odmianami dynamicznych rezerw na straty kredytowe sa zasady ich wyce-
ny. Na tej podstawie mozna wyodrgbnic:

* rezerwy wyceniane na podstawie szacunku oczekiwanych strat kredytowych,
wykorzystujacego historyczne dane o poniesionych stratach kredytowych, czyli
reprezentujace model oparty na historycznym doswiadczeniu, okreslany w lite-
raturze anglojezycznej jako historical/experienced past loss model,

* rezerwy wyceniane na podstawie szacunku oczekiwanych strat kredytowych,
polegajacego na predykcji przysztosci, czyli reprezentujace tzw. model oczeki-
wanych strat (expected loss model).

Réznica migdzy wymienionymi odmianami dynamicznych rezerw na straty kre-
dytowe moze si¢ wydawaé bardzo istotna, poniewaz wynika z zastosowania od-
miennych koncepcji szacowania strat kredytowych, ktore stanowia podstaweg wyce-
ny rezerw. Odmienno$¢ wspomnianych koncepcji sprawia, ze rezerwy pierwszego
typu mozna uznac¢ za retrospektywne, pomimo ze sa tworzone na oczekiwane straty,
i przeciwstawi¢ je rezerwom drugiego typu, ktore sa bez watpienia prospektywne.
Bezsporna prospektywnos¢ rezerw bazujacych na modelu oczekiwanych strat jest
uwazana za ich podstawowa zalete, ktéra moze stanowic o ich przewadze nad rezer-
wami pierwszego typu. W literaturze przedmiotu sa jednak wyrazane rowniez pogla-
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dy przeciwstawne, zgodnie z ktorymi wspomniane réznice mi¢dzy dynamicznymi
rezerwami na straty kredytowe nie sa fundamentalne, poniewaz obie odmiany reali-
zuja t¢ sama ideg, u ktorej podstaw lezy dazenie do zgromadzenia zasobéw wystar-
czajacych do pokrycia wszystkich oczekiwanych, a nie tylko poniesionych i ziden-
tyfikowanych strat kredytowych [15, s. 6-7].

W zwiazku z tym, ze dynamiczne rezerwy na straty kredytowe wywodza si¢ z
rezerw ogolnych i — jak dotad — znane przyktady ich praktycznego zastosowania
wskazuja, ze wlasnie w takiej postaci funkcjonuja, to czgsto uznaje si¢ je za odmia-
ng tych ostatnich. Nie musi to jednak by¢ do konca prawda, poniewaz — teoretycz-
nie rzecz biorac — rezerwy dynamiczne moga by¢ tez tworzone na poszczegdlne
ekspozycje kredytowe i stanowi¢ odmiang rezerw celowych. Podobienstwa i r6zni-
ce migdzy dynamicznymi i ogdlnymi rezerwami na straty kredytowe przedstawio-
no w tab. 4.

4. Zalety i wady dynamicznych rezerw na straty kredytowe

Dyskusja na temat zalet i wad dynamicznych rezerw na straty kredytowe jest goraca
i do$¢ skomplikowana nie tylko ze wzgledu na ztozonos$¢ zagadnienia, ale rowniez
dlatego, ze w pewnym sensie wybiega w przysztos¢, ktorej nie da si¢ do konca prze-
wiedzie¢ oraz dlatego, ze bierze w niej udziat wiele zainteresowanych stron (na-
ukowcy — ekonomisci, finansowcy, rachunkowcey i praktycy — menedzerowie ban-
kow, ksiggowi, biegli rewidenci; instytucje stanowiace prawo bankowe, bilansowe,
finansowe oraz instytucje nadzoru finansowego i bankowego oraz inwestorzy; insty-
tucje migdzynarodowe i krajowe), reprezentujacych rézne interesy i majacych w
zwiazku z tym odmienne zapatrywania. Gtowny podzial na zwolennikow i przeciw-
nikow wdrozenia idei dynamicznych rezerw na straty kredytowe do praktyki banko-
wej przebiega jednak na linii nadzor bankowy i instytucje stanowiace standardy ra-
chunkowosci. W zwiazku z tym, ze zadaniem nadzorcéw bankowych jest dbatosé¢ o
bezpieczenstwo bankéw i stabilnos¢ finansowa sektora bankowego, to sa oni gora-
cymi zwolennikami stosowania omawianych rezerw w jak najszerszej skali, w tym
zwlaszcza ich odmian wynikowych, przede wszystkim ze wzgledu na ich antycy-
kliczne oddziatywanie na ostre cykliczne wahania w intensywnosci i zyskowno$ci
dziatalnosci kredytowej. Tworcy standardow rachunkowosci, ktorzy stawiaja sobie
za cel przede wszystkim dbatos¢ o wysoka jako$¢, transparentnosé¢ i uzytecznosé
sprawozdan finansowych, sa zdecydowanie bardziej sceptyczni w tym wzgledzie i
chociaz zgadzaja sig co do tego, ze tradycyjny system rezerw na straty kredytowe nie
jest doskonaty, to jednak nie popieraja propozycji zastapienia go rezerwami dyna-
micznymi. Szczegblne zastrzezenia z ich strony odnosza si¢ do ich odmiany wyni-
kowej, poniewaz uwazaja, ze jej koncepcja jest sprzeczna ze stosowanymi w rachun-
kowosci zasadami wyceny. Odmiana kapitalowa dynamicznych rezerw mogtaby
ewentualnie, ich zdaniem, uzupetnia¢ funkcjonujacy w bankach, odpowiednio udo-
skonalony, tradycyjny system rezerw na straty kredytowe.
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Tabela 5. Zalety i wady dynamicznych rezerw na straty kredytowe w $wietle literatury przedmiotu

Dynamiczne rezerwy na straty kredytowe

Zalety

Maja wiasciwosci antycykliczne:

— maja potencjal, aby ostabia¢ motywacj¢ bankéw do nadmiernego ,,rozdymania” akcji kredytowej w fazie
ozywienia gospodarczego;

— stanowia bufor, ktory pozwala amortyzowac, w fazie recesji gospodarczej, negatywne skutki agresywnej akcji
kredytowej i liberalnej polityki kredytowej prowadzonej przez banki w fazie ozywienia gospodarczego;

— w fazie recesji gospodarczej przyczyniaja si¢ do zmniejszenia obcigzenia bankow, a co za tym idzie, takze sek-
tora bankowego, kosztami dziatalnosci kredytowej, co ma korzystny wptyw na kondycjg finansowa bankow
i stabilno$¢ sektora bankowego;

— zich pomoca banki tatwiej radza sobie w fazie recesji gospodarczej;

— czynig sektor bankowy mniej wrazliwym na wahania koniunkturalne.

Chronig bankowy kapitat regulacyjny przed jego uszczuplaniem, gdy banki ponosza straty kredytowe

(w fazie recesji) oraz przed jego ,,roztrwanianiem” w fazie ozywienia gospodarczego (przeciwdziataja wyptacie
dywidend) i tym samym przyczyniaja si¢ do jego stabilizacji w dlugim okresie, co ma korzystny wptyw na poziom
wykazywanego przez banki wspotczynnika wyptacalnosei i tym samym na oceng ich bezpieczenstwa.

Maja charakter prospektywny — pozwalaja na uwzglednianie ryzyka kredytowego w wycenie bankowych
ekspozycji kredytowych i przy ustalaniu wynikéw finansowych bankow, na kazdym etapie jego istnienia,
a nie dopiero w okresie, gdy jego negatywne skutki si¢ ujawniaja.

Przyczyniaja si¢ do zmniejszenia wahan ogélnego poziomu bankowych rezerw na straty kredytowe
w poszczegolnych okresach sprawozdawczych i tym samym do stabilizacji ich poziomu w dtugim okresie.

Pozwalaja na bardziej rownomierne roztozenie w czasie kosztow zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci
kredytowej (uwzgledniajacych skutki ryzyka kredytowego), co wplywa na stabilizacj¢ wynikow finansowych
bankow w dhugim okresie czasu.

Pozwalaja na lepsza synchronizacjg przychodow i kosztow dziatalno$ci kredytowej w czasie, zwigkszajac tym
samym wartos$¢ informacyjna sprawozdan finansowych.

Oddziatuja na bilans oraz rachunek i straty bankoéw w sposob bardziej tagodny niz tradycyjne rezerwy na straty
kredytowe, zwlaszcza celowe (podstawg ich wyceny stanowia straty oczekiwane w dtugim okresie, ktore mozna
rozlozy¢ w czasie, a nie poniesione na dany dzien sprawozdawczy).

Pozwalaja na prawidtowa oceng ryzyka kredytowego, integralnie zwiazanego z dziatalno$cig kredytowa bankow,
na kazdym etapie jego istnienia i tym samym mogg stanowi¢ system wczesnego ostrzegania przed kryzysem
gospodarczym, a nawet instrument zapobiegajacy krachom finansowym.

Sa bardziej wrazliwe na zmiany jakosci portfela kredytowego niz tradycyjne rezerwy na straty kredytowe.

Pozwalaja na bardziej poprawna wyceng kredytow, uwzgledniajaca tkwiace w nich ryzyko.

Moga stanowi¢ skuteczny sposob rozpoznawania babelkoéw cenowych (asset price bubbles).

Reprezentujq alternatywna metodg wyceny ekspozycji kredytowych i rezerw na straty kredytowe w bankach,
ktora ma przewagg zar6wno nad metoda oparta na modelu poniesionych strat, jak i nad wycena wedtug wartosci
godziwej.

Daja inwestorom lepszy poglad na rzeczywista kondycjg bankéw niz tradycyjne rezerwy na straty kredytowe.

Ich zastosowanie moze ztagodzi¢ negatywne skutki procyklicznego charakteru Nowej Umowy Kapitalowej
(Bazylea II).

Moga by¢ wykorzystywane jako instrument nadzorczy majacy na celu oslabienie negatywnych skutkow wahan
w intensywnosci i zyskownosci dziatalnosci kredytowej bankéw i wzmocnienie stabilnosci finansowej sektora
bankowego.

Moga by¢ wykorzystywane jako instrument polityki makroekonomicznej majacy na celu tagodzenie ostrych wahan
koniunkturalnych w dziatalnosci gospodarczej, ktore wywieraja negatywny wplyw na stan gospodarki.

Moga mie¢ korzystny wptyw na bezpieczenstwo i kondycj¢ finansowa bankow, na stabilno$¢ sektora bankowego
i finansowego oraz na stan gospodarek krajowych i gospodarki §wiatowej
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Tabela 5, cd.

Dynamiczne rezerwy na straty kredytowe

Wady

Ze wzgledu na to, ze odnosza si¢ do zdarzen przysztych, sa sprzeczne z aktualnymi standardami rachunkowosci o
zasiggu migdzynarodowym (np. z MSR 39)

W perspektywie krotkiego okresu moga znaczaco obniza¢ wyniki finansowe bankow (zwlaszcza w fazie
ekspansji), a tym samym oddziatywa¢ negatywnie na oceng ich rentownosci i kondycji finansowej.

Moga sprzyja¢ kreowaniu zbgdnych, tj. nadmiernych rezerw.

Moga przyczynia¢ si¢ do zmniejszenia poczucia odpowiedzialno$ci zarzadow i menedzeréw bankow za ich
odpowiednie funkcjonowanie i ostabia¢ ich motywy do kontroli ksztattowania sig rezerw (dotyczy rezerw opartych
na $cisle sformalizowanych zasadach).

Moga by¢ wykorzystywane do wygtadzania wynikow finansowych bankow, co moze mie¢ negatywny wplyw na
jakos¢ i transparentno$¢ informacji o sytuacji finansowej bankow, dostarczanych zewngtrznym interesariuszom.

Moga utrudnia¢ inwestorom i innym interesariuszom zrozumienie i interpretacj¢ danych sprawozdawczych oraz
dokonanie wtasciwej oceny jako$ci wykazywanych przez banki wynikow finansowych.

Znieksztalcaja obraz rzeczywistej sytuacji finansowej bankow na dzien sprawozdawczy.

Wycena ekspozycji kredytowych oparta na modelu rezerw dynamicznych nie pozwala na odzwierciedlenie ich
wartosci ekonomicznej na dzien wyceny.

Moga obniza¢ konkurencyjnos$¢ bankow je stosujacych w pordéwnaniu z bankami, ktore ich nie bgda stosowac.

Moga stanowi¢ przeszkodg w rozwoju bankow najbardziej efektywnych, w ktorych przyrost kredytow nastgpuje w
tempie szybszym niz przecigtne na danym rynku.

Nie daja gwarancji pokrycia duzych, tj. ponadprzecigtnych strat kredytowych, ktore w praktyce moga wystapic.

Gdy ich przedmiotem bgda wytacznie bilansowe ekspozycje kredytowe, a w strukturze dziatalnosci kredytowej
bankow duzy udziat bgda miaty pozabilansowe ekspozycje kredytowe, to wykazywane rezerwy beda stwarzac
jedynie iluzj¢ adekwatnosci do potrzeb bankow.

Wymagaja zastosowania skomplikowanych statystycznych metod prognozowania dtugoterminowych
oczekiwanych strat kredytowych.

Skuteczno$¢ dziatania rezerw jest uwarunkowana m.in. doborem wilasciwych metod szacowania oczekiwanych
strat kredytowych.

Czynnikiem ograniczajacym efektywnos¢ funkcjonowania rezerw moze by¢ brak dostgpu do niezbgdnych danych
(potrzebnych do oszacowania oczekiwanych strat kredytowych) albo ich niska jakosc.

Nie ma catkowitej pewnosci, ze antycykliczny mechanizm funkcjonowania rezerw w praktyce w ogole zadziata
albo czy zadziata w kazdym przypadku.

Rezerwy te, w pewnych okolicznos$ciach (gdy zaistnieje konieczno$¢ ich gromadzenia w fazie recesji), moga —
podobnie jak tradycyjne rezerwy na straty kredytowe — wykazywac¢ efekty procykliczne.

Pomimo tego, ze wycena ekspozycji kredytowych i rezerw na straty kredytowe w bankach zarowno oparta na
modelu poniesionych strat, jak i wedtug wartosci godziwej ma wady i stwarza problemy, to rezerwy dynamiczne
nie stanowia wlasciwego i skutecznego sposobu na ich rozwigzanie.

Koszty ich implementacji moga przewyzsza¢ oczekiwane efekty z ich zastosowania.

Sa zbgdne, poniewaz oczekiwane straty kredytowe, powinny by¢ pokrywane z marzy odsetkowej, naleznej od
udzielonych kredytow.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: [3, s. 28-29; 8, s. 89; 16, s. 18; 18, s. 205-206; 21, s. 13;

24,s.9-10; 28, s. 96-97; 32, 5. 135; 33, 5. 13, 16-18; 43, 5. 22-26; 44, 5. 53 —54; 45, 5. 1-2;
46, s. 24; 49, s. 127-128].

W tabeli 5 zestawiono zalety i wady dynamicznych rezerw na straty kredytowe,

na ktore w literaturze przedmiotu zwraca si¢ szczego6lna uwage, i ktorym przypisuje
si¢ najwigksze znaczenie.
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Przeglad literatury przedmiotu uprawnia do wysunigcia wniosku, ze za podsta-
wowa zalete dynamicznych rezerw na straty kredytowe uwaza sig ich antycykliczne
oddzialywanie na cykliczne wahania w rozmiarach i zyskownosci dziatalnosci kre-
dytowej i intensywnosci dziatalnosci gospodarczej, co moze przyczyniaé si¢ do bar-
dziej stabilnego rozwoju gospodarczego.

Inna wazna zaleta przypisywana omawianym rezerwom jest to, ze umozliwiaja
one stosunkowo rownomierne roztozenie w czasie obciazen zwiazanych z ich two-
rzeniem. Moga przez to sprzyja¢ ograniczaniu ostrych wahan wynikow finansowych
bankoéw w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, a w konsekwencji przyczy-
nia¢ si¢ do wzmacniania stabilnosci sektora bankowego, systemu finansowego 1 go-
spodarki.

Jeszcze jedna zaleta dynamicznych rezerw na straty kredytowe, na ktora zwraca
si¢ sporg uwagg, jest fakt, ze rezerwy te pozwalaja na uwzglednienie w wycenie
ekspozycji kredytowych ryzyka kredytowego, integralnie z nimi zwiazanego, przez
caty okres realizacji umowy kredytowej. Moze to mie¢ pozytywny wplyw na jakos¢
(realno$¢) wykazywanych przez banki informacji o ich kondycji finansowe;j.

Przedstawione zalety, formutowane gléwnie przez zwolennikéw omawianych
rezerw, nie sg jednak niepodwazalne. Przeciwnicy implementacji dynamicznych re-
zerw na straty kredytowe do praktyki bankowej wysuwaja przeciwko nim swoje
kontrargumenty. Ich zdaniem: nie ma niezbitych dowodoéw na to, ze spodziewane
antycykliczne efekty rezerw dynamicznych w rzeczywisto$ci zrealizuja si¢ wszedzie
w kazdych warunkach; rezerwy dynamiczne moga stanowic tatwe narzedzie wyko-
rzystywane przez menedzerow do wygladzania wynikow finansowych bankow;
omawiane rezerwy nie pozwalaja na odzwierciedlenie wartosci ekonomicznej eks-
pozycji kredytowych, przez co informacja o kondycji finansowej bankéw moze by¢
znieksztalcona i nieprzydatna dla inwestorow; koszty wdrozenia rezerw dynamicz-
nych do praktyki bankowej moga przewyzsza¢ oczekiwane korzysci.

Podsumowujac, wypada zauwazy¢, ze zalety i wady przypisywane dynamicz-
nym rezerwom na straty kredytowe maja raczej charakter subiektywny, co potwier-
dza fakt, ze pewne atrybuty rezerw sa traktowane przez zwolennikoéw jako zalety,
a przez przeciwnikow jako wady (np. uznawanie utraty wartosci ekspozycji kredy-
towych od momentu ich poczatkowego ujecia, wygtadzanie wynikow finansowych
bankow).

5. Rezerwy dynamiczne a inne kategorie bankowych rezerw
na straty kredytowe

W opracowaniach po§wigconych dynamicznym rezerwom na straty kredytowe uzy-
wa si¢ w ich kontekscie takze kilku innych nazw, ktére maja swoje logiczne uzasad-
nienie, ale raczej nie nalezy ich traktowac jako synonimy, a co najwyzej jako okre-
slenia bliskoznaczne, poniewaz albo uwypuklaja pewne pojedyncze i wybrane
atrybuty charakterystyczne dla rezerw dynamicznych, ale nie ogarniaja ich wszyst-
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kich, albo tez wskazuja na istotne cechy wlasciwe tylko dla niektérych odmian re-

zerw dynamicznych, a nie dla nich wszystkich.

Wsrod nazw, o ktorych mowa, nalezy wymienic takie, jak: rezerwy statystyczne,
rezerwy aktuarialne (rzadko stosowane), rezerwy prospektywne i rezerwy retrospek-
tywne, rezerwy antycykliczne, rezerwy dla cyklu oraz rezerwy funkcjonujace we-
dtug modelu hiszpanskiego.

Okreslenie rezerwy statystyczne (statistical provisions), w kontekscie dynamicz-
nych rezerw na straty kredytowe, ma — w zatozeniu — podkresla¢, ze podstawe ich
wyceny stanowig oczekiwane straty. Ich wartos¢ jest szacowana za pomoca metod
statystycznych, co ma na celu zwrdcenie uwagi na fakt, ze funkcjonuja one w sposob
podobny do tego, ktory jest praktykowany w firmach ubezpieczeniowych w odnie-
sieniu do rezerw technicznych, tworzonych na oczekiwane straty z tytutu wyptaty
swiadczen naleznych klientom z racji posiadania polis ubezpieczeniowych. W lite-
raturze przedmiotu oba okreslenia — rezerwy statystyczne i dynamiczne — czgsto
bywaja stosowane zamiennie, zwlaszcza jezeli stosuje sig je do hiszpanskiego mode-
lu tworzenia rezerw na straty kredytowe [1, s. 104; 4, s. 31; 31, s. 4-5; 44, 5. 49-54],
ale nie tylko [12,s. 5; 13, 5. 3; 19, 5. 21; 24, 5. 7; 31, s. 6].

Termin rezerwy aktuarialne (actuarial provisions) w odniesieniu do bankowych
rezerw na straty kredytowe uzywany jest rzadko, a jesli juz, to jest stosowany zamien-
nie i uwazany za jednoznaczny z terminem rezerwy statystyczne [34, s. 26]. Zastoso-
wanie tego terminu ma zwraca¢ uwage na fakt, ze bankowe rezerwy na straty kredy-
towe funkcjonuja na podobnych zasadach, jak ubezpieczeniowe rezerwy techniczne.

Pojecie prospektywne rezerwy na straty kredytowe (forward-looking loan loss
provisions, ex ante loan loss provisions), ze wzgledu na to, ze nie jest rozumiane
jednoznacznie, bywa stosowane w roznych kontekstach. Moze ono si¢ odnosi¢:

* do wszystkich rezerw przeznaczonych na pokrycie strat kredytowych, ktore sa
tworzone ex ante (z wyprzedzeniem), tzn. zanim straty kredytowe ujawnia si¢
(zostana zidentyfikowane). Moze to dotyczy¢ zarowno ogolnych rezerw na po-
niesione straty kredytowe (general provisions based on inccured loan loss mo-
del), ktore sa wyceniane na podstawie analizy i oceny mozliwos$ci poniesienia
strat (utraty wartosci), wykorzystujacej kryteria o charakterze prospektywnym!',
jak i rezerw na oczekiwane straty kredytowe (expected loan loss provisions), kto-
re tworzone sa zgodnie z filozofia zaktadajaca, ze czg$¢ kredytobiorcow nie do-
trzyma warunkow zawartych umow kredytowych (zatozenie takie stanowi pod-
stawe koncepcji rezerw na oczekiwane straty kredytowe) — kontekst szeroki;

! Np. analiza statystyczna zalegtych naleznosci kredytowych i ich wieku, tj. okresu pozostawania
w kategorii zalegltych, strat kredytowych poniesionych w poprzednich okresach sprawozdawczych,
obecnej sytuacji gospodarczej; ocena pogorszenia si¢ jakosci naleznosci kredytowych na podstawie
braku pewnosci kredytodawcy co do mozliwosci ich odzyskania na warunkach zgodnych z umowa
kredytowa; informacje o ratingu kredytowym kredytobiorcy; uznawanie strat determinowanych czyn-
nikami sezonowymi na podstawie analizy rocznych odchylen strat od oczekiwanej §redniej w cyklu
koniunkturalnym; analiza ryzyka tkwiacego w portfelu [20, s. 26].
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* wylacznie do rezerw tworzonych na oczekiwane straty kredytowe (expected
loan loss provisions), ale za to do wszystkich spo$rod nich, niezaleznie od spo-
sobu szacowania oczekiwanych strat, a wigc zarowno do tych rezerw, ktore wy-
ceniane sa na podstawie modelu oczekiwanych strat (expected loss model), jak i
do tych, ktére wyceniane sa na bazie historycznych danych o poniesionych w
przesztosci stratach kredytowych (historical/experienced past loss model) — kon-
tekst wezszy;

* tylko do tych rezerw na oczekiwane straty kredytowe, ktérych wycena odbywa
si¢ na podstawie modeli oczekiwanych strat (expected loss models), w tym np.
modeli opartych na prawdopodobienstwie niewyptacalnosci (probabilisty of de-
faults models) lub na oczekiwanych przeplywach pieni¢znych (expected cash
Sflow models) — kontekst najwezszy.

Za przeciwienstwo prospektywnych rezerw na straty kredytowe uwaza sig retro-
spektywne rezerwy na straty kredytowe (backward-looking loan loss provisions, ex
post loan loss provisions), do ktorych — zasadniczo — nalezy zaliczy¢ wszystkie re-
zerwy, ktdre nie spelniaja warunkéw pozwalajacych zakwalifikowaé je do rezerw
prospektywnych. W praktyce jednak za retrospektywne uznaje si¢ przede wszystkim
rezerwy, ktore sa tworzone ex post, tzn. dopiero woéwczas, gdy straty kredytowe zo-
stang zidentyfikowane i potwierdzone obiektywnymi dowodami $wiadczacymi o
tym, ze rzeczywiscie zostaly poniesione, czyli — inaczej moéwiac — rezerwy na ponie-
sione straty kredytowe (incured loan loss provisions), ktorych podstawe stanowia
straty zidentyfikowane na okre$lony dzien sprawozdawczy, bez wzgledu na to,
w jaki sposob sa szacowane. Oznacza to, ze do takiego typu rezerw na poniesione
straty kredytowe przynaleza zarowno takie rezerwy, ktorych wycena odbywa si¢ na
podstawie analizy i oceny strat kredytowych (utraty wartosci) na okreslony dzien
sprawozdawczy, wykorzystujacej kryteria typu ex post (o charakterze retrospektyw-
nym?), jak i takie rezerwy, ktore sa wyceniane na bazie oczekiwanych na okreslony
dzien sprawozdawczy przeptywow pieni¢znych z posiadanych przez bank ekspozy-
cji kredytowych.

W literaturze przedmiotu nie ma zgodnosci pogladow co do kwalifikacji dyna-
micznych rezerw na straty kredytowe do jednej z wymienionych wyzej kategorii.
Niektorzy, np. V. Bouvatier i L. Lepetit [12, s. 5; 13, s. 31 21], C. Borio, C. Furfine
i F. Lowe [10, s. 33] oraz L. Clerc, F. Drumetz i O. Jaudoin [18, s. 205], zaliczaja
je do rezerw prospektywnych, a inni — np. J.V. Andersen i P.P. Bartelsen [3, s. 29],
V. Saporta [41, s. 8] czy J. Saurina [42, s. 3] — do rezerw retrospektywnych. Na pod-
stawie analizy zakresu znaczeniowego obu oméwionych, przeciwstawnych katego-
rii rezerw oraz istoty dynamicznych rezerw na straty kredytowe, nalezy stwierdzi¢,
ze — w pewnym sensie i przy pewnych zatozeniach — oba podejscia sa wlasciwe. Za
zaliczaniem wszystkich rezerw dynamicznych do kategorii prospektywnych prze-

2 Np. kryterium przeterminowania nalezno$ci kredytowych — kapitatu i/lub odsetek, wiarygodne
dowody potwierdzajace poniesienie straty kredytowej [20, s. 26].
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mawia fakt, ze s tworzone na oczekiwane straty, natomiast dowodem, ktéry moze
uzasadnia¢ kwalifikacje¢ niektorych sposrod nich do kategorii retrospektywnych jest
to, ze ich wycena moze polega¢ na szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych na
podstawie historycznych danych o stratach kredytowych poniesionych w przesztosci
(takie rezerwy dynamiczne nie posiadaja cech rezerw prospektywnych pojmowa-
nych w najwezszym kontek$cie, ale sa rezerwami prospektywnymi w rozumieniu
koncepcji szerokiej 1 wezszej). Konkludujac:

1. Atrybut prospektywnosci, uwzgledniajacy podstawe tworzenia/wyceny, moz-
na przypisa¢ wszystkim dynamicznym rezerwom na straty kredytowe (wszystkie sa
rezerwami na oczekiwane straty kredytowe), natomiast atrybut retrospektywnosci,
uwzgledniajacy sposob ich wyceny (historyczne dane o poniesionych stratach), tyl-
ko niektorym sposrod nich.

2. Dynamiczne rezerwy na straty kredytowe, ktorych wycena polega na szacowa-
niu oczekiwanych strat kredytowych na podstawie historycznych danych o stratach
kredytowych poniesionych w przeszto$ci majg charakter mieszany — prospektywny
ze wzgledu na podstawe ich tworzenia/wyceny (oczekiwane straty), a retrospektywny
ze wzgledu na sposob ich wyceny (historyczne dane o poniesionych stratach).

Antycykliczne rezerwy na straty kredytowe (counter-cyclical loan loss provi-
sions) to ogdlne okreslenie, wlasciwe dla tych rezerw na straty kredytowe, ktorych
funkcjonowanie przyczynia si¢ do tagodzenia amplitudy wahan intensywnosci dzia-
falnosci kredytowej i aktywnosci gospodarczej w cyklu koniunkturalnym i tym sa-
mym do ich ostabienia (nie wyeliminowania), co prowadzi do stabilizowania syste-
mu bankowego, finansowego i gospodarki. Idea tego typu rezerw opiera si¢ na
zatozeniu, ze rezerwy na straty kredytowe powinny by¢ przez banki gromadzone w
okresie ekspansji gospodarczej po to, aby ,,ostudza¢” motywacje do nadmiernego
»~rozdymania” akcji kredytowej, a wykorzystywane w okresie recesji gospodarczej,
co ma si¢ przyczyni¢ do poprawy kondycji finansowej bankow poprzez fakt, ze
ujawniajace si¢ wowczas straty kredytowe nie obciazaja ich wynikéw finansowych
i kapitatu regulacyjnego, lecz sa absorbowane przez rezerwy nagromadzone przed
kryzysem. Ze wzgledu na to, ze zasady funkcjonowania dynamicznych rezerw na
straty kredytowe sa zgodne z idea charakterystyczng dla rezerw antycyklicznych,
rezerwy te uznaje si¢ za sposob jej realizacji, ktory moze mie¢, jak pokazuja hisz-
panskie doswiadczenia, praktyczne zastosowanie. Fakt, Zze dynamiczne rezerwy na
straty kredytowe, tworzone przez hiszpanskie banki, sa rezerwami antycyklicznymi,
potwierdzaja publikacje opierajace si¢ na badaniach empirycznych [15, s. 12—-14; 43,
s. 16-22]. W literaturze przedmiotu mozna jednak spotka¢ takze nieco odmienny
poglad w omawianej kwestii. Niektorzy twierdza bowiem, ze rezerwy dynamiczne
sa, scisle mowiac, neutralne cyklicznie, a nie antycykliczne, poniewaz jedynie od-
zwierciedlaja cykliczne tendencje w ksztaltowaniu si¢ akcji kredytowej (im akcja
kredytowa rozwija si¢ gwaltowniej, tym intensywniej zasilany jest fundusz rezerw
dynamicznych) [34, s. 26].
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Antycykliczne rezerwy na straty kredytowe stanowia przeciwienstwo procy-
klicznych rezerw na straty kredytowe (pro-cyclical loan loss provisions), ktoérych
funkcjonowanie przyczynia si¢ do wzmacniania amplitudy wahan intensywnoS$ci
dziatalno$ci kredytowej i aktywnosci gospodarczej w cyklu koniunkturalnym. Re-
zerwy tego typu sa tworzone dopiero po zidentyfikowaniu strat kredytowych, a wigc
dopiero po tym, jak one rzeczywiscie ujawnia si¢ (zostana poniesione), co ma miej-
sce ze szczegdlnym natezeniem w fazie recesji. Tworzenie rezerw w ,,trudnych” dla
bankow czasach generuje dodatkowe obcigzenia dla — i tak stabych wowczas — wy-
nikow finansowych i kapitalow wiasnych bankow i sektora bankowego, co dodatko-
wo nadwatla kondycje finansowa bankdw i stabilno$¢ sektora bankowego, a to wpty-
wa z kolei na dalsze ostabienie gospodarki, ktora podupada jeszcze bardziej (brak
kredytow, brak inwestycji, wzrost bezrobocia). W literaturze przedmiotu prezento-
wane sa empiryczne dowody na to, ze bankowe rezerwy na straty kredytowe maja
czesto charakter procykliczny [2, s. 16; 17, s. 1-24; 30, s. 1-25; 39, s. 3-5]. Jako
przyczyny takiego stanu rzeczy wymienia si¢ m.in. to, ze zasady ich funkcjonowania
opieraja si¢ na modelu poniesionych strat (incured loss model) lub tez na takim wa-
riancie modelu oczekiwanych strat (expected loss model), w ktorym oczekiwane
straty kredytowe, stanowiace podstawg wyceny rezerw, sa szacowane na okreslony
moment sprawozdawczy (at point-in-time). Wypada w tym miejscu zauwazy¢, ze
model poniesionych strat stanowi podstawe funkcjonowania rezerw na straty kredy-
towe w postaci indywidualnych odpisow aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci
ekspozycji kredytowych, tworzonych zgodnie z migdzynarodowymi oraz amerykan-
skimi standardami rachunkowosci, natomiast model oczekiwanych strat, szacowa-
nych na moment sprawozdawczy, jest charakterystyczny dla rezerw funkcjonuja-
cych zgodnie z zasadami Nowej Umowy Kapitatowe;.

Jesli chodzi o rezerwy na straty kredytowe dla cyklu (through-the-cycle loan loss
provisions), to w literaturze przedmiotu nie ma zgodnosci pogladéw co do tego, ja-
kie sa ich relacje do dynamicznych rezerw na straty kredytowe, co moze wynikac z
faktu, ze oba okreslenia sg przez réznych autordéw, w rozmaitych okoliczno$ciach,
odmiennie definiowane. Zasadniczo mozna wyodrebni¢ trzy rozne koncepcje, z kto-
rych kazda postrzega te relacje nieco inaczej, a mianowicie:

1. Pierwsza koncepcja zaktada, ze rezerwy dla cyklu i rezerwy dynamiczne sta-
nowia dwie r6zne odmiany rezerw antycyklicznych [37, s. 2]. RoZnicg migdzy tymi
odmianami ma stanowic¢ to, ze:

* rezerwy dla cyklu sa wyceniane na podstawie szacunku oczekiwanych strat kre-
dytowych z umow kredytowych, ktore zostana zawarte w ciagu catego cyklu
koniunkturalnego, co dotyczy takze tych umow, ktére w dniu wyceny rezerw
jeszcze nie sa podpisane. Filozofia takiego podejscia opiera si¢ na zatozeniu, ze
kredyty zawarte w portfelu kredytowym banku w dniu wyceny rezerw beda pro-
longowane, ewentualnie zastapione innymi, jezeli termin ich sptaty przypadnie
przed koncem cyklu koniunkturalnego. Rezerwy, o ktéorych mowa, na skutek
przyjecia takiego zatozenia, moga by¢ ustalane dla jednego portfela kredytowe-
g0, a pokrywac straty na innym portfelu;



126 Teresa Orzeszko

e rezerwy dynamiczne sa zasilane kazdorazowo w zwiazku z ujeciem w ksiggach
rachunkowych nowych kredytow, a warto$¢ zasilen odzwierciedla oczekiwane
straty kredytowe z tych ekspozycji w okresie trwania umowy kredytowej. Rezer-
wy te sa wykorzystywane do pokrycia strat na tym portfelu kredytowym, dla
ktorego zostaty ustalone.

2. Zgodnie z druga koncepcja, rezerwy dynamiczne uznaje si¢ za jedna z mozli-
wych odmian rezerw dla cyklu [26, s. 23], tj. takich, w przypadku ktorych oczekiwa-
ne straty kredytowe — stanowiace podstawe wyceny — sa szacowane dla dtugiego
okresu, a nie na okreslony moment, dzigki czemu moga by¢ roztozone w czasie.
Jako charakterystyczna cechg rezerw dynamicznych wskazuje sig to, ze sg one usta-
lane dla nowych ekspozycji kredytowych na dzien ich poczatkowego ujecia w ksie-
gach rachunkowych i w zwiazku z tym sygnalizuja utrate wartosci tych ekspozycji
juz od pierwszego dnia, a nie dopiero pézniej, tj. po poczatkowym ujeciu.

3. Wedlug trzeciej koncepcji okreslenia rezerwy dynamiczne i rezerwy dla cyklu
uznawane sa za rOwnoznaczne i stosowane zamiennie [7, s. 59; 9, s. 30; 11, s. 38; 25,
s. 2; 38; 50, s. 2].

Zdaniem autorki, jezeli o istocie rezerw na straty kredytowe dla cyklu ma §wiad-
czy¢ przede wszystkim fakt, ze oczekiwane straty kredytowe, stanowiace podstawe
wyceny tych rezerw, sa szacowane:

* na bazie historycznych danych o poniesionych stratach kredytowych, obejmuja-
cych zakresem co najmniej jeden petny cykl koniunkturalny, to nie mozna ich
utozsamiac¢ z wszystkimi rezerwami dynamicznymi, poniewaz niektore z nich
moga by¢ wyceniane w inny sposob, a mianowicie na podstawie modeli oczeki-
wanych strat;

e dladhlugiego okresu, a nie na dany moment, to rezerwy dynamiczne nalezy uznac
za ich przyktad (oba okres$lenia mozna stosowa¢ zamiennie) lub tez odmiang,
jesli uwzgledni si¢ dodatkowe cechy obu kategorii, ktére moga je roznic.

W opracowaniach odnoszacych si¢ do problematyki dynamicznych rezerw na
straty kredytowe uzywa si¢ czasami, w ich kontekscie, takze sformutowania the Span-
ish provisioning model/system (hiszpanski model/system funkcjonowania rezerw,
rezerwy funkcjonujace wedlug modelu/systemu hiszpanskiego) [40, s. 1]. Jedynym
logicznym uzasadnieniem postugiwania si¢ takim sformutowaniem moze by¢ fakt,
ze idea rezerw dynamicznych znalazta swoje pierwsze praktyczne zastosowanie w
pelnym zakresie i na szeroka skale wtasnie w hiszpanskim systemie bankowym.
Okreslenia the Spanish provisioning model 1 dynamiczne rezerwy na straty kredyto-
we nie powinny by¢ jednak uznawane za rownoznaczne i stosowane zamiennie, po-
niewaz to pierwsze ma we¢zszy zakres znaczeniowy i odnosi si¢ przede wszystkim do
konkretnego przyktadu i sposobu implementacji idei rezerw dynamicznych w prak-
tyce bankowej, a mianowicie do systemu rezerw na straty kredytowe funkcjonujace-
go w Hiszpanii lub ewentualnie takze do innych przyktadow, ktore stanowia kopie
modelu hiszpanskiego lub sa na nim wzorowane.
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6. Podsumowanie

Dynamiczne rezerwy na straty kredytowe, wywodzace sig z rezerw og6lnych, stano-
wia kategori¢ ekonomiczng, o ktorej istocie $wiadcza charakterystyczne cechy,
zwiazane integralnie z przedmiotem i celem ich tworzenia, sposobem ich wyceny
oraz efektami ich dziatania. W zwiazku z tym, Ze idea wspomnianych rezerw moze
by¢ realizowana w rdézny sposob, to poszczegdlne odmiany tych rezerw, oprocz
wspolnych cech, wykazuja tez pewne rdéznice.

Omawiane rezerwy posiadaja istotne zalety, ale takze 1 wady, co sprawia, ze
maja zarowno zwolennikéw, jak i przeciwnikoéw. Tych pierwszych reprezentuja
gléwnie instytucje nadzorcze, ktore interesuja si¢ rezerwami dynamicznymi gtéwnie
ze wzgledu na ich antycykliczne dziatanie, ktore moze mie¢ korzystny wptyw na
bezpieczenstwo i stabilno$¢ bankow, sektora bankowego, systemu finansowego i
gospodarki. Za przeciwnikéw wdrazania rezerw dynamicznych do praktyki banko-
wej, w tym zwlaszcza ich odmian wynikowych, nalezy uzna¢ rachunkowcow i ksig-
gowych, zainteresowanych transparentno$cia i uzyteczno$cia informacji finanso-
wych dla odbiorcéw zewngtrznych, w tym zwlaszcza inwestorow. Wskazuja oni na
istotne, ich zdaniem, stabo$ci omawianych rezerw, do ktorych zaliczaja m.in. mozli-
wos$¢ ich gromadzenia w nadmiernej wysokosci oraz wykorzystywania do wygta-
dzania wyniku finansowego, a takze ich negatywny wplyw na jako$c¢ i transparent-
no$¢ informacji finansowej dla zewnetrznych interesariuszy.

Ze wzgledu na to, ze dynamiczne rezerwy na straty kredytowe nie stanowia cat-
kowicie jednorodnej kategorii ekonomicznej, to bywaja utozsamiane z innymi kate-
goriami bankowych rezerw na straty kredytowe, co nie w kazdym przypadku jest
uprawnione i wlasciwe.
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THE CONCEPT OF DYNAMIC PROVISIONS COMPARED
TO OTHER CATEGORIES OF BANK LOAN LOSS PROVISIONS

Summary: The concept of dynamic bank loan loss provisions is frequently present in the
discussions and publications related to chances of counteracting financial crises and ways for
limiting their intensity and scope. The above mentioned provisions arouse a lot of emotions,
have a lot of supporters as well as opponents. The article presents the core concept of dy-
namic bank loan loss provisions, including the notion itself, their characteristic attributes,
advantages and disadvantages, and it also discusses relations between them and other bank
loan loss provisions categories with which they are sometimes identified.
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