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ANALIZA PROCESU WZROSTU GOSPODARCZEGO
NA GRUNCIE TEORII MICHALA KALECKIEGO

Streszczenie: W niniejszym artykule odwotamy si¢ do jednej z wielu teorii wzrostu gospo-
darczego, ktére sa znane wspolczesnym ekonomistom. Jej autorem jest Michal Kalecki.
Model przez niego opracowany charakteryzuje si¢ duza precyzja i niepowtarzalnym podej-
Sciem do czynnikoéw wzrostu. Mimo ze jest on zaliczany do modeli ,,inwestycyjnych”, za-
wiera odniesienie takze do czynnikow pozainwestycyjnych. Celem artykutu bedzie ocena,
przeprowadzona na podstawie dostgpnej wiedzy i aktualnych danych, na ile model M. Ka-
leckiego jest aktualny w obecnych warunkach gospodarczych.

,»Teorii nie mozna zmontowaé z wycinkéw obserwacji,
lecz mozna ja jedynie wymysli¢”.

Albert Einstein [Madej 2007, s. 298]

1. Wstep

We wspotczesnym §wiecie nie ma kraju, ktory nie bylby zainteresowany wzrostem
gospodarczym. Aby dana gospodarka zapewnita wlasciwe warunki dla realizacji
wzrostu, musi liczy¢ si¢ z wysokimi kosztami spotecznymi. Dzisiaj wzrost koja-
rzony jest m.in. z wprowadzaniem nowych technologii. Zmieniajaca si¢ technika
skazuje cze$¢ osob na utrate pracy. Co wigcej, osiagnigcie wysokiego wzrostu nie
musi oznacza¢ jednakowych korzysci dla wszystkich grup spotecznych. J. Stiglitz
twierdzil, iz ,,...nie jest prawdziwa bezmy$lnie powtarzana teza Adama Smitha, ze
kiedy kto$ si¢ bogaci, to przyczynia si¢ do bogactwa innych [...] gospodarka, w
ktorej jedni si¢ bogaca, podczas gdy inni biednieja, niszczy swoje korzenie. Nie ma
dlugotrwatego wzrostu bez rownowagi spotecznej. Ekonomia ignorujaca problemy
spoteczne jest zta ekonomia niszczaca gospodarke” [Zakowski 2004, s. 52]. Na sku-
tek wzrostu gospodarczego zmienia si¢ system warto$ci. Ponadto aby mozliwe byto
utrzymanie wzrostu gospodarczego na wysokim i oczekiwanym poziomie, nalezy
w danym kraju ksztalttowaé¢ odpowiednia polityke fiskalna (system podatkowy).
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Nie mozna zapominaé przy tym o zagwarantowaniu takiego poziomu dochodoéw
budzetowych, ktory sprosta wymaganym do osiagnig¢cia wzrostu oszczedno$ciom i
inwestycjom [Zagora-Jonszta 2004, s. 15].

2. Kilka stow o zalozeniach teorii wzrostu M. Kaleckiego

M. Kalecki to ekonomista, ktorego mozemy zaliczy¢ do nielicznej grupy ekonomi-
stow empirykow. Co wigcej, od zawsze w kregu jego zainteresowan znajdowaty
si¢ spoteczne problemy gospodarcze. M. Nasitowski stwierdzil, iz wynikato to z
faktu, ze byl on ekonomista bardziej politycznym niz akademickim [Nasitowski
1981]. M. Kalecki swoje obserwacje wttaczat w matematyczne formuty, niejedno-
krotnie trudne do zrozumienia dla odbiorcow. Wnioski natomiast formutowat w spo-
sOb zwigzly 1 rzeczowy, podkreslajac jedynie najistotniejsze kwestie dotyczace dane-
go zagadnienia. To, co go wyrdzniato, to kwestia, iz byl pierwszym ekonomista, kto-
ry uwage swa skierowal na znaczenie barier w planowaniu tempa wzrostu gospo-
darczego [Nasitowski 1990, s. 177]. W swojej teorii uwzglednit istnienie wspdiza-
leznosci pomigdzy inwestycjami a wzrostem dochodu! [Kalecki 1968, s. 11-12].
Wsrdd czynnikow wptywajacych na wzrost dochodu wymieniat: wzrost zatrudnienia
(w sferze materialnej produkcji), zmiany w strukturze zatrudnienia oraz wzrost wy-
dajnosci pracy. Twierdzil, ze proces produkcji dobr materialnych jest uzalezniony od
pracy cztowieka oraz od przedmiotow i srodkow pracy (srodkoéw produkcji). W ana-
lizie opieral si¢ na zatozeniu, ze celem analizowanej przez niego gospodarki bylo
podnoszenie stopy zyciowej spoteczenstwa. Sprzyjal jej zatem zwigkszony udziat
inwestycji (niestety, jego zdaniem miat on tez niekorzystny wplyw na spozycie w
bliskim okresie).

Aby zatem wybrna¢ z dylematu, co zrobi¢ ze wskazana (negatywna) konse-
kwencja wzrostu inwestycji, rozwiazanie widzial we wtasciwie podjetych decy-
zjach politycznych rzadu (uwzglednit zatem ,,wzgledne warto$ciowanie spozycia
na krotsza i dluzsza mete”) [Kalecki 1985, s. 284-285].

W teorii M. Kaleckiego dochod narodowy brutto (D) jest rowny iloczynowi prze-
cigtnej liczby pracownikéw zatrudnionych w sferze produkcyjnej w ciagu roku (Z2)
1 przecigtnej wydajnosci pracy (W)? [Kalecki 1964, s. 41-42]:

D=7-W.

1 Przez pojecie dochodu M. Kalecki rozumiat wartoéé débr wyprodukowanych w biezacym roku
z wylaczeniem warto$ci surowcow i potfabrykatow zuzytych w procesie wytworczym. Wartosci surow-
cOw zagranicznych nie brat pod uwagg, bo jego zdaniem nie zostaty wyprodukowane w kraju, zatem na
tym etapie nie przyczynialy si¢ do wzrostu dochodu. Wyeliminowat tez warto$¢ surowcoéw produkowa-
nych w kraju, aby nie popehiaé bledu ,,podwdjnego liczenia”, oraz nie uwzgledniat sfery ustug.

2 M. Kalecki podawat, ze ,,wzrost wydajnosci pracy mozna osiagna¢ w drodze zwigkszania produk-
¢cji przy tym samym zatrudnieniu lub w drodze zmniejszenia zatrudnienia przy tej samej produkcji”.
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Wydajnos¢ pracy nalezy mierzy¢ jako stosunek dochodu narodowego brutto do
przecigtnej liczby pracownikéow zatrudnionych w sferze produkcji. Zatem tempo
wzrostu dochodu narodowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

AD AZ N AW
D Z W

Zatrudnienie stanowiace w omawianej teorii jeden z czynnikow majacych
wplywaé na wzrost wymaga stworzenia odpowiednich stanowisk pracy, a zatem
poniesienia okreslonych nakladow inwestycyjnych na ten cel. Z kolei poziom wy-
dajnosci pracy jest okre§lony przez ,.techniczne uzbrojenie pracy” (musimy pamig-
ta¢ o wielko$ci naktadow na jedno stanowisko robocze).

M. Kalecki uwzglednil w swojej teorii jeszcze jedna kwestie. Oto6z jezeli na-
ktady inwestycyjne brutto, oznaczone jako (/), przynosza efekty gospodarcze
(w postaci przyrostu dochodu) z opdznieniem, to nalezy uwzgledni¢ te zalezno$c.
Aby moc przedstawi¢ iloSciowa zalezno$¢ pomigdzy inwestycjami oddanymi do
uzytku a przyrostem dochodu, wprowadzit wspotczynnik efektywnosci inwestycji.
Stanowi on stosunek przyrostu dochodu do ogodlnej sumy inwestycji.

1_AD
k17
skad:
k=
AD

Wspbdlczynnik kapitatochtonnosci, oznaczony powyzej litera &, informuje, ile jed-
nostek pieni¢znych nalezy zainwestowac, aby uzyskaé przyrost dochodu o jednostke.

W analizie wzrostu dochodu narodowego, jak wynika z praktyki, nie tylko in-
westycje odgrywaja istotna rolg. Wystarczy bowiem lepiej wykorzysta¢ istniejacy
potencjat produkcyjny (,,usprawnienia organizacyjno-planistyczne”) czy tez wply-
na¢ na zwigkszenie wydajnosci pracownikdow juz zatrudnionych, aby nastapit
wzrost dochodu. Istnieje wiele bodzcoéw, dzigki ktorym taka sytuacja bedzie moz-
liwa. M. Nasitowski podawal, iz chodzi tu o przedsigwzigcia organizacyjne majace
przeciwdziata¢ nieuzasadnionym przestojom parku maszynowego, przedsigwzigcia pozwa-
lajace bardziej owocnie wykorzysta¢ czas pracy i wzmocni¢ dyscypling pracy, a takze
oszczednoscei dotyczace zuzycia surowcow 1 materialow. W dzialaniach tych kluczowym
aspektem jest wyeliminowanie ,,.brakorobstwa” 1 marnotrawstwa istniejacego aparatu wy-
tworczego. Na osiagnigcie zatozonego celu pozwala wiasciwie dobrany system zarzadza-
nia oraz od strony metodologicznej: podnoszenie kwalifikacji pracownikéw produkcyj-
nych, ktdre sa poza postepem technicznym, podstawa rosnacej wydajnosci pracy .

Reasumujac dotychczasowe rozwazania, nalezy podkreslic, ze M. Kalecki
uwazat, iz ,,zrédlem przyrostu dochodu narodowego jest przede wszystkim efekt
produkcyjny inwestycji, zakonczonych w danym roku” [Kalecki 1971, s. 363]. Ale
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nie zapomnial przy tym m.in. o starzeniu si¢ 1 zuzywaniu urzadzen wytworczych,
a co za tym idzie — kurczeniu si¢ ich mocy produkcyjnych. Wprowadzit pozainwe-
stycyjny czynnik, tzw. wspotczynnik amortyzacji @3. Ponadto M. Kalecki podkre-
slit, iz warunki w danym kraju (spoteczne i gospodarcze) oraz wlasciwie prowadzona
polityka ze strony panstwa moga sprzyja¢ wzrostowi produkcji. Jezeli do tego dota-
czymy jeszcze wlasciwy poziom kwalifikacji kadr zarzadzajacych i nizszych szcze-
bli, zmiang zaopatrzenia produkcji (transport) i zbytu, to dojdziemy do kolejnego
wspodtczynnika ujetego w modelu (wspotczynnik ,,udoskonalen”, czyli u). Jego ujg-
cie miato odzwierciedli¢ postep w unikaniu waskich gardel, ktore przeszkadzaja w
pelnym wykorzystaniu potencjatu wytwoérczego [Nowak i in. 2001, s. 73].

Efekt oddziatywania wszystkich podanych powyzej czynnikow inwestycyjnych
1 pozainwestycyjnych obrazuje formuta:

AD=%-I—a-D+u~D4.

Zaleznos¢ (% -l j to tzw. produkcyjny efekt inwestycji. O te¢ wlasnie wielkos¢

w koncepcji M. Kaleckiego mialby rosna¢ dochod narodowy na skutek zmiany
rozmiardw inwestycji. Dzielac obie strony roéwnania przez warto§¢ dochodu,
otrzymat on:

Jezeli wzrost dochodu narodowego oznaczymy tak, jak to zrobit M. Kalecki,
przez (r), uzyskamy formule w jej ostatecznej postaci:
1
r=—-—-—a+u.
k D
Na podstawie opracowanej formuty jej autor dokonat dalszej analizy. Podat w
watpliwosé, czy formule t¢ mozna wykorzystywac, analizujac dynamike gospodar-
ki kapitalistycznej i socjalistycznej. Stwierdzit, iz w drugim z wymienionych ustro-
jOW? nalezy zwrdci¢ uwage na fakt niemalze pelnego wykorzystania urzadzen pro-
dukcyjnych. Nie musi to oznacza¢ braku mozliwo$ci osiagnigcia wyzszego docho-

3'W gospodarce kazdego roku cze$é aparatu wytworczego zuzywa si¢ albo zostaje catkowicie
wycofana z produkcji. Pojawia si¢ potrzeba zastgpowania starych urzadzen nowymi (chodzi tu zatem
o inwestycje restytucyjne). Nie da sig takze unikna¢ awarii, klgsk Zywiotowych czy katastrof, ktore
moga powodowac utratg czgsci PKB.

4 W oryginale M. Kalecki zamiast oznaczenia wspotczynnika kapitalochtonnosci litera ,k” uzy-
wat litery ,,m”.

5 W systemie tym to plan zapewnia taki popyt, jaki odpowiada mozliwosciom wytwérczym.
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du. Pamigtamy bowiem o kwestii udoskonalania organizacji pracy, dzigki ktorej
dany kraj moze osiagna¢ wzrost. Wystarczy tylko lepiej uzytkowaé istniejacy juz
kapitat staly. W ustroju kapitalistycznym stopien wykorzystania aparatu wy-
tworczego zalezy w glownej mierze od relacji popytu do wielko$ci potencjatu pro-
dukcyjnego. M. Kalecki podaje, ze wspdtczynnik u nie jest tu wspdtczynnikiem
niezaleznym. Pokazuje on zmiany dotyczace mozliwosci ,,znalezienia rynku dla
produktu” [Kalecki 1971, s. 364-365], bedacego wytworem urzadzen wytworczych.

3. Wzrost gospodarczy obecnie — kilka faktow

,Prawdopodobnie zobaczymy $wiat, ktory bedzie miat wzrost negatywny, ponie-
waz pozytywny wzrost w samych Indiach i Chinach nie zrekompensuje wzrostu
negatywnego w krajach uprzemystowionych” — tak na pytanie o wzrost gospodar-
czy w 2009 r. odpowiedziatl w trakcie konferencji prasowej (20.03.2009) sekretarz
generalny Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) Angel Gur-
riana [Internet 2]. Z kolei Szef Banku Swiatowego, Robert Zoellick, stwierdzit w
dniu 13.03.2009 w Londynie®, ze w 2009 r. §wiat wejdzie w recesj¢ ,,po raz pierw-
szy od drugiej wojny $wiatowej” [Internet 2]. Obecnie ekonomisci i analitycy sta-
wiaja pytanie o to, jakie bedzie tempo wzrostu gospodarki chinskiej w 2009 r., kto-
ra w poprzednich latach osiagata czotowe miejsce w rankingach, jesli chodzi o
wzrost PKB. Wice-przewodniczacy Warszawskiego Oddzialu Towarzystwa Przy-
jazni Polsko-Chinskiej, D. Konieczny, uwaza, iz ,,prawdopodobienstwo spowol-
nienia gospodarki ChRL do poziomu ponizej 5% oraz wystapienia wielkich niepo-
kojow spotecznych jest niewielkie” [Internet 1]. Zadajmy zatem pytanie o to, jak
na tym tle wypadnie gospodarka w Polsce? Ot6z, zgodnie z prognozami ekspertow
z OECD, dane beda optymistyczne. Jak podaje B. Niedzielski, mimo prognozowa-
nego spadku eksportu o niemal 1/3, poziom wzrostu ma uksztattowac si¢ na po-
ziomie 3%. I mimo ze jest to mniej o 2,5 % w stosunku do roku poprzedniego, to w
obecnych warunkach nie jest to wynik zty [Niedzielski 2009]. W biezacym roku
produkcja faktyczna bedzie z cata pewnos$cia ré6zna od poziomu potencjalnego.
Wazrost konsumpcji bedzie stymulowany obnizeniem podatku dochodowego od
0so6b fizycznych, co w konsekwencji ma pobudzi¢ produkcje. Wazna kwestia jest
tez ksztaltowanie przez NBP poziomu inflacji. Ponadto mozemy spodziewac sig
wzrostu wydatkow budzetowych (chodzi tu o podwyzki w sferze budzetowej, a
takze wydatki zwiazane z budowa drég i autostrad), co przy obnizeniu wielkosci
wpltywow moze oznacza¢ dalsze odchodzenie od stanu rownowagi budzetowej. Za-
tem obowiazkiem rzadu jest teraz dopilnowanie, aby nie przekroczono putapu usta-
lonego w Traktacie z Maastricht, na co zwraca uwageg B. Niedzielski. Podobne
prognozy podat Migdzynarodowy Fundusz Walutowy. Co prawda, wedlug jego

6 Wypowiedz ta miala miejsce przed spotkaniem ministréw finanséw i szefow bankéw central-
nych krajow grupy G20.
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prognoz powinnismy w Polsce odnotowa¢ wzrost na poziomie 3,7%, jednak réw-
niez w tych prognozach pojawia si¢ kwestia mozliwego do wystapienia wyzszego
deficytu i przestroga przed przekroczeniem putapu 3% PKB.

Doskonalym podsumowaniem dotychczasowej analizy jest wykres pokazujacy,
jak dalszy rozwdj polskiej gospodarki widza rdzne instytucje.

stopa wzrostu

Komisja Ministerstwo IMF OECD EBOIR NBP Business
Europejska Finansow Centre Club

Rys. 1. Prognozy wzrostu gospodarczego na 2009 r.
Zrodto: opracowanie na podstawie [Niedzielski 2009].

Pokazane powyzej prognozy sa prognozami zaréwno optymistycznymi (np. Ko-
misja Europejska), jak i pesymistycznymi (np. Business Centre Club). O tym, jakie
ostatecznie osiggniemy tempo wzrostu i czy bedzie ono bliskie 3,8%, bedziemy z
cala pewnoscia mogli stwierdzi¢ na koniec roku. Niemniej, gdyby udato si¢ spro-
sta¢ prognozom, to wzrost w Polsce bytby jednym z wyzszych w poréwnaniu z
prognozowanymi warto$ciami dla innych krajow.

Cztonkini Rady Polityki Pieni¢znej (RPP), Halina Wasilewska-Trenkner, w
wywiadzie dla Radia PIN w dniu 5.04.2009 stwierdzila, iz ,,sq sygnaty — ale jak
silne, to nie wiem, bo nie mamy danych za marzec, ale spadek produkcji obserwo-
wany w styczniu i lutym wyraznie wyhamowal — Zze wraca optymizm do gospodarki,
coraz bardziej zielono mamy na sesjach gieldowych”. Powstaje zatem pytanie o to,
czy czynniki wzrostu uwzglednione przez M. Kaleckiego w proponowanym przezen
modelu przystaja do nakreslonej sytuacji gospodarczej na swiecie i w Polsce.

4. Podsumowanie

Prognozy wykonane przez Komisj¢ Europejska oraz OECD wskazuja, ze gospo-
darka w Polsce bgdzie zwalniata. Obnizenie tempa wzrostu polskiego PKB bedzie



140 Katarzyna Chojnacka

m.in. konsekwencja globalnego kryzysu finansowego na $wiecie. Poprawy mozna
natomiast spodziewac¢ si¢ pod koniec roku. KE dodata, iz wzrost poziomu inwesty-
¢ji (zwiazany z efektywnym wykorzystywaniem srodkow unijnych) przyczyni si¢
do wzrostu PKB w roku nastgpnym (do poziomu 4,2%). Najwigksza bolaczka w
obecnej sytuacji bedzie natomiast spadek eksportu o ok. 1/3 w poréwnaniu z ro-
kiem poprzednim. Moze pojawi¢ si¢ zatem obnizenie poziomu zatrudnienia (w tym
masowe zwolnienia). Prognozowana stopa bezrobocia ma si¢ waha¢ w granicach
od 7,2 do 7,4% [Niedzielski 2009].

W powyzszych prognozach odniesiono si¢ do czynnikdéw inwestycyjnych, kto-
re uwzglednil w swojej teorii M. Kalecki. Ponadto podkreslono wage eksportu,
czego w jego modelu brakowato.

Przywotany w niniejszym artykule model M. Kaleckiego to formuta pozwala-
jaca jedynie z pewnym przyblizeniem wyznaczy¢ tempo wzrostu. Nie zawiera on
kilku elementéw, waznych dla obecnej sytuacji gospodarczej. M. Kalecki nie
uwzglednit w nim powiazan z zagranica (obecnie natomiast spadek eksportu w
Polsce, tudziez w innych krajach, moze zadecydowa¢ o zmniejszeniu dynamiki
wzrostu). Nie analizowat tez sytuacji gospodarczej w warunkach zmiennych cen.
Po trzecie w modelu tym nie podat odniesien do ztozonej struktury gospodarki i nie
uwzglednit zmian strukturalnych. Niemniej jednak model uwzglednia znaczna
cze$¢ relacji zachodzacych na rynkach i pozwala na poglebienie wiedzy na temat
szans i nadziei zwiazanych ze wzrostem w danej gospodarce.

Czy zatem wypada si¢ zgodzi¢ z autorem motta niniejszego artykutu? Mysle,
ze tak. Dobra teorig¢ nalezy wymysli¢, jednak aby byta przydatna, nie moze by¢
oderwana zupetnie od rzeczywistosci. Zlepek faktow czy danych makroekono-
micznych to jeszcze nie teoria. Ale ich wiasciwe zinterpretowanie i nadanie im
znaczenia przez okres$lenie wzajemnych zwiazkow i zaleznosci juz teoria jest.

M. Kalecki posiadat t¢ umiejetnosé, ze tworzyt modele zawsze na bazie obser-
wacji warunkéw gospodarczych i spotecznych. Wiele czasu poswigcat tez na eks-
pertyzy. Jak podaje J. Nowicki, wedlug M. Kaleckiego krajom mniej zaawansowa-
nym w osiaganiu wzrostu przeszkadzat brak ,,mocy wytworczych” (kapitatu trwa-
tego i podazy sity roboczej). Proponowatl zatem podejmowanie inwestycji publicz-
nych, jednak w warunkach zacofanego rolnictwa zwracal uwage na niebezpieczen-
stwo wystapienia procesOw inflacyjnych. Sugerowat tez korzystanie z pomocy za-
granicznej [Nowicki 1991, s. 58-59]. Niebezpieczenstwo wystapienia wyzszej in-
flacji i mozliwo$¢ korzystania z pomocy zagranicznej to te elementy jego analiz,
ktore i dzi$ nie stracity na znaczeniu.
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THE PROCESS OF ECONOMIC GROWTH IN CONNECTION
WITH MICHAL KALECKI'S THEORY — ECONOMIC ANALYSIS

Summary: The article presents the conception of growth theory by Michal Kalecki. His
model of the economic growth is very well known by contemporary economists. It was de-
scribed in a precise way.

Kalecki’s model is a function of investment and a level of national income. But there
are other factors which affect the national income. He included them to the model.

The aim of this paper is the identification of all aspects of growth today. The main
problem is if the factors of the growth in Kalecki’s model are current on not today.
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