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1. Wstep

W momencie podjecia dziatalnosci gospodarczej najczeséciej wybierana forma
jej prowadzenia jest wpis do rejestru przedsigbiorcéw. Po kilku latach dziatalnosci,
dzigki wprowadzaniu nowych asortymentdw, poszerzaniu rynkéw zbytu, przedsig-
biorstwo takie rozrasta si¢ do duzych rozmiaréw. Jednak pomimo osiagnigcia, przez
wzrost wskaznikow ekonomicznych, miana duzego przedsigbiorstwa, aktywa ujgte
w ksiggach nie odzwierciedlaja jego faktycznej wartosci. Jego kapitat jest niedosza-
cowany, poniewaz wartos¢ aktywow jest zanizona. Przedsigbiorstwo moze posiadac
nieruchomosci, ktore w ostatnich latach bardzo zyskaty na wartosci, jednak zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci nie ma mozliwosci podwyzszenia ich warto-
$ci. Przedsigbiorstwo moze rowniez posiada¢ park maszynowy sporych rozmiarow,
np. w duzej mierze juz umorzony, cho¢ jeszcze przez lata moze on stuzy¢ wytwa-
rzaniu nowych dobr i generowac przychdd. Rowniez wartos¢ znaku firmowego oraz
znakow towarowych znanych na rynku nie znajduja odzwierciedlenia w ksiggach.

Taki obraz przedsigbiorstwa powoduje, ze pozyskanie kapitalu z instytucji fi-
nansowych jest ograniczone, wiarygodnosc¢ dla kontrahentow jest mniejsza, a zakres
odpowiedzialno$ci przedsigbiorcy jest nieograniczony.

Powyzsze aspekty sktaniaja przedsigbiorcg do podjgcia decyzji o przeksztatce-
niu przedsigbiorstwa w spotke kapitatowa w taki sposob, ktory pozwoli na urealnie-
nie warto$ci majatku i bedzie podstawa do stworzenia korzystnej tarczy podatkowe;j
oraz umozliwi pozyskanie taniego kapitatu na dalszy rozwdj, zapewniajac jedno-
czesnie bezpieczenstwo majatku wlasciciela przez eliminacj¢ odpowiedzialnosci.

Wigkszy kapitat w bilansie spotki oraz nowa forma prawna przedsigbiorstwa jest
pewniejszym gwarantem bezpieczenstwa i wyptacalnosci dla kontrahentow, zapew-
nia rowniez im poczucie stabilno$ci przez systematyczno$¢ dostaw. Wigksza wia-
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rygodno$¢ wzmacnia pozycje negocjacyjne przy pozyskiwaniu dostepu do kapitatu
w instytucjach finansowych oraz otwiera spotce kapitatowej mozliwos¢ dostepu do
tanszego kapitatu, jakim jest emisja wlasnych akcji, a takze mozliwos$¢ wejscia na
gielde.

Istota pracy sa aspekty zwiazane z wyborem formy prawnej, ktora zapewni
przedsigbiorstwu dalszy, dynamiczny rozwoj, oraz aspekty zwiazane z wyborem
najkorzystniejszego pod wzglgdem finansowym sposobu przeniesienia jego majatku
do wybranej formy.

Do glownych aspektow nalezy ujawnienie tzw. cichych rezerw, co przetozy sig
na mozliwosci pozyskania tanszego kapitatu oraz stworzenie korzystnej tarczy po-
datkowej w postaci wyzszych odpisdéw amortyzacyjnych.

Kolejnym z aspektow jest eliminacja odpowiedzialnosci wtasciciela.

2. Wybor formy, w jakiej ma by¢ prowadzone przedsi¢biorstwo,
w regulacji prawa cywilnego, handlowego, podatkowego
i bilansowego

Poszukujac optymalnej dla przedsigbiorcy formy, w jakiej ma by¢ prowadzone
docelowo jego przedsigbiorstwo, przeanalizowa¢ nalezy takie formy prawne dzia-
alnosci, jak spotki osobowe oraz kapitatowe, a dokonujac analizy skutkow wyboru,
przeanalizowac trzeba regulacje prawa cywilnego, handlowego, podatkowego i bi-
lansowego.

U wspolnikow spotek osobowych mamy do czynienia z ,,pojedynczym” opodat-
kowaniem dochodow. Jest to argument przemawiajacy za wyborem takiej wlasnie
formy. Jednak jest wiele innych elementow, ktore nalezy wzia¢ pod uwage, zwlasz-
cza w przypadku, gdy wlasciciel zamierza osiagnigte zyski inwestowa¢ w dalszy
rozwoj firmy.

Jednym z negatywnych aspektow jest fakt, iz nie zawsze wydatek poniesiony
przez spotke w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej jest kosztem uzyska-
nia przychodow dla wlasciciela. W spolce kapitatowej kosztem sa wynagrodzenia
wynikajace z umowy o pracg, z powotania oraz innych tytutdéw mieszczacych sig
w zakresie zadan wykonywanych na rzecz spotki zaréwno wspolnika, jak i jego
rodziny.

Przeciwko tej formie przemawia tez fakt, ze do zawarcia umowy dotyczacej
spotek osobowych potrzebnych jest dwdoch wspdlnikow. Jednak najbardziej nieko-
rzystnym elementem w spotkach osobowych jest nieograniczona odpowiedzialnosc¢
wspOlnikow.

Roéwniez dla kontrahentow, takich jak dostawcy, odbiorcy, instytucje finansowe,
spotka kapitatowa jest lepszym gwarantem bezpieczenstwa wyplacalnosci dzigki re-
zimowi stabilno$ci i wysokosci kapitatu zaktadowego oraz innym obostrzeniom, ja-
kie naktada na spotke kapitatowa Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (DzU nr 94, poz. 1037 z pézn. zm., dalej zwanej KSH).
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Zatem wiele argumentOw przemawia za przyjeciem jako formy prawnej spotki
kapitatowej. Do spotek takich nalezy spotka z o0.0. oraz spotka akcyjna.

Spotki te moga dziata¢ jako spoltki jednoosobowe. Posiadaja one kapitat zakta-
dowy, ktorego wysokos¢ regulujg przepisy KSH. Wspolnicy tych spotek nie odpo-
wiadaja swoim osobistym majatkiem za zobowiazania spotki.

Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia jest jedna z najbardziej rozpowszech-
nionych w Polsce form prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, dzigki niskiemu mi-
nimum kapitatu zaktadowego oraz stosunkowo niskim kosztom obstugi.

Jednak to spotka akcyjna postrzegana jest jako spotka ,.elitarna”, o duzym kapi-
tale, umozliwiajaca rozwoj spotki przez wprowadzenie jej na gietdg papieréw war-
tosciowych. Ze wzgledu na wielkos¢ analizowanego przedsigbiorstwa bez watpienia
forma spotki akcyjnej umozliwi rozwoj spotki, bez koniecznosci przeksztatcania jej
w przysztosci i ponoszenia dodatkowych kosztow.

3. Wybor sposobu przeniesienia skladnikow majatku
oraz analiza skutkow dokonanego wyboru

Wyboru najkorzystniejszego wariantu przeniesienia majatku przedsigbiorstwa
oraz przegladu jego konsekwencji dokona¢ mozna dopiero po przeanalizowaniu kil-
kunastu ustaw jednoczesnie.

Przy opracowywaniu koncepcji najistotniejszy powinien by¢ czynnik podatko-
wy, poniewaz to on decyduje o oszczednosciach badz stratach finansowych. Odpo-
wiednio wczesniej zaplanowane dziatania oraz opracowanie strategii podatkowej
przyniosa firmie wymierne korzys$ci finansowe oraz pozwola w przysztosci uniknaé
problemoéw z fiskusem.

3.1. Przeksztalcenie

Przeksztalcenia prawne reguluja przepisy KSH. Natomiast podstawa dokona-
nia przeksztalcen gospodarczych jest ustawa Kodeks cywilny (DzU nr 16, poz. 93
z pézn. zm., dalej zwana KC) z dnia 23 kwietnia 1964 r.

Zgodnie z regulacja prawna, przeksztalcenia dotycza tylko tej kategorii przed-
sigbiorcow, ktorzy prowadza dziatalnos¢ gospodarcza w ramach spotki osobowej.
Przepisy Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (DzU nr 137,
poz. 926 z p6zn. zm.; nazwana dalej OP) rowniez nie przewiduja mozliwosci prze-
ksztatcenia dziatalnos$ci osoby fizycznej w spotke kapitatowa. Przepisy o przeksztat-
ceniach dotycza jedynie tych osob fizycznych, ktére prowadza swoje przedsigbior-
stwa w formie spotek osobowych.

Gdyby jednak przepisy przewidywaly takie przeksztatcenie, nalezaloby si¢ za-
stanowic¢, czy warto bytoby — w przypadku duzego przedsigbiorstwa, posiadajacego
w swoim dorobku wypracowana przez lata marke, ktorej wartos$¢ nie ma odzwier-
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ciedlenia w aktywach — skorzysta¢ z tej formy, poniewaz nastepstwem sukcesji
prawno-podatkowej jest brak mozliwosci urealnienia warto$ci majatku.

3.2. Sprzedaz poszczegolnych skladnikow

Sprzedaz poszczegdlnych sktadnikow majatkowych wydzielonych z istniejace-
go przedsigbiorstwa jest prawnie dopuszczalna. Jednak ich wydzielenie musi odby¢
si¢ bez szkody dla funkcjonowania tegoz przedsigbiorstwa jako cato$ci.

Dla przedsigbiorcy — osoby fizycznej, przy sprzedazy sktadnikow majatku zwia-
zanego z dzialalno$cig gospodarcza na dzien sprzedazy tych sktadnikow powstatby
dochdd podatkowy, od ktorego przedsigbiorca bylby zobowiazany do 20 dnia na-
stepnego miesiaca odprowadzi¢ zaliczke na podatek. Konsekwencje podatkowe (na
podstawie ustawy o VAT) przy sprzedazy poszczegolnych sktadnikow sa uzaleznio-
ne od stawki podatku VAT dla danego sktadnika, a w przypadku, gdy sprzedaz da-
nego sktadnika nie podlega opodatkowaniu lub jest on opodatkowany stawka ,,zw”,
podatnik jest zobowiazany do korekty wczesniej odliczonego podatku VAT. Regula-
cja przepisow updof (ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych), opisana
na poczatku podrozdziatu, nie zacheca do takiego sposobu przeniesienia majatku, ze
wzgledu na wystapienie opodatkowania na moment sprzedazy. Dodatkowym nega-
tywnym aspektem jest brak mozliwos$ci wyceny warto$ci niematerialnych i praw-
nych (zwanymi dalej wnip), o ktorych to byla mowa we wstepie pracy.

3.3. Aport poszczegdlnych skladnikow

Pokrycie kapitatu spotki akcyjnej moze nastapi¢ w wyniku wniesienia wktadow
niepieni¢znych. Z przepisow KSH wynika, Ze przedmiotem aportu moga by¢ rzeczy
i prawa majatkowe, ktore maja tzw. zdolno$¢ aportowa.

Jesli chodzi o skutki podatkowe wniesienia aportu w postaci poszczegodlnych
sktadnikow, to na moment wniesienia wkladu do spotki kapitatlowej dla akcjona-
riusza powstanie z tego tytutu przychod z kapitatow pieni¢znych, w wysokosci no-
minalnej warto$ci akcji objetych w zamian za wktad niepieni¢zny. Przychod ten
powstanie w dniu zarejestrowania wpisu podwyzszenia kapitatu. Opodatkowaniu
podlega dochéd, czyli réznica pomigdzy przychodem a kosztami jego uzyskania,
podlegajacy opodatkowaniu podatkiem zryczaltowanym w wysokosci 19%. Jest on
wykazywany dopiero po zakonczeniu roku podatkowego.

Jak widag, ten sposob aportu poszczegdlnych sktadnikow jest duzo korzystniej-
szy niz ich sprzedaz ze wzgledu na moment opodatkowania (do 30 kwietnia) oraz
wysokos$¢ podatku, ktory w przypadku sprzedazy moze wynies¢ nawet 40%, nie-
mniej jednak obowiazek ten powstaje na moment aportu.

Dla spotki otrzymujacej wktad niepieni¢zny na poczet kapitatu zaktadowego
zdarzenie to jest neutralne podatkowo — spotka nie uzyskuje z tego tytutu przy-
chodu.
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Przeciwko takiej formie przeniesienia majatku przemawia, tak jak w poprzednim
przypadku, brak mozliwosci wyceny wnip, dlatego nalezy przeanalizowac jeszcze
inne formy przeniesienia majatku.

3.4. Sprzedaz przedsigbiorstwa

Artykut 551 KC stanowi, iz przedsigbiorstwo jest: ,,zorganizowanym zespotem
sktadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczonym do prowadzenia dziatal-
nos$ci gospodarczej”.

Sprzedaz przedsigbiorstwa u przedsigbiorcy — zbywcey, wygeneruje przychod,
zaliczany do przychodéw z dziatalnosci gospodarczej. Dochdd ze sprzedazy przed-
sigbiorstwa, tak samo jak w wypadku sprzedazy poszczegdlnych jego sktadnikow,
powstaje na dzien sprzedazy, a przedsigbiorca jest zobowiazany do 20 dnia nastgp-
nego miesiaca po sprzedazy odprowadzi¢ zaliczke na podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 16g ust. 10 updop (ustawa o podatku dochodowym od 0s6b praw-
nych), w przypadku nabycia przedsigbiorstwa i wystapienia dodatniej wartosci fir-
my laczna wartos¢ poczatkowa nabytych srodkow trwatych oraz wnip stanowiacych
podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi suma ich wartosci rynkowej.
Dzigki tej regulacji spotka mialaby mozliwo$¢ urealnienia warto$ci nabytego ma-
jatku, co umozliwitoby stworzenie tarczy podatkowej przez wysokie odpisy amor-
tyzacyjne. Byloby to bardzo korzystne, gdyby nie fakt, iz zbywca musi wczesniej
zaptaci¢ od tej roznicy podatek dochodowy.

Szczegoblnie dotkliwy zatem stanie si¢ obowiazek podatkowy w przypadku do-
konania wyceny przedsigbiorstwa na podstawie cen rynkowych, ktére ujawnia wy-
soka wartos$¢ firmy, niewystepujaca dotychczas w bilansie zbywcy.

Aspektem tagodzacym jest mozliwos¢ dokonywania przez nabywceg amortyzacji
podatkowej powstatej w ten sposob ,,wartosci firmy”. Jednak odpiséw tych dokonu-
je sie przez 5 lat, a podatek dochodowy osoba fizyczna musi zaptaci¢ w momencie
sprzedazy. Sprzedaz catego przedsigbiorstwa spowoduje, ze nie bedzie on musial
ptaci¢ podatku dochodowego od tzw. remanentu likwidacyjnego, jednak ta korzyst-
na regulacja ma zastosowanie rowniez w przypadku przeniesienia przedsigbiorstwa
w inny sposob niz jego sprzedaz. Rowniez Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku
od towaréw i ustug (DzU nr 54, poz. 535; zwana dalej ustawa o podatku VAT) prze-
widuje korzystne rozwiazania zardwno dla przedsigbiorcy, jak i dla spotki, zapew-
niajac stosowanie w przypadku sprzedazy catego przedsigbiorstwa zasady neutral-
nosci podatku VAT. Takie samo rozwiazanie ustawodawca przewidziat przy aporcie
przedsigbiorstwa, w ktérym to sposobie przeniesienia majatku fiskus jest bardziej
taskawy dla przedsigbiorcy, jesli chodzi o konsekwencje w podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych.
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3.5. Aport przedsi¢biorstwa

Przedmiotem aportu moze by¢ w zasadzie kazde prawo majatkowe majace tzw.
zdolno$¢ aportowa. Zdolno$¢ taka posiada przedsigbiorstwo jako cato$c.

Korzystne rozwiazanie ustawodawca przewidziat dla osob fizycznych wprowa-
dzajacych przedsigbiorstwo aportem, jesli chodzi o konsekwencje zapisane w updof
oraz w ustawie o podatku VAT wynikajace z likwidacji ,,starego” przedsigbiorstwa.
Tu rowniez, jak w przypadku jego sprzedazy, nie ustala si¢ dochodu na dzien likwi-
dacji oraz nie ma obowiazku opodatkowania podatkiem VAT sktadnikow wchodza-
cych w sktad przedsigbiorstwa zbywcy, ustawodawca bowiem w art. 6 pkt 1 ustawy
o podatku VAT postanowil, iz przepisow ustawy nie stosuje si¢ do transakcji zbycia
przedsigbiorstwa. Nie wystapi rowniez konieczno$¢ korekty wczesniej odliczonego
podatku VAT, poniewaz zgodnie z art. 91 ust. 9 ustawy o VAT w przypadku zbycia
przedsigbiorstwa obowiazek korygowania podatku przechodzi na nabywce przed-
sigbiorstwa.

Z kolei art. 93 OP nie przewiduje sukcesji praw 1 obowiazkéw podatkowych
w przypadku aportu przedsigbiorstwa osoby fizycznej do spoiki kapitatowe;.

Roéwniez przepisy updop, obowiazujace do konca 2006 r., nie przewidywatly
sukcesji w przypadku wniesienia aportem przedsigbiorstwa przez osobeg fizycz-
ng, co umozliwialo zmiang zarowno wartosci poczatkowej srodka trwalego, jak
i metody amortyzacji. Dzigki temu uzywane budynki wniesione w ramach aportu
przedsigbiorstwa do spotki mozna byto wprowadzi¢ do ewidencji po cenach ryn-
kowych. Od takich warto$ci naliczane byly duzo wyzsze odpisy amortyzacyjne. Od
dnia 1.01.2007 r. ustawodawca wprowadzil przepisy zrownujace sposob okreslania
zard6wno wartosci poczatkowej, jak i sposob wyliczania amortyzacji dla $rodkow
trwatych oraz wnip, jak w przypadku przeksztatcenia prawnego. Pozostawil jednak
mozliwos$¢ stosowania regulacji przepiséw sprzed zmiany, jezeli sktadniki wktadu
niepieni¢znego nie byly wprowadzone do ewidencji srodkoéw trwatych oraz wnip
podmiotu wnoszacego wktad.

Zatem na ,,starych” zasadach (pod pewnymi warunkami) mozna amortyzowac
od wartosci rynkowej m.in.:

* nowo powstale w trakcie wyceny przedsigbiorstwa wnip, ktorych najczgsciej
nie ma w ewidencji przedsigbiorstwa osoby fizycznej (np. znak firmowy, znaki
towarowe itd.). W ksiggach przedsigbiorcy sa one najczgéciej odnoszone bez-
posrednio w koszty. Aport przedsigbiorstwa stwarza mozliwos¢ wyceny tych
znakow w wartosciach rynkowych, a nastgpnie dokonywania od takich warto$ci
amortyzacji podatkowej;

* nowo nabyte lub nowo wytworzone w przedsigbiorstwie osoby fizycznej sktad-
niki, ktére ze wzgledu na przewidywany okres ich uzywania krotszy niz jeden
rok (od dnia nabycia lub wytworzenia do dnia aportu) nie zostalty wpisane do
ewidencji srodkow trwatych oraz wnip, bowiem zgodnie z updof, oraz z ustawa
o rachunkowosci nie spetniaja podstawowego kryterium czasowego uznania ich
za $rodki trwate lub wnip;
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* skladniki majatku, ktére zmienia kryterium kwalifikacji, np. byly towarami
handlowymi, a w spolce beda §rodkami trwatymi;
» skladniki ujawnione podczas przedaportowej inwentaryzacji.

Ograniczenie zakresu wycenianych w wartosci rynkowej sktadnikow majatko-
wych przewidziat tylko ustawodawca podatkowy. Dla wyceny bilansowej przejete
aktywa wycenia si¢ w warto$ci godziwej, co stwarza mozliwo$¢ urealnienia zanizo-
nej warto$ci aktywow. Metoda przeniesienia majatku oparta na aporcie ma jeszcze
jedna wazna zalete. Ot6z w mys$l art. 21 ust. 1 pkt 109 updof wolna od podatku
dochodowego jest nominalna warto$¢ akcji w spotce objetych w zamian za wktad
niepienigzny w postaci przedsigbiorstwa. Zgodnie z ta regulacja po stronie przedsig-
biorcy wnoszacego aport w postaci przedsigbiorstwa przychod powstanie dopiero
w momencie sprzedazy akcji objetych w zamian za ten aport, kosztem za$ bedzie
wynikajaca z ksiag warto$¢ tego przedsigbiorstwa, obliczona na dzien objecia tych
akcji, nie wyzsza od warto$ci nominalnej z dnia ich objgcia.

4. Z.akonczenie

Po przeanalizowaniu r6znych wariantow form prowadzenia dziatalnosci gospo-
darczej dla renomowanego przedsigbiorstwa najkorzystniejsza okazata si¢ spotka
akcyjna. Stwarza ona mozliwo$¢ pozyskania kapitatu przez wprowadzenie spotki na
gielde. Dzigki rygorystycznym przepisom przewidzianym przez KSH daje kontra-
hentom poczucie pewnosci obrotu, gwarantuje stato$¢ kapitatu. Dzigki formie spotki
kapitatowej eliminuje ryzyko odpowiedzialno$ci wtascicieli.

Najbardziej optymalnym sposobem przeniesienia majatku przedsigbiorstwa
osoby fizycznej do nowo wybranej formy prawnej ze wzgledow finansowych jest
aport przedsigbiorstwa. Stwarza mozliwo$¢ przeszacowania wartosci jego sktadni-
koéw, dzigki czemu jego bilans zapewni lepszy odbidr m.in. przez banki, partnerow
gospodarczych oraz potencjalnych inwestorow w przypadku emisji akcji i wejscia
spotki na gietdg.

Rowniez dla osoby fizycznej wnoszacej ten wkiad uregulowania ustawowe sa
korzystne, poniewaz nie jest ona zobligowana do odprowadzania podatku dochodo-
wego od warto$ci objetych akcji nawet wowczas, gdy w jego wyniku przedsigbiorca
obejmie akcje o wyzszej wartosci, niz wynika to z wyceny bilansowej wniesionego
przedsigbiorstwa.
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FINANCIAL EFFECTS OF ASSETS’ TRANSFER
FROM PERSONAL TO NEW LEGAL FORM COMPANY

Summary

The focus of this article is on selecting a new legal form for a big, profitable undertaking of
a natural person to facilitate its further dynamic growth and on selecting a method of transferring the
undertaking’s assets into a new legal entity.

The primary goal of the study is to provide the real value of the company’s assets and a method
of financial profits generation. The above aim is to be pursued by disclosing the market value of the
company’s property as assets, which shall facilitate access to the capital, and by tax optimisation, which
will bring financial savings.

Another benefit is the elimination of the owner’s liability.

The first part of the article is concerned with a search for an optimal form to be ultimately adopted
by the entrepreneur’s company, with forms such as partnership and capital company considered.

Taking into account the size and reputation of the company analysed, the joint stock company form
is surely the one that is recommended to be adopted by the company at hand.

The second part of the article describes the method of transferring the company’s assets and
liabilities into a selected legal form. In the process of concept development, tax aspect is the most
important as in the case of such a big enterprise, a considerable amount of money can be saved or lost.
The following methods of assets transfer have been analysed: transformation, sale of particular assets
and liabilities, contribution in kind involving particular assets and liabilities, sale of the company and
contribution in kind involving the company.

The analysis of all methods of assets transfer has shown that contribution in kind involving the
company is particularly recommended, the economic calculation argument being decisive.
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