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1. Wstep

Bezspornym atrybutem kazdego przedsigbiorstwa jest posiadanie odpowiednich
informacji pozwalajacych na identyfikacj¢ i pomiar wewngtrznego potencjatu jed-
nostki, ktory stanowia zarowno aktywa materialne (zasoby finansowe, rzeczowe),
jak i aktywa niematerialne (wiedza i umiejgtnosci pracownikow, kultura organizacji,
zasoby informatyczne, listy klientow, marki handlowe, prawa autorskie).

Ze wzgledu na zréznicowany charakter poszczegdlnych aktywow dostarczane
na ich temat informacje powinny mie¢ wymagane cechy jakosciowe i by¢ dosto-
sowane do wewngetrznych potrzeb jednostki i jej otoczenia pod wzgledem tresci,
czasu i stopnia szczegotowosci [Sawicki 1966, s. 137]. Zroédlem tych informacii jest
niewatpliwie rachunkowos¢, ktora stanowi uniwersalny, elastyczny, podmiotowy,
zdeterminowany metoda bilansowa system informacyjny, umozliwiajacy tworzenie
liczbowego obrazu powstawania, podziatu i przeptywu wartosci oraz wynikajacych
stad rozrachunkéw migdzy podmiotami gospodarczymi [Burzym 1980, s. 13].

Tak przedstawione rozumienie rachunkowosci odpowiada wspotczesnym po-
trzebom, gdyz z jednej strony rachunkowo$¢ stanowi zorientowany na potrzeby or-
ganizacji system pomiaru ekonomicznego, natomiast z drugiej sama w sobie jest
narzedziem pomiaru. Rachunkowos$¢ pozwala na pomiar ekonomicznych wartosci
tworzacych si¢ w przedsigbiorstwach, przy czym pomiar jest rozumiany jako kwan-
tyfikacja, czyli porownanie pewnej wlasnosci obiektu lub zdarzenia z numeryczna
skala [Dobija 1998, s. 17].

Jednym z gtéwnych paradygmatdéw okreslajacych charakter badan w nauce ra-
chunkowosci jest wycena, ktorej celem jest odzwierciedlenie rzeczywisto$ci gospo-
darczej organizacji w odniesieniu do jej wewngtrznego potencjatu. W kontekscie
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tym istotnego znaczenia nabiera wycena bilansowa, podczas ktorej jednostka doko-
nuje ponownej wyceny aktywow pozyskanych w przesztosci. W procesie owym po-
szczegolnym aktywom nadawana jest warto$¢ (wartos¢ bilansowa aktywow), uzna-
wana za gtéwne zrodto informacji na temat ekonomicznych wartosci tworzacych sig
w przedsigbiorstwie. Stanowi ona podstawg weryfikacji uzytecznos$ci i przydatno$ci
gospodarczej aktywow oraz oceng mozliwosci osiagania z nich korzys$ci ekonomicz-
nych.

MSR/MSSF, dostrzegajac powyzsza problematyke, koncentruja si¢ na zasadach
wyceny bilansowej, uznajac t¢ dziedzing rachunkowosci za kluczowy obszar regula-
cji. Aktualnie migdzynarodowe standardy dopuszczaja rozne rozwigzania w zakresie
mozliwosci pomiaru wartosci aktywow, ktore sa wyrazem ewolucji prawa bilanso-
wego w kierunku metody wartosci, w ktorej parametrami wyceny staja si¢: wartos¢
godziwa czy tez wartos¢ odzyskiwalna.

Celem artykutu jest przedstawienie mozliwosci dokonywania wycen w war-
tosci godziwej oraz wartosci odzyskiwanej, ktore sa krokiem do zastapienia naj-
starszej metody szacowania warto$ci — metody wartosci historycznej, wartosciami
biezacymi.

2. Wycena bilansowa aktywow

Pomiar polega na przypisywaniu liczb do przedmiotoéw oraz do minionych, bie-
zacych lub przysztych zdarzen gospodarczych jednostki, na podstawie obserwacji
i zgodnie z okreslonymi zasadami [Szychta 1996, s. 96]. Podstawowym pomiarem
w rachunkowosci jest przede wszystkim pomiar warto§ciowy, ktory dokonywany
jest wedtug okreslonych procedur uwzgledniajacych dwa podstawowe etapy [Czer-
ny 2007, s. 44]:

1. Identyfikacje i klasyfikacje podstawowych kategorii finansowych stosowa-
nych do pomiaru.

2. Przestrzeganie zasad nadrzednych i szczegotowych pomiaru.

Istotnym elementem pomiaru, jaki dokonuje si¢ w rachunkowosci, jest ujaw-
nianie i wycena potencjatu wewngtrznego organizacji (aktywow). Najbardziej
obiektywna miara z punktu widzenia wyceny jest niewatpliwie warto$¢ rynkowa.
Odzwierciedla ona warto$¢ ekonomiczna aktywow i stanowi rezultat transakcji ryn-
kowych opartych na relacjach migdzy sprzedajacym i kupujacym. Rachunkowos¢
opiera si¢ natomiast na systemie wartosci ksiggowej, ktora ustalana jest przy za-
stosowaniu metod, technik oraz procedur okreslajacych zasady przyporzadkowania
wielko$ci wyrazonych w no$niku pienieznym okreslonym zasobom.

Z punktu widzenia ogdlnych zasad pomiaru istotnym czynnikiem jest moment
dokonywania wyceny. Wycena wstgpna (poczatkowa) sprowadza si¢ w zasadzie do
wyboru parametru wyceny zasobow jednostki, w zaleznosci od sposobu pozyskania
sktadnika. Przyjete w niej parametry wyceny sa wielko$ciami obiektywnymi, ksztat-
towanymi przez rynek badz tez bedacymi rezultatem umowy pomigdzy dwiema nie-
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powiazanymi ze soba stronami. Natomiast wycena na dzien bilansowy prowadzi do

ustalenia warto$ci aktywow, ktora jest wynikiem réznego rodzaju zdarzen [Walinska

2006, s. 272]:

1. Zdarzen ,rzeczywistych” zachodzacych z trakcie prowadzonej dziatalnosci
(np. powigkszenia ilosci i warto$ci wewngtrznego potencjatu organizacji).

2. Zdarzen ,nierzeczywistych”, ktore sa rezultatem dokonan podejmowanych
przez jednostke na dzien bilansowy, zgodnie z przyjetymi w prawie bilansowym
zasadami wyceny (np. urealnienie wartosci historycznych ujetych w bilansie).

Aktualnie migdzynarodowe standardy dopuszczaja stosowanie alternatywnych
metod pomiaru wartosci bilansowej aktywow [Miedzynarodowe... 2007], takich
jak:

— metoda kosztu historycznego — pomiar wartosci aktywow oparty jest na rzeczy-
wistych cenach nabycia (kosztach wytworzenia) z dnia dokonania transakcji.
Metodologia wyceny oparta jest na koncepcji nominalizmu pieni¢znego i stano-
wi najstarsza i klasyczng metode wyceny w rachunkowosci,

— metoda warto$ci odtworzeniowej — oparta jest na wycenie sktadnikow aktywow
w aktualnych cenach nabycia (kosztach wytworzenia). Oznacza to, ze wycena
nastepuje w wartosci, jaka nalezatoby zaptacic, jesli takie same lub ekwiwalent-
ne aktywa zostatyby nabyte na biezaco;

— metoda warto$ci realizacji — oparta jest na wycenie sktadnikow aktywow wedtug
cen sprzedazy netto, co oznacza, ze warto$¢ jest wyrazona w kwocie mozliwej
do realizacji podczas sprzedazy;

— metoda warto$ci biezacej — oparta jest na wycenie aktywow w biezacej zdyskon-
towanej warto$ci przysztych przeplywow pieni¢znych netto, jakie oczekuje sig,
ze beda uzyskane ze sprzedazy aktywow. Jej istota jest uwzglednienie zmiany
warto$ci pieniadza w czasie, czyli dyskonta aktualnej wartosci ksiggowej sktad-
nikow aktywow.

Przedstawione metody opieraja si¢ na réznych podstawach i zalozeniach wyce-
ny, co powoduje, iz wartos¢ tego samego sktadnika aktywow w tych samych wa-
runkach moze by¢ rdzna, w zalezno$ci od przyjetej metodologii wyceny. Wycena
aktywow w wartosci historycznej opiera si¢ na rzeczywistych cenach nabycia (kosz-
tach wytworzenia) z dnia dokonania transakcji, co oznacza, ze w momencie doko-
nywania wyceny jest miernikiem warto$ciowym, reprezentujacym juz przesziosc.
Jej istota jest antycypacja przesztosci, co skutkuje jej znacznym odchyleniem od cen
biezacych, a to z kolei ogranicza mozliwo$¢ rozpoznania petnego potencjatu, jakim
dysponuja jednostki. Z drugiej strony informacje generowane na podstawie warto$ci
historycznej maja atrybuty kompletnos$ci, na strazy ktorej stoi zasada memoriatowa,
obiektywnosci i tatwosci weryfikacji, a w konsekwencji wiarygodnosci.

Przyjecie wyceny w wartosci biezacej umozliwia natomiast rejestracj¢ rzeczywi-
stych transakcji przez zblizenie wynikow pomiaru aktywow do ich wartosci rynko-
wej. Sprzyja to wierniejszemu i bardziej rzetelnemu przedstawieniu sytuacji finan-
sowej jednostek gospodarczych na dzien bilansowy. Daje rowniez lepsza podstawe
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do oceny zdolnosci jednostki do generowania przyszlych przeptywow pienigznych.

Z drugiej strony w warunkach zdarzen nadzwyczajnych (np. niestabilnosci rynku)

warto$¢ biezaca ustalona na podstawie ceny rynkowej poddawana jest znacznym

fluktuacjom, wskazujac niezrealizowane zyski lub straty, co moze prowadzi¢ do za-
chwiania wiarygodno$ci wycen w wartosci.
Ze wzgledu na powyzsze czynniki wybor metody wyceny powinien by¢ zdeter-

minowany m.in. [Samelak 2004, s. 136]:

* dostarczaniem rzetelnego i jasnego obrazu przedsigbiorstwa pozwalajacego roz-
nym interesariuszom na oceng jego sytuacji finansowej, majatkowej oraz zamie-
rzen na przysztosc,

» zalozong polityka bilansowa.

3. Wartos$¢ godziwa i warto$¢ odzyskiwalna
— narze¢dzia pomiaru wewnetrznego potencjalu przedsi¢biorstwa

Prawo bilansowe dopuszcza rézne rozwiazania w zakresie mozliwoséci pomia-
ru wartosci zasobow majatkowych, a od kilku lat obserwuje si¢ wyrazng ewolucj¢
prawa bilansowego w kierunku metody wartosci i stopniowe odchodzenie od wycen
w wartosci historycznej. Przyjete rozwiazania w zakresie wyceny bilansowej ak-
tywow sa niewatpliwie wyrazem preferencji wartosci najlepiej stuzacej realizacji
procesow ekonomicznych, a zarazem wyrazem dazenia do wyceny w wartosci eko-
nomicznej (wartosci przysztych korzysci).

Szczegbdlne znaczenie ma wprowadzenie wyceny w wartosci godziwej, co nie-
watpliwie pozwoli rachunkowosci na dotrzymanie kroku raportowanym przemia-
nom w $wiecie biznesu i zachowanie prymatu podstawowego systemu informacji
finansowej [Micherda 2007, s. 34]. Jednak jest to kategoria wartosci, ktora wzbu-
dza najwigcej kontrowersji. Problem polega na tym, iz definiujac warto$¢ godziwa!,
podejmuje si¢ probe polaczenia operacjonalizacji tej definicji (mozliwosci jej bez-
posredniego wykorzystania jako podstawy pomiaru) z jednoczesna konieczno$cia
zachowania zgodno$ci z istota tej kategorii, ktora juz w samej nazwie sugeruje, ze
dotyczy cech niemierzalnych bezposrednio [Surdykowski 2001, s. 267].

Wedtug MSR/MSSF warto$¢ godziwa odzwierciedla kwote, za jaka na warun-
kach rynkowych sktadnik aktywéw moglby zosta¢ wymieniony w drodze transakcji
przeprowadzonej pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.
[Miedzynarodowe... 2007]. Ustalenie warto$ci godziwej wymaga przyjecia hipote-
tycznych warunkow rynkowych, w ktérych warto$¢ sktadnika aktywow odzwier-
ciedla spodziewana stopg zwrotu dostgpna na rynku dla aktywoéw o podobnym stop-
niu ryzyka.

' Stowo ,,godziwy” oznacza umiejetno$¢ wywazenia réznych cech niemierzalnych w ocenie
przedmiotu — odpowiedni, wlasciwy, rzetelny, uczciwy.
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Warto$¢ godziwa stanowi wigc oszacowanie ,,ceny’” w transakcji hipotetycznej
uwzgledniajacej aktualng sytuacje rynkowa. Gdy na dany przedmiot wyceny istnieje
aktywny rynek, warto$¢ godziwa rowna sig¢ wartosci rynkowej. Natomiast w przy-
padku braku takiego rynku wycena nastgpuje na poziomie ceny najbardziej zblizone;j
do rynkowej i najlepiej odzwierciedlajacej korzysci, jakie wiaza si¢ z danym obiek-
tem wyceny. Moze by¢ tez ustalana w drodze szacunku przy zastosowaniu metod
dochodowych czy tez majatkowych.

Reasumujac, warto$¢ godziwa, ktora jest kategorig abstrakcyjna, idealna, gdyz
wynika przede wszystkim z oszacowania transakcji hipotetycznych, stanowi wspol-
ny mianownik dla r6znego rodzaju cen ptynacych z rynku, zarowno obiektywnie
na nim notowanych, jak i przypuszczalnych. Jej gtowna zaleta jest korelacja z po-
trzebami odbiorcow sprawozdan finansowych, wyrazajaca si¢ $cistym powiazaniem
warto$ci wycenianego majatku z aktualnymi warunkami rynkowymi.

Wprowadzenie mozliwosci dokonywania wyceny w wartosci godziwej jest ukie-
runkowaniem prawa bilansowego na przyjmowanie coraz szerszego zakresu wycen
w wartosci, najlepiej stuzacych realizacji procesow ekonomicznych. Jednak wycena
bilansowa ma na celu nie tylko urealnienie wartosci aktywow, ale rowniez wybor pa-
rametru wyceny, wyznaczajacy poziom ewentualnej korekty ich wartosci wstgpnej.
Koniecznos$¢ taka wystepuje w sytuacji, gdy pojawiaja si¢ przestanki wskazujace na
utrat¢ potencjalu do generowania korzysci ekonomicznych przez bedace w dyspo-
zycji przedsigbiorstwa aktywa.

W jednostkach gospodarczych sygnaty §wiadczace o tym, ze kontrolowane przez
nie zasoby traca przydatnos¢ gospodarcza badz tez nastgpuje obnizenie ich zdolno$ci
do generowania korzysci ekonomicznych, moga wyptywac z r6éznych zrodet [Mie-
dzynarodowe... 2007, s. 1061-1062]. Dlatego tez istotne znaczenie ma opracowanie
odpowiedniego systemu monitoringu i raportowania informacji wyptywajacych za-
réwno z otoczenia, jak i z wnetrza firmy.

W odniesieniu do aktywow operacyjnych, dla ktorych zaobserwowano pojawie-
nie si¢ przestanek wskazujacych na utrate potencjatu do generowania korzysci eko-
nomicznych, standardy (MSR-36 ,,Utrata wartosci aktywow”) przewiduja dokonanie
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Determinuje to koniecznosé
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej, ktora stanowi podstawe nowej wyceny bi-
lansowej. Warto$¢ odzyskiwalna odzwierciedla korzysci ekonomiczne, mozliwe do
uzyskania dzigki pracy sktadnika aktywow w przedsigbiorstwie lub tez dzigki jego
uptynnieniu. Przy ponownym szacowaniu potencjalnych korzysci ekonomicznych
warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wartos¢ odpowiadajaca wyzszej z dwoch
[Miedzynarodowe... 2007, s. 1059]:

— wartosci uzytkowej, ktora jest szacunkowa wartoscig odzwierciedlajaca przyszte
przeptywy $rodkéw pienigznych pochodzacych z dalszego uzytkowania sktad-
nika aktywow,

— cenie sprzedazy netto, ktora odzwierciedla warto§¢ rynkowa skorygowana
o ewentualne koszty zbycia (dla sktadnika aktywow znajdujacego si¢ w obro-
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cie na aktywnym rynku), lub cenie, po jakiej ostatnio dokonano transakcji, pod

warunkiem ze do dnia szacunku nie nastapily znaczne zmiany uwarunkowan

gospodarczych.

Przyjecie za podstawe warto$ci odzyskiwalnej wartosci uzytkowej wiaze si¢
z konieczno$cia oszacowania przysztych wptywow i wydatkow pieni¢znych pocho-
dzacych z dalszego uzytkowania sktadnika aktywow badz tez z tytutu jego ostatecz-
nego zbycia. Wymaga to zastosowania odpowiedniej stopy dyskontowej niezbed-
nej do ustalenia przysztych przeplywoéw §rodkoéw pienigznych [Miedzynarodowe. ..
2007, s. 1068].

Kluczowym elementem procedury ustalania warto$ci uzytkowej wycenianego
sktadnika aktywow jest prognozowanie przeptywow srodkow pienigznych. Szacu-
nek przysztych przeplywow pienigznych powinien by¢ oparty na okreslonych zato-
zeniach, wynikajacych z dokonanych wcze$niej ocen zarzadzajacych, dotyczacych
catoksztattu warunkow gospodarczych, jakie wystapia w trakcie dalszego uzytko-
wania sktadnika aktywow. Prognozy te dokonywane sa na podstawie opracowanych
jak najbardziej aktualnych planow finansowych, co pozwala na zapewnienie odpo-
wiedniej szczegotowosci, precyzji 1 wiarygodnosci.

4. Ograniczenia w stosowaniu wycen
w wartosci godziwej i wartosci odzyskiwalnej

Rozwiazania zawarte w MSR preferuja warto$¢ najlepiej stuzaca realizacji pro-
cesow ekonomicznych, co potwierdza przyjecie odstepstwa od wyceny w wartosci
historycznej na rzecz warto$ci wyzszej. Standardy daja mozliwo$ci wycen w wartosci
godziwej i wartosci odzyskiwalnej, ktorych zastosowanie pozwala na zmniejszenie
rozdzwigku migdzy wartoscia rynkowa a ksiggowa przedsigbiorstwa. Nie oznacza to
jednak w praktyce, iz wycena w warto$ci godziwej moze by¢ dokonywana bez ogra-
niczen. Jej stosowanie jest uwarunkowane wieloma czynnikami i okoliczno$ciami,
co odzwierciedlaja uregulowania prawne.

Wycena w warto$ci godziwej obarczona jest znaczna doza subiektywizmu. Atry-
but obiektywizmu i wiarygodnosci maja przede wszystkim wyceny dokonywane na
podstawie informacji wyplywajacych z aktywnych rynkow. Sytuacja szczegolnie si¢
komplikuje, gdy element aktywow jest unikatowy, niespotykany w powszechnym
obrocie i nie ma mozliwosci odniesienia go do wartosci identycznych sktadnikow
majatku innego przedsigbiorstwa. W przypadku braku takich informacji wycena do-
konywana jest przy wykorzystaniu nierynkowych metod szacowania warto$ci godzi-
wej. Wybor metody zdeterminowany jest charakterem aktywow, z tym ze standardy
okreslaja preferencje przy ich wyborze?.

2 Ograniczenia w szacowaniu wartosci godziwej wymusily konieczno$¢ uszeregowania w stan-
dardach wyceny wedtug kryterium wiarygodno$ci: cena rynkowa notowana na aktywnym rynku, cena
rynkowa z ostatnio przeprowadzonej transakcji, ceny z transakcji rynkowych dotyczacych podobnych
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Migdzynarodowe standardy ukierunkowuja si¢ wigc na wyceng zasobow jed-
nostki w warto$ci, ktora w sposob jak najbardziej optymalny pozwala na realizacje
procesow ekonomicznych. Nalezy jednak pamigtac, iz wycena w wartosci godziwej
pociaga za soba skutki finansowe, ktore moga znalez¢ swoje odzwierciedlenie w po-
ziomie wyniku finansowego’.

Ograniczenia w dokonywaniu wyceny bilansowej aktywow w wartosci godziwej
moga tez wynika¢ z zewngtrznych uwarunkowan funkcjonowania przedsigbiorstw.
Dotyczy to przede wszystkim wycen w wartosci godziwej (rynkowej) instrumentow
finansowych, ktére w warunkach zdarzen nadzwyczajnych (np. kryzysu finansowe-
go) poddawane sa znacznym fluktuacjom, wskazujac niezrealizowane zyski lub stra-
ty. Okazuje sig, ze ograniczona ptynnos$¢ rynkéw finansowych oraz duza zmiennos¢
cen rynkowych, nie daja pelnych podstaw dla wiarygodnych szacunkéw wartosci
instrumentow finansowych odzwierciedlonych w wartosci godziwej (rynkowej).

Roéwniez w praktyce wystepuja liczne ograniczenia dotyczace mozliwosci wy-
ceny w wartosci odzyskiwalnej. Dotyczy to przede wszystkim trudnosci w oszaco-
waniu warto$ci uzytkowej. Wynika to zaréwno z samej procedury, jak i z trudnosci
w zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej, ktora jest niezbedna do ustalenia
biezacej wartosci przysztych strumieni pienigznych. Migdzynarodowe standardy
(MSR 36 — ,,Utrata warto$ci aktywow’’) nie precyzuja dokladnie tego zagadnie-
nia, jedynie podkres$laja, ze stopa dyskontowa powinna [Migdzynarodowe... 2007,
s. 1074]: by¢ stopa przed opodatkowaniem, odzwierciedla¢ biezaca oceng rynkowej
wartosci pieniadza w czasie, uwzgledniac ryzyko wiazace si¢ z danym sktadnikiem
aktywow, ale tylko to, ktore nie zostato juz wkalkulowane w szacunek przysztych
przeplywow pienigznych.

Nie sa to jedyne problemy, jakie w praktyce stwarza szacowanie wartosci uzyt-
kowej. Zagadnienie to staje si¢ jeszcze bardziej skomplikowane, jezeli w danej jed-
nostce wystepuja sktadniki aktywow, ktore nie wypracowuja wplywow srodkow
pienigznych, niezaleznie od innych aktywow. Wowczas szacowanie warto$ci uzyt-
kowej dokonywane jest nie w odniesieniu do pojedynczego sktadnika aktywow, ale
w ramach tzw. oSrodka wypracowujacego srodki pienigzne. Wyrdzniaja go nastgpu-
jace cechy: wieloelementowos$¢ i czgsto réznorodnos¢ struktury sktadnikow majatku

pozycji, cenowe wyznaczniki branzowe oparte na notowaniach rynkowych, metody dochodowe, meto-
dy kosztowe. W pierwszej kolejnosci preferowane sa wige metody, ktore charakteryzuja si¢ najmniej-
szym stopniem subiektywizmu wplywajacym na wynik wyceny, a wigc oparte na cenach rynkowych
(dotyczy to czterech pierwszych metod). Ostatnie dwie metody (dochodowa i kosztowa), ze wzgle-
du na bardzo duzy subiektywizm, moga by¢ natomiast stosowane w przypadku braku wiarygodnych
i aktualnych odniesien rynkowych.

3 Jezeli warto$¢ rynkowa (godziwa) < wartosci historycznej, to roznica miedzy nimi zmniejsza
wynik finansowy. Natomiast gdy warto$¢ rynkowa (godziwa) > warto$ci historycznej, to standardy
przewiduja dwa rozwigzania w zaleznosci od rodzaju aktywow. Pierwsze rozwiazanie zaklada kapita-
towe ujgcie skutkow wyceny i nie wptywa na wynik finansowy okresu dokonywania wyceny. Drugie
rozwiazanie prowadzi do uznania w wyniku finansowym niezrealizowanych korzysci [ Walinska 2006,
s. 87].
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tworzacego taki osrodek; zdolno§¢ do generowania korzysci w sposdb wzglednie
niezalezny od innych pojedynczych zasoboéw przedsigbiorstwa lub od innych ana-
logicznych o$rodkéw; potwierdzenie, ze na produkty uzyskiwane w wyniku pracy
takiego osrodka istnieje aktywny rynek; zewngtrzne lub wewngtrzne przeznaczenie
jego produktow [Karmanska 2004, s. 42].

Osrodkami wypracowujacymi korzysci ekonomiczne moga by¢ zespoly akty-
wow §wiadczace ustugi lub wytwarzajace okreslone produkty konsumowane przez
inne komoérki w danej jednostce. Jednak zdefiniowanie takiego osrodka wymaga
wprowadzenia do praktyki zarzadzania koncepcji rachunkowosci osrodkow odpo-
wiedzialnosci®.

5. Podsumowanie

Rosnace wymogi informacyjne stawiane rachunkowos$ci powoduja, iz coraz
wigkszego znaczenia nabiera problematyka pomiaru wewngtrznego potencjatu jed-
nostki. Pomiar umozliwia nie tylko zidentyfikowanie stopnia rozwoju poszczegodl-
nych elementow aktywow, ale tez okreslenie obecnej ich warto$ci. Szczegolnego
znaczenia nabiera wigc rzetelne i wiarygodne ustalenie wartosci bilansowej zaso-
bow jednostki, ktora odzwierciedla wartos¢ dostepna dla wszystkich interesariuszy,
zarowno tych wewnegtrznych, jak 1 zewngtrznych.

Przez wiele lat przepisy rachunkowosci bardzo konserwatywnie podchodzity do
wyceny bilansowej aktywow 1 opieraly ja na metodzie kosztu historycznego. Obec-
nie obserwuje si¢ wyrazna ewolucje¢ prawa bilansowego w kierunku metody war-
tosci i stopniowe odchodzenie od wycen w wartosci historycznej. Wprowadzenie
do systemu rachunkowosci tych nowych rozwiazan z pewnoscia pozwoli nie tylko
na urealnienie wartosci aktywow, ale réwniez na wybor parametru wyceny, ktory
wyznaczy poziom ewentualnej korekty ich warto$ci wstgpnej (utrata potencjatu do
generowania korzysci ekonomicznych).

W artykule skoncentrowano si¢ na pokazaniu ptaszczyzn wyceny bilansowe;j
opartych na wartosci godziwej i szacowaniu wartosci odzyskiwalnej. Mozliwos¢
zastosowania wartos$ci godziwej do wycen sprzyja wierniejszemu przedstawieniu
sytuacji finansowej jednostek gospodarczych na dzien bilansowy w poroéwnaniu
z wycenami dokonywanymi na podstawie kosztu historycznego. Natomiast wycena
bilansowa na poziomie wartosci odzyskiwalnej umozliwia weryfikacj¢ uzytecznosci
lub utraty przydatno$ci gospodarczej aktywow, a takze ich potencjatu do osiagania
korzys$ci ekonomicznych.

Jednak w praktyce stosowanie wycen w wartosci odbiegajacej od kosztu histo-
rycznego obarczone jest licznymi ograniczeniami:

4 Opiera si¢ ona na decentralizacji zarzadzania, polegajacej na przekazywaniu uprawnien oraz
odpowiedzialnos$ci decyzyjnej nizszym szczeblom zarzadzania.
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— wycena bilansowa w wartosci godziwej lub odzyskiwanej moze by¢ zastosowa-
na tylko w odniesieniu do okreslonej grupy aktywow;

— opieraja si¢ one w duzym stopniu na szacunku, co charakteryzuje sig subiekty-
wizmem i podatno$cia na btedy i znieksztatcenia;

— wycena w aktualnej wartosci (godziwej, odzyskiwanej) pociaga za soba skutki
finansowe, ktore wptywaja na poziom wyniku finansowego;

— wycena w warto$ci godziwej (rynkowej) poddawana jest znacznym fluktuacjom,
wskazujac niezrealizowane zyski lub straty (ma to miejsce w warunkach niesta-
bilnosci rynku w odniesieniu do instrumentow finansowych).

Ograniczenia te wskazuja, ze metody owe wymagaja jeszcze dopracowania.
Szczegoblnie problem ten dotyczy wartosci godziwej i dokonywania za jej pomoca
wyceny instrumentow finansowych.

Mimo tych obostrzen wprowadzenie do praktyki rachunkowos$ci mozliwos$ci do-
konywania wycen warto$ci bilansowej aktywow zaréwno w wartosci godziwej, jak
i w wartosci odzyskiwanej, pozwoli na pelniejsze rozpoznanie wewngtrznego poten-
cjatu jednostki. Dotyczy to przede wszystkim aktywow niematerialnych, ktére tylko
w niewielkim zakresie sa obecnie rozpoznawane przez rachunkowos¢, a uznawane
sa za gtowny kreator wartosci przedsigbiorstw.
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LIMITATIONS IN APPLICATION
OF BALANCE ASSESSMENT METHODS
IN THE RATING OF INTERNAL POTENTIAL OF AN ENTERPRISE

Summary

Increasing information standards which the accounting is facing result in the rising importance of
the subject of rating of international potential of a unit. The assessment not only enables the identifica-
tion of the level of specific elements of assets development but also their current evaluation. Therefore,
a reliable and dependable appraisal of the balance value of the unit’s resources becomes particularly
significant.

The balance value is set in the accounting system by application of proper methods and principles.
However, to become a sufficient tool for the recognition of an internal potential of an enterprise, with-
out a doubt it has to come out of the assessment method frames in the historical value which reflects
the understanding of the economic reality in a retrospective way. Such a solution could present a wider
application in the practice of accounting assessments in a fair value and a regained value.
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