PRACE NAUKOWE UNIWERSYTETU EKONOMICZNEGO WE WROCLAWIU

Nr 9 (1209) 2008
Wspélczesne problemy analizy ekonomicznej przedsigbiorstwa

Iwona Kumor, Marzena Strojek

Akademia Ekonomiczna w Katowicach

WALORY INFORMACYJNE ZESTAWIENIA ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
1 JEGO PRZYDATNOSC
DO OCENY SYTUACJI FINANSOWE]
JEDNOSTKI GOSPODARCZE]J

1. Wstep

Uregulowania krajowe i mi¢dzynarodowe dopuszczaja ujgcie wielu operacji
bezposrednio w cig¢zar lub dobro kapitalu wlasnego. W zwiazku z tym prezentowa-
ny w rachunku zyskéw i strat wynik finansowy nie jest jedynym odzwierciedle-
niem zmiany wielkosci kapitalu wlasnego. Elementem sprawozdania finansowego
odzwierciedlajacym te zmiany jest zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wias-
nym. Jest to ,,najmlodsze” sprawozdanie finansowe sporzadzane na podstawie
prawa bilansowego, prezentujace informacje stosunkowo rzadko wykorzystywane
w analizie wskaznikowej. Jednak zakres informacyjny tego sprawozdania ma istot-
ne znaczenie w ocenie sytuacji finansowej (kapitalowej) jednostki gospodarcze;j.

Celem opracowania jest prezentacja takiego elementu sprawozdania finanso-
wego, jakim jest zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym oraz mozliwo-
$ci wykorzystania informacji zawartych w tym sprawozdaniu do oceny sytuacji
finansowej jednostki gospodarcze;j.

Informacje zawarte w zestawieniu zmian w kapitale (funduszu) wlasnym sg
niezb¢dnym rozwini¢ciem danych bilansowych oraz wynikowych z punktu widze-
nia sytuacji finansowej i kapitatowej jednostki gospodarcze;j.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym obowiazkowo sporzadzaja te
jednostki, ktérych sprawozdanie podlega corocznemu badaniu. Pozostale jednostki
informacje dotyczace zmian w kapitatach wlasnych prezentuja w informacji dodatko-
wej. Wprowadzenie tego elementu do sprawozdania finansowego jest konsekwencja
zmian zasad wyceny aktywdw i pasywdw oraz wyznaczania wyniku finansowego.
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym prezentuje zmiany, jakie wy-
stapity w poszczegdlnych skladnikach kapitalu wlasnego. Jego gléwna zaleta jest
uszczegStowienie i wyjasnienie zmian stanu kapitalu wlasnego nie przedstawione ani
w bilansie, ani w rachunku zyskéw i strat [Wedzki 2006, s. 155]. Dla celéw analizy
szczegdlnie istotne sa te zmiany, ktére nie maja odzwierciedlenia w rachunku zy-
skéw 1 strat, lecz sg bezposrednio odnoszone na kapitat (fundusz) wlasny. Zmiany te
dotycza przede wszystkim btedu podstawowego, skutkéw przeszacowania i wyceny
niektérych sktadnikéw majatku odnoszonych na kapitat z aktualizacji wyceny czy
tez podzialu wyniku finansowego i zmian zasad polityki rachunkowosci.

2. Charakterystyka zestawienia zmian
w kapitale (funduszu) wlasnym

Sporzadzenie zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym jest regulowa-
ne nastgpujacymi aktami prawnymi:

— Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, tekst jednolity, DzU
2002 nr 76, poz. 694 z p6zn. zm. (Uor),

— Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 1 (MSR 1) ,,Prezentacja spra-
wozdan finansowych” (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finan-
sowej, SKwP 2007),

— Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 8 (MSR 8) ,,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych 1 korygowanie btedow”
(MSSF, SKwP, 2007).

Uor nie narzuca okreslonego wzoru zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym, ale w zalaczniku do ustawy zostal przedstawiony preferowany uktad
sprawozdania bardzo zblizony do jednego z przykladéw proponowanych w MSR 1.
W zaleznos$ci od tego, jakie zaszly zmiany w ciggu roku obrotowego w zakresie
kapitalu (funduszu) wlasnego, jednostka gospodarcza wypetnia odpowiednie pozy-
cje tego sprawozdania. Dzigki informacjom zawartym w zestawieniu uzytkownik
moze dokona¢ oceny zaréwno charakteru tych zmian, ich wysokosci, zwiazku z
wynikiem finansowym wykazywanym przez jednostke, udzialu w wartosci kapita-
tu wlasnego, jak i ich wplywu na sytuacj¢ majatkowg oraz finansowa.

Zmiany w obrgbie kapitaléw wlasnych moga dotyczy¢ np. doplat lub obnizenia
kapitalu podstawowego, zaktadowego, podzialu wyniku finansowego, przeszaco-
wania wyceny aktywoéw.

W zestawieniu zmian w kapitale (funduszu) wlasnym wyréznia si¢ nastgpujace
pozycje:

— korekty bledow podstawowych,

— kapital podstawowy,

- nalezne wplaty na kapital podstawowy,

— udzialy, akcje wlasne,
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— kapital zapasowy,

— kapitat z aktualizacji wyceny,

— pozostale kapitaly rezerwowe,

— zysk (stratg) z lat ubiegtych,

— zysk (strata) netto.
Wigkszos¢ tych pozycji pokrywa sig z pozycjami prezentowanymi w bilansie.
Uktad oraz strukture zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym mozna

przedstawi¢ za pomoca schematu (rys. 1).

Kapitat wlasny na poczqtek okresu — korekty bledow podstawowych

@

I. Kapital wiasny na poczatek okresu po korektach

1. Zmiany kapitalu podstawowego

2. Zmiany naleznych wplat na kapital podstawowy
3. Zmiany udziatéw, akcji wlasnych

4. Zmiany kapitalu zapasowego

5. Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny

6. Zmiany w zyskach/stratach lat ubiegtych

7. Wynik netto okresu

I1. Kapital wlasny na koniec okresu

#

Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

Rys. 1. Struktura zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zr6dto: [Rachunkowosé... 2007, s. 489).

MSR 1 okresla zakres zestawienia zmian w kapitale wlasnym w nastgpujacy
sposéb:

a) wynik finansowy netto za dany okres,

b) szczegbtowe pozycje przychodéw i kosztéw za okres, ktére zgodnie z wy-
mogami innych standardéw lub interpretacji ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale
wlasnym, oraz sumg takich pozycji,

c) catkowite przychody i koszty za okres, pokazujace oddzielnie calkowite
kwoty przypadajace udziatowcom jednostki dominujacej oraz udzialowcom mniej-
szosciowym,

d) dla kazdego sktadnika kapitatu wlasnego wptyw zmian zasad rachunkowosci
i korekt btedéw, dokonanych zgodnie z MSR 8.

Dodatkowo nalezy wykaza¢ w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym lub w
informac;ji dodatkowe;j:
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a) kwoty transakcji z udzialowcami o uprawnieniach wtascicieli kapitalu wias-
nego, wykazujac oddzielnie kwoty im wyptacone,

b) uzgodnienie wartosci bilansowej kazdej kategorii wniesionego kapitalu wias-
nego oraz wszystkich kapitaléw rezerwowych na poczatek i na koniec okresu,
z uwzglednieniem oddzielnie kazdej zmiany stanu.

Zmiany wprowadzone do MSR 1 w 2004 r. w istotnym stopniu uszczegdtowily
obowiazkowy zakres informacyjny tego sprawozdania. Szczegdlnie istotne jest
obowigzkowe wykazanie w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym wszystkich
przychodéw i kosztéw odnotowanych w trakcie okresu sprawozdawczego w jego
wyniku finansowym netto, réwniez tych, ktére s3 odnoszone jako zmiany w kapita-
le wlasnym. Uzasadnieniem takiego stanowiska jest potrzeba dokladnej oceny
zmian sytuacji finansowej jednostki pomi¢dzy dwoma dniami bilansowymi.

Zmiany pozycji kapitatéw (funduszy) wlasnych w sprawozdaniu wykazywane
sa wedlug nastgpujacego uktadu:

I. stan na poczatek okresu
1. zwigkszenia,
2. zmniejszenia,

IL stan na koniec okresu.

3. Bledy podstawowe w zestawieniu zmian
w kapitale (funduszu) wlasnym

Zaréwno polskie prawo bilansowe, jak i MSR/MSSF odnosza si¢ do sprawo-
zdan finansowych ogélnego przeznaczenia. Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja spra-
wozdan finansowych” sprawozdanie finansowe ogélnego przeznaczenia to takie
sprawozdanie, ktére ma za zadanie spelnienie potrzeb uzytkownikéw, nie maja-
cych mozliwos$ci otrzymania raportéw (sprawozdan) dostosowanych do ich szcze-
gblnych potrzeb informacyjnych. Zgodnie z tym standardem sprawozdanie finan-
sowe stanowi uporzadkowane przedstawienie sytuacji finansowej i finansowych
wynikéw dziatalnosci jednostki i powinno zawiera¢ informacje przydatne.

Informacje przydatne sa na ogdt informacjami istotnymi. Informacje uznaje sig
za istotne, jezeli ich pominigcie lub znieksztalcenie moze wplyna¢ na decyzje po-
dejmowane przez uzytkownika sprawozdania finansowego. Sprawozdanie finan-
sowe powinno by¢ sporzadzone rzetelnie. Sprawozdanie uznaje si¢ za rzetelne,
jezeli jest sporzadzone zgodnie z zasadami MSR/MSSF. Cechy istotnosci i rzetel-
nosci decyduja o wykazywaniu btedéw podstawowych.

Zgodnie z MSR 8 bledy w rachunkowosci moga dotyczy¢ informacji dotycza-
cych poszczeg6lnych elementéw sprawozdan finansowych w zakresie:

— ujecia,
- wyceny,
- prezentacji.
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Sprawozdanie uwaza si¢ za niezgodne z wymogami MSSF, jezeli zawiera
istotne biedy lub nieistotne blgdy, ktére zostaty celowo popetnione, aby zaprezen-
towa¢ konkretna sytuacj¢ finansowa, wynik finansowy lub przeplywy srodkéw
pienigznych w sposéb z géry zamierzony.

Jednostka koryguje istotne biedy poprzednich okreséw retrospektywnie, w
pierwszym po ich wykryciu zatwierdzonym do publikacji sprawozdaniu finanso-
wym. Nalezy podkresli¢, iz korekta bigdu lat ubieglych nie jest uymowana w ra-
chunku zyskéw i strat okresu, w ktérym wykryty zostal blad. Zgodnie z art. 54
pkt 3. Uor, jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawozda-
nia finansowego za ten rok obrotowy jednostka stwierdzila popelnienie w poprzed-
nich latach obrotowych blgdu podstawowego, w nastepstwie ktérego nie mozna
uzna¢ sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie za rzetelne, nalezy
kwotg¢ korekty tego bledu odnies¢ na kapitat wlasny i wykaza¢ jako ,,zysk (stratg) z
lat ubiegtych”. Prezentacji informacji o takiej korekcie stuzy zestawienie zmian w
kapitale (funduszu) wlasnym.

Bledy podstawowe (istotne) sa wykazywane oddzielnie w ramach nastgpuja-
cych pozycji:

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

— korekty bledéw podstawowych
I.a. Kapital (fundusz) wilasny na poczatek okresu (BO), po korektach
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
— korekty bledéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
— korekty bledéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach

Prezentacj¢ informacji o btedzie podstawowym ilustruje ponizszy przyktad.

Jednostka gospodarcza do konca 2005 r. nie dokonata odpisu z tytutu trwalej
utraty wartosci inwestycji w postaci gruntu. Posiadany grunt ze wzgledu na usytu-
owanie wysypiska $mieci zmniejszyl wartos¢ rynkowa o 100 000 PLN. Aktywa z
tytulu odroczonego podatku wedtug stawki 19% wynosza 19 000 PLN.

W zestawieniu zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za 2007 r., przy zatoze-
niu zysku z lat ubieglych na poczatek okresu 300 000 PLN, powyzsza korekta zo-
stanie przedstawiona w nastepujacy sposob:

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 300 000

— korekta btedéw podstawowych 81 000

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 219 000

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z MSR 8 w zestawieniu zmian w kapitale (fun-
duszu) wlasnym nalezy wykaza¢ réwniez skutki zmian zasad rachunkowosci dla
kazdego skladnika oddzielnie.
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4. Analiza zmian w kapitale z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest obligatoryjnie zgodnie z Uor.
Pierwotnie kapitat ten tworzony byl w zwiazku z urzgdowa aktualizacjg wyceny
srodkéw trwatych. Jednak Uor wprowadzita za MSR pojgcie wartosci godziwej,
fagodzac tym samym stosowanie zasad kosztu historycznego i ostroznej wyceny.
Konsekwencjg takiego podejscia jest mozliwos¢ aktualizacji niektérych pozycji
aktywow i w zwiazku z tym wzrost ich wartosci w stosunku do kosztu historycz-
nego. Warto$¢ wynikajaca z przeszacowania tych aktywéw odnoszona jest bezpo-
$rednio na ,kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny” [Olchowicz, Ttaczata 2002,
s. 235]. Obowiazek tworzenia tego kapitalu wynika takze z MSR. W Zatozeniach
koncepcyjnych sporzqdzania i prezentacji sprawozdan finansowych (s. 66-67) czy-
tamy, ze ,,aktualizacja wyceny lub innego rodzaju modyfikacja wartosci aktywéw i
zobowigzan powoduje wzrost lub zmniejszenie kapitalu wtasnego. Mimo ze taki
wzrost lub zmniejszenie spelniaja warunki definicji przychodéw oraz kosztéw, to —
wedlug niektérych koncepcji zachowania kapitalu — nie uwzglednia si¢ ich w ra-
chunku zyskéw i strat. Zamiast tego uwzglednia si¢ je w kapitale wlasnym jako
alokacje stuzace zachowaniu kapitalu lub jako kapital rezerwowy z aktualizacji
wyceny”. Kapital ten jest jednak pozycja wyrdzniajaca si¢ sposrdd innych pozycji
kapitatéw wlasnych. Nie jest on bowiem tworzony z zysku czy wptat wspdlnikéw,
lecz kumuluje w sobie dodatnie i ujemne efekty okreslonych zdarzen gospodar-
czych, ktére powoduja jego zmiany.

Na zwigkszenie kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny wplywaja:

— przeszacowanie wartosci srodkéw trwatych netto, dokonane na podstawie od-
rebnych przepiséw,

— wazrost wartosci dlugoterminowych inwestycji, wycenianych w cenach rynkowych,

— nadwyzki z uprzedniego przeszacowania aktywéw finansowych, ktére zostaty
zbyte,

— przywrécenie odpisu z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych w jednost-
kach pozostalych zakwalifikowanych do aktywéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci lub dostepnych do sprzedazy,

— aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane w
kapitale wlasnym.

Kapitat ten pomniejszaja;

— zbycie srodka trwalego uprzednio przeszacowanego,

— odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci srodkéw trwatych,

— odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych wczesniej prze-
szacowanych powyzej ceny ich nabycia,

— sprzedaz inwestycji dlugoterminowych lub ich przekwalifikowanie do inwesty-
cji krétkoterminowych,
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— odwrécenie si¢ roznic przejsciowych dotyczacych aktywéw i rezerw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego [Wedzki 2006, s. 159-160; Adamczyk
2004, s. 19; Olchowicz, Ttaczata 2002, s. 260-264].

5. Zakres informacyjny zestawienia zmian
w kapitale (funduszu) wlasnym i jego uzytecznosé

Przeniesienie cigzaru informacyjnego z rachunku zyskéw i strat na bilans bylo
powodem pojawienia si¢ nowego elementu sprawozdania — zestawienia zmian w
kapitale (funduszu) wlasnym, informujacego o zmianach aktywdéw netto w ciggu
roku obrotowego ujawnianych zgodnie z przyj¢tymi przez podmiot zasadami wy-
ceny. Celem tego zestawienia jest dostarczenie uzytkownikom informacji szczegé-
fowych dotyczacych osiagnietych przychodéw i zyskow oraz poniesionych kosztéw i
strat, ktére w zestawieniu ujmowane sa w pozycji ,,Wynik finansowy netto”, oraz
informacji o zdarzeniach odnoszonych bezposrednio na kapital wiasny z pominig-
ciem rachunku zyskdéw i strat, pozwalajacych na analiz¢ struktury i dynamiki zmian
poszczegdlnych elementéw kapitatu wiasnego [Dreliszak, Kania 2007, s. 225].

Analiza zestawienia zmian wymaga takze okreslenia charakteru poszczegdlnych
kapitatéw i ich trwatosci. Kapital podstawowy, zapasowy czy rezerwowy sa kapitatami
trwalymi tworzonymi z zysku czy wplat wspdlnikéw na okreslony cel, a kapitat z ak-
tualizacji wyceny czy korekta bl¢du podstawowego nie maja takiego charakteru. Kapi-
tal z aktualizacji wyceny jest wylacznie warto$cia ewidencyjna, nie powstaje z zysku
czy doptat wiascicieli, lecz w wyniku podwyzszenia wyceny skiadnikéw majatkowych,
przez co nie wptywa na wynik finansowy danego roku obrotowego i nie jest dzielony,
co wynika z zasady ostroznosci, lecz moze by¢ zrealizowany po zbyciu sktadnikéw
majatku, ktérych wycena dotyczyta. Podobnie jest z korekta btedu podstawowego. Jest
to bowiem korekta wyniku finansowego, za lata ubiegle, nie ujeta w rachunku zyskéw
i strat roku obrotowego, ktérego btad dotyczy [Adamczyk 2004, s. 21].

Réwniez istotna z punktu widzenia analizy jest tez ostatnia czg$C zestawienia,
a mianowicie proponowany podzial zysku (pokrycia straty). Wykazywany jest w po-
zycji II ,,Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)”. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym jest jedynym elementem
sprawozdania finansowego, ktére zawiera informacje o kierunku podzialu wyniku
finansowego. Informacje te sg istotne z punktu widzenia inwestorskiego oraz oceny
poziomu kapitatu wlasnego po podziale. Jesli np. jednostka osiagneta zysk, a tym sa-
mym przyrost kapitalu wlasnego, ale przeznacza go na wyplat¢ dywidend, to ostatecz-
nie nie powigkszy wartosci kapitalu wlasnego. Zdaniem J. Adamczyk w tej czgsci
sprawozdania nalezy réwniez wykazac¢ przewidywane zmniejszenie kapitalu wlasnego
z innych tytuléw niz podziat zysku lub pokrycie straty, gdyz czytelnik sprawozdania
powinien uzyskaé poglad o wartosci kapitatu wlasnego jednostki gospodarczej w na-
stepnym roku. Naszym zdaniem taka interpretacja sprawozdania, chociaz nie wynika
to wprost ze wzoru sprawozdania, jest stuszna i podnosi jego wartos¢ informacyjna.
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6. Podsumowanie

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym jest swoistym uzupetnie-
niem danych bilansu oraz rachunku zyskéw i strat. Czytane oddzielnie ma stosun-
kowo matla wartos¢ informacyjna z punktu widzenia analizy finansowej. Natomiast
pominigcie informacji zawartych w tym sprawozdaniu moze by¢ powodem blednej
interpretacji danych dwéch podstawowych dla celéw analizy finansowej elemen-
téw sprawozdania finansowego.

Informacje zawarte w zestawieniu zmian w kapitale (funduszu) wlasnym moga
by¢ przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego, pod warunkiem ze spra-
wozdanie to bedzie szczegdtowe i bedzie prezentowalo informacje istotne. Wazme jest,
aby sprawozdanie to pokazywalo nie tylko zmiany kapitaléw wlasnych, ale i zrédta
finansowania tych zmian. Ponadto sprawozdanie to powinno uwzglgdniaé nie tylko
przepisy Uor czy MSR/MSSF, lecz takze przepisy szczegétowe, regulujace zasady
tworzenia i wykorzystania kapitatléw wlasnych, np. Kodeks spétek handlowych.
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INFORMATIVE FEATURES OF STATEMENT OF CHANGES
IN EQUITY AND ITS RELEVANCE FOR EVALUATION
OF FINANCIAL SITUATION OF A BUSINESS UNIT

Summary

The aim of the article is the presentation of the statement of changes in equity according to the
Polish law and international standards and to use this information for evaluation of financial situation
of a business unit.



	WALORY INFORMACYJNE ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WŁASNYMI JEGO PRZYDATNOŚĆDO OCENY SYTUACJI FINANSOWEJJEDNOSTKI GOSPODARCZEJ
	1. Wstęp
	2. Charakterystyka zestawienia zmianw kapitale (funduszu) własnym
	3. Błędy podstawowe w zestawieniu zmianw kapitale (funduszu) własnym
	4. Analiza zmian w kapitale z aktualizacji wyceny
	5. Zakres informacyjny zestawienia zmianw kapitale (funduszu) własnym i jego użyteczność
	6. Podsumowanie
	Literatura

