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FINANSOWE ASPEKTY REZERW
— WYBRANE ZAGADNIENIA

1. Wstep

Obowiazek tworzenia rezerw wynika z nadrzednych zasad rachunkowosci. Prze-
strzeganie tych zasad przyczynia si¢ do tego, ze sprawozdania finansowe przedsta-
wiaja rzetelnie i jasno sytuacje finansowa danej jednostki. Jednak tworzenie rezerw
nie nalezy do tatwych zagadnien. Problemem jest nie tylko oszacowanie ich warto-
$ci, ale takze umiejgtnos¢ przewidywania przysztych zdarzen i ich skutkow.

W zwiazku z tym, ze tematyka rezerw jest obszerna, w niniejszym artykule zo-
stana omowione jedynie wybrane réznice migdzy uregulowaniami w polskim usta-
wodawstwie a uregulowaniami zawartymi w Migdzynarodowych Standardach Ra-
chunkowosci (MSR). Nastepnie dla wybranych spotek zostanie wyliczony udziat
rezerw w sumie bilansowej, ktory to wskaznik §wiadczy o sklonnosci wybranych
przedsigbiorstw do tworzenia rezerw.

2. Zasady rachunkowosci, z ktorych wynika obowiazek
tworzenia rezerw

System rachunkowosci stosowany przez przedsigbiorstwa moze dostarczac istot-
nych informacji tylko wowczas, gdy jest on tworzony i stosowany zgodnie z obo-
wigzujacymi zasadami rachunkowosci. Tworzenie rezerw wynika bezposrednio z
trzech podstawowych zasad, a mianowicie: zasady memoriatowej, zasady ostrozne;j
wyceny oraz zasady wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Zgodnie z zasada me-
morialowa uznaje si¢ przychody i koszty w momencie ich wystapienia niezaleznie
od towarzyszacych im wplywow i wydatkéw. W odniesieniu do zasady wspotmier-
no$ci wazne sa dwa jej aspekty:

—  wspoOtmiernos$¢ czasowa,
—  wspotmiernos$¢ przedmiotowa.

Pierwszy aspekt zasady wspotmiernosci przejawia si¢ przyporzadkowaniem
przychodow i kosztow do okresu, ktdrego dotycza. Z kolei wspotmiernos¢ przedmio-
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towa oznacza, ze nalezy w rachunku zyskow i strat wykazywac przychody i wspot-
mierne do nich koszty (czyli koszty osiagnigcia tych przychodow).

Natomiast zasada ostroznej wyceny nakazuje wycenia¢ sktadniki aktywow i pa-
sywow, stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie (wytworzenie) koszty
(ceny). W szczegodlnosci nalezy w tym celu w rachunku zyskéw i strat uwzglednic:

a) zmniejszenie warto$ci uzytkowej lub handlowej sktadnikow aktywow, w tym
rowniez dokonywanych w postaci odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych;

b) wytacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne;

c¢) wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne;

d) rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen'.

Zasada ostroznej wyceny nie upowaznia jednak do tworzenia nadmiernych re-
zerw, celowego zanizania wartosci aktywow albo przychodow lub podwyzszania
kosztow czy zobowigzan. Zwracaja na to uwage rowniez zalozenia koncepcyjne
MSR w § 37: ,,zasada ostroznej wyceny polega na rozwadze przy stosowaniu su-
biektywnych ocen potrzebnych do dokonania oszacowan w warunkach niepewnosci
tak, aby aktywa lub przychody nie byly zawyzone, za$ zobowiazania lub koszty —
zanizone”.

Wyzej wymienione zasady przesadzaja o tym, ze na wynik finansowy danego
okresu obrachunkowego wptywaja nie tylko te pozycje, ktdére mozna ustali¢ na pod-
stawie dokumentow zrodtowych, ale takze te wielkos$ci, ktore nalezy oszacowac
w sposob wiarygodny. Dotyczy to w szczegdlnosci kosztow i strat, ktdre sa zwiazane
z biezacym okresem, lecz nie zostaly jeszcze poniesione. W takiej sytuacji nalezy
wlasnie utworzy¢ rezerwy.

3. Wybrane zagadnienia dotyczace rezerw w Swietle polskich
uregulowan oraz Migedzynarodowych Standardow Rachunkowosci

Zagadnienia zwiazane z zasadami tworzenia rezerw zostaty uregulowane w pol-
skiej ustawie o rachunkowosci, a dodatkowo jeszcze w Krajowym Standardzie Ra-
chunkowosci nr 6 (KSR 6) z 14.10.2008 r. zatytutowanym ,,Rezerwy, bierne rozli-
czenia migdzyokresowe kosztow, zobowiazania warunkowe”. Natomiast na gruncie
migdzynarodowych przepiséw problematyce rezerw zostat poswigcony odrebny do-
kument — Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 37 (MSR 37) ,,Rezerwy,
zobowiazania warunkowe 1 aktywa warunkowe”.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci przez zobowiazanie rozumie si¢ wynikajacy
z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartos$ci, ktory spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow
jednostki?. Z definicji tej wynika, Zze cecha charakterystyczna zobowiazania jest

I Art. 7 ust. 12 Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2002 r. nr 76, poz. 694

z pozn. zm.).
2 Tamze, art. 3 ust. 1 pkt 20.
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mozliwo$¢ wiarygodnego okreslenia wartosci oraz prawdopodobienstwa wykorzy-
stania posiadanych lub przysztych aktywow jednostki. Natomiast rezerwami sa te
zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne®. Zatem kryte-
rium, ktore pozwala rozrézni¢ rezerwy od zobowiazan, jest brak pewnosci terminu
wymagalnosci lub kwoty. Podobnie zdefiniowano rezerwy w MSR 37: ,rezerwy
mozna odrézni¢ od innych zobowiazan, takich jak zobowiazania handlowe i rozli-
czenia migdzyokresowe bierne, poniewaz w przypadku rezerw wystepuje niepew-
no$¢ co do terminu poniesienia lub kwoty przysztych naktadow dla uregulowania
zobowiazania™.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, rezerwy tworzy si¢ na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszile zobowiazania, kto-
rych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty
z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, porg-
czen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego si¢ postgpowania sadowego,

— przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie od-
rebnych przepisow jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub za-
warto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w spo-
sOb wiarygodny oszacowac¢ warto$¢ tych przysztych zobowiagzan®.

Rezerwy te zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznos$ci, z ktoérymi
przyszite zobowiazania si¢ wiaza®. A zatem rezerwy mozna tworzy¢ na przyszte zo-
bowiazania wymienione w przepisie oraz inne, co wynika z uzycia formuty otwartej
»W szczegdlnosci”. Nalezy jednak pamigtaé, ze rezerwy tworzone na mocy tego
przepisu sa wykazywane w pozostatych kosztach operacyjnych, kosztach finanso-
wych lub stratach nadzwyczajnych. Zatem rezerwy tworzone na zobowiazania bez-
posrednio zwiazane z podstawowa dziatalnoscia jednostki i wykazywane w kosztach
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej nie sa zaliczane do rezerw tworzonych na
mocy art. 35d ustawy. Rezerwy te tworzone sa zgodnie z art. 39 ustawy o rachunko-
wosci 1 sg traktowane jako rozliczenia migdzyokresowe kosztow. Takie ujgcie jest
zgodne z zapisami KSR 6, gdzie bierne rozliczenia migdzyokresowe definiuje si¢
jako rezerwy zwiazane bezposrednio z dziatalno$cia operacyjna, a wigc z wytwarza-
niem, sprzedaza (handlem) i faza posprzedazna, a takze ogdlnym zarzadem.

Natomiast zgodnie z MSR 37, rezerwy tworzy si¢ wowczas, gdy:

— na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek wynikajacy ze zdarzen prze-
sztych,

> Tamze, art. 3 ust. 1 pkt 21.

4§ 11, MSR 37, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2004, t. 1, Warszawa,
Londyn 2004, s. 1131.

5 Art. 35d ust. 1 Ustawy z dnia 29.09.1994 1. o rachunkowosci (DzU z 2002 r. nr 76, poz. 694
z pozn. zm.).

¢ Tamze, art. 35d ust. 2.
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— prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowiazku spowoduje koniecznos¢ wypty-
wu srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne,
— mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku’.

Jezeli warunki te nie sa spetnione, to nie tworzy si¢ rezerwy. MSR 37, w odréz-
nieniu od polskiej ustawy, nie precyzuje zakresu przedmiotowego rezerw oraz nie
wskazuje doktadnie kosztéw z rachunku zyskéw i strat, ktory nalezy obciazy¢. W
zwiazku z tym rezerwy tworzone zgodnie z MSR 37 moga by¢ takze ujmowane jako
koszty dziatalnosci operacyjnej®.

Dodatkowo MSR 37 wyjasnia, ze roznica migdzy rozliczeniami migdzyokreso-
wymi kosztéw a rezerwami dotyczy ich stopnia niepewnosci. W odniesieniu do
biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow niepewnos¢ jest na ogodt znacznie
mniejsza niz w przypadku rezerw. Rozliczenia te traktuje si¢ jako zobowiazania
przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub wykonane,
lecz nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.
Zgodnie z MSR 37 bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow mozna wykazywac
jako czg$¢ zobowiazan z tytutu dostaw i1 ustug lub innych pozycji zobowiazan, pod-
czas gdy rezerwy wykazywane sa oddzielnie w bilansie’.

Tabela 1. Rezerwy w $wietle polskich uregulowan i Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
— analiza porownawcza

Wyszcezegodlnienie | Ustawa o rachunkowosci oraz KSR 6 MSR 37

Zakres — operacje gospodarcze w toku, brak szczegdtowego okreslenia
przedmiotowy w tym z tytutu udzielonych gwarancji, | zakresu przedmiotowego rezerw
rezerw porgczen, operacji kredytowych,

skutkow toczacego sig postgpowania
sadowego,

— przyszte zobowiazania
spowodowane restrukturyzacja

Ujecie rezerw
w rachunku
zyskow i strat

— pozostate koszty operacyjne,
— koszty finansowe,
— straty nadzwyczajne

— koszty dziatalnoéci operacyjnej,
— pozostale koszty operacyjne,
— koszty finansowe

Definicja rozliczen
migdzyokresowych
kosztow

sa to rezerwy zwiazane bezposrednio
z dziatalno$cia operacyjna, a wigc

z wytwarzaniem, sprzedaza (handlem)
i faza posprzedazna, a takze ogdlnym
zarzadem

sa to zobowiazania przypadajace

do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore
zostaly otrzymane lub wykonane,
lecz nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca

Ujecie rozliczen
migdzyokresowych
kosztow w bilansie

wykazywane sa jako rozliczenia
migdzyokresowe lub jako rezerwy
na zobowiazania

rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw mozna wykazywac jako
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zrodlo: opracowanie wlasne.

7§ 14, MSR 37, s. 1133.

8 Zob.: D. Krzywda, Rezerwy, bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i zobowiqzania warun-
kowe — problemy ujecia, wyceny i prezentacji, ,,Rachunkowos¢” 2008, nr 9, s. 5.

® Zob.: § 11, MSR 37, s. 1131, 1132.
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Natomiast zgodnie z ustawa o rachunkowosci od 1.01.2009 r. rozliczenia mig-
dzyokresowe bierne sa wykazywane w bilansie jako rezerwy na zobowigzania, jeze-
li wynikaja:

— z obowiazku wykonania zwiazanych z biezaca dziatalno$cia przysztych swiad-
czen wobec nieznanych osob, §wiadczen, ktoérych kwotg mozna oszacowaé, mimo
ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana (w tym z tytulu napraw
gwarancyjnych),

— ztytulu przysztych $wiadczen na rzecz pracownikow, w tym $wiadczen emery-
talnych'®.

Zatem sposob ujecia w bilansie rezerw i rozliczen migdzyokresowych jest odmien-
ny w polskich i migdzynarodowych standardach, co zostato przedstawione w tab. 1.

4. Cel tworzenia rezerw w teorii i praktyce

Rezerwy tworzy si¢ przede wszystkim w celu zachowania zasady wspdtmierno-
$ci przychodow 1 kosztow oraz urealnienia wyniku finansowego. Ponadto, dzigki
tworzeniu rezerw, ktore jednoczesnie wykazywane sa jako koszty danego okresu,
wynik finansowy jest nizszy, a przez to wilasciciele moga wyplaci¢ mniejsza dywi-
dendg. Tak wigc zasadniczo rezerwy zatrzymujg czg$¢ lub calos¢ zysku netto w
przedsigbiorstwie w celu finansowania dalszego rozwoju jednostki. Jednoczesnie re-
zerwy zabezpieczaja jednostke przed spodziewanymi obciazeniami w postaci kosz-
tow lub strat, ktore moga wystapi¢ w przysztosci jako skutki dziatan z biezacego
okresu sprawozdawczego. Mozna wigc uznac rezerwy za przejaw ,,przezornej’” poli-
tyki finansowej przedsigbiorstwa, a tworzenie rezerw — za wyraz samoubezpieczenia
jednostki przed negatywnymi skutkami przysztych wydarzen gospodarczych. Zatem
jednostki, ktore pamigtaja o tworzeniu rezerw, powinny by¢ traktowane jako bar-
dziej wiarygodne, gdyz sa przygotowane na przyszte wydarzenia gospodarcze, row-
niez i te o negatywnych skutkach.

Tworzenie rezerw jest wigc waznym elementem polityki finansowej w kazdym
przedsigbiorstwie. Aby sprawdzi¢, w jakim stopniu jednostki przywiazuja wage do
tego zagadnienia, przeanalizowano wybrane losowo spotki, ktorych akcje notowane
sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Spotki te zobowiazane sa do
sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). W tabeli 2 uwzgledniono jedynie te rezer-
wy, ktore wykazywane sa w bilansie w odrebnej pozycji, z wyjatkiem rezerw z tytu-
hu odroczonego podatku (gdyz wynikaja one z zapisow ustawy o podatku dochodo-
wym). Rozliczen migdzyokresowych kosztow nie uwzgledniono, gdyz zgodnie z
MSR 37 czesto sa one wykazywane w zobowiazaniach z tytutu dostaw i ustug, a w
zwiazku z tym trudno jest okresli¢ ich wartos¢.

10°Zob. art. 39 ust. 2 i 2a Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.
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Tabela 2. Udzial rezerw w sumie bilansowej na przyktadzie wybranych spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Udzial rezerw w sumie
31.12.2006 31.12.2007 bilansowej (%)

Wyszczegolnienie | warto$é suma wartos§é suma
rezerw bilansowa rezerw bilansowa | 31.12.2006 | 31.12.2007
(tys. zb) (tys. zb) (tys. zb) (tys. zb)

Alma SA 199 146 116 304 228 013 0,14 0,13
Cersanit SA 18 091 966 196 17 897 1123224 1,87 1,59
Barlinek SA 2 874 458 489 7 395 461 135 0,63 1,6

Kolastyna SA 2498 138 800 6 630 174 570 1,8 3,79

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych wybranych spotek dostepnych na
ich stronach internetowych.

Jak wida¢ z tab. 2, udziat rezerw w sumie bilansowej wybranych spotek nie jest
zbyt wysoki. Dla poréwnania wyliczono ten sam wskaznik dla wybranych losowo
spotek, ktorych akcje notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Londy-
nie. Wyniki badan zaprezentowano w tab. 3.

Tabela 3. Udzial rezerw w sumie bilansowej na przyktadzie wybranych spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Londynie

Udzial rezerw w sumie
31.12.2007 31.12.2008 bilansowej (%)

Wyszczegolnienie warto$é suma warto§é suma
rezerw | bilansowa | rezerw | bilansowa | 31.12.2007 | 31.12.2008
(tys. £) (tys. £) (tys. £) (tys. £)

Balfour Beatty plc 212 2184 203 2 501 9,7 8,1
Oxonica plc!! 10 045 14916 9953 18 713 67,3 53,2
Judges Capital plc 475524 | 8656 671 | 509230 | 7438 602 5,5 6,8
Bisichi Mining plc 1702 30 257 1426 31999 5,6 4,5

Zrodho: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych wybranych spotek dostepnych na
ich stronach internetowych.

Spotki, dla ktorych obliczono wskaznik udzialu rezerw w sumie bilansowej, zo-
staty wybrane przypadkowo z réznych branz. Pomimo tego, ze ich liczba jest nie-
wielka i trudno na tej podstawie wyciaga¢ daleko idace wnioski, to jednak widaé
wyraznie, ze spotki notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Londynie
przywiazuja wieksza wage do tworzenia rezerw. W przypadku tych spotek udziat
rezerw w sumie bilansowej jest znacznie wyzszy niz w polskich spotkach.

' Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok obrachunko-
wy konczacy sig 30 czerwca, nie sprawdzonych przez bieglego rewidenta.
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5. Podsumowanie

Tworzenie rezerw jest bardzo waznym elementem polityki finansowej kazdej
jednostki. Rezerwy pozwalaja na zatrzymanie zysku w firmie i przygotowanie si¢ na
przyszte negatywne skutki zdarzen gospodarczych. Swiadcza zatem o umiejgtnosci
przewidywania osob zarzadzajacych dang jednostka. Wyniki pobieznych badan wy-
kazaly, ze polskie przedsigbiorstwa nie sg jednak zbyt sktonne do tworzenia rezerw
w porownaniu ze spotkami notowanymi na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Londynie. Mozna jedynie mie¢ nadziejg, ze w przysztosci ta sytuacja si¢ zmieni i
polskie spotki rownie chetnie beda tworzyly rezerwy.
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FINANCIAL ASPECTS OF RESERVES — CHOSEN PROBLEMS

Summary

The paper is on chosen aspects of companies’ reserves. The relevant Polish Accounting Act regu-
lations and the International Financial Reporting Standards (IFRS) regulations are compared. Additio-
nally, a percentage of reserves in the total assets is calculated and compared, based on a real situation
of'a few companies listed in Poland and in the UK.
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