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1. Wstep

Informacji dotyczacych ksztattowania sig oszczednosci gospodarstw domowych
na tle catej gospodarki narodowej dostarcza system rachunkéw narodowych. System
ten zostat wdrozony w Polsce w 1991 r. na podstawie zalecen Organizacji Narodow
Zjednoczonych, a poczawszy od danych za 1994 r., jest zgodny z Europejskim Sys-
temem Rachunkoéw Narodowych i Regionalnych (ESA’95)". Zastapit on poprzednio
stosowany system rachunkowosci spotecznej, ktory charakteryzowat si¢ uwzgled-
nianiem w rachunku dochodu narodowego wylacznie produkcji materialnej, a tym
samym pomijat w szacunkach wielkosci makroekonomicznych warto$¢ dodang po-
wstala w sektorze ustug.

System rachunkow narodowych dzieli si¢ na dwa segmenty: pierwszy z nich
przedstawia rachunki w uktadzie sektorow instytucjonalnych (uktad podmiotowy),
drugi obejmuje rachunki wedtug rodzajéw dziatalnosci (uktad przedmiotowy). W ra-
mach uktadu podmiotowego — bedacego przedmiotem dalszej analizy — wyrdznia sig
trzy grupy rachunkow tworzacych system, a mianowicie: rachunki biezace, rachunki
akumulacji oraz bilanse. Rachunki biezace obrazuja procesy wystepujace w gospo-
darce narodowej w zakresie produkcji, tworzenia dochodow, pierwotnego i wtorne-
go ich podziatu oraz wykorzystania. Rachunki akumulacji przedstawiaja zrodla oraz
kierunki finansowania kapitatu trwatego i obrotowego, a takze pozyskania i rozdy-
sponowania aktywow i pasywow finansowych. Bilanse dostarczaja natomiast infor-

! Szczegdtowa charakterystyke tego systemu mozna znalez¢é m.in. w nastepujacych publikacjach
GUS: System rachunkow narodowych (SRN), t. 1 1 11, ,,Zeszyty Metodyczne i Klasyfikacje”, GUS,
Warszawa 1996 1 1997; Rachunki narodowe wedtug sektorow i podsektorow instytucjonalnych 2000-
-2006, ,,Studia i Analizy Statystyczne”, GUS, Warszawa 2008, s. 562-610; oraz Rachunki finansowe
wedlug sektorow i podsektorow instytucjonalnych 2000-2005, ,,Studia i Analizy Statystyczne”, GUS,
Warszawa 2007, s. 11-25. Publikacje te wykorzystano w niniejszej pracy do analizy metodyki badania
oszczednosci gospodarstw domowych w systemie rachunkdéw narodowych.
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macji o stanach zasoboéw aktywow i pasywow na poczatku oraz na koncu okresu
sprawozdawczego, jak rowniez o zmianach ich warto$ci w danym okresie. Rachunki
oraz bilanse w systemie sporzadzane sa dla gospodarki narodowej jako catos$ci, jak
rowniez m.in. dla poszczego6lnych funkcjonujacych w jej ramach sektorow instytu-
cjonalnych?.

Z punktu widzenia potrzeb niniejszej pracy istotne jest przyblizenie dwoch ostat-
nich rachunkow biezacych, tj. rachunku wykorzystania dochodow do dyspozycji i
rachunku wykorzystania skorygowanych dochodow do dyspozycji, rachunkow aku-
mulacji — rachunku kapitatowego, rachunku finansowego, rachunku innych zmian
wolumenu aktywow i rachunku przeszacowan, a takze bilansu obrazujacego konco-
wy rezultat operacji rejestrowanych w poszczegdlnych rachunkach tworzacych sys-
tem rachunkowosci spoteczne;j.

2. Metodyka badania oszczednosci gospodarstw domowych
w systemie rachunkow narodowych

Rachunek wykorzystania dochodéw do dyspozycji prezentuje rozmiary i pro-
porcje, w jakich poszczegolne sektory instytucjonalne rozdysponowuja swoje do-
chody na spozycie i oszczednos$ci. Jak zostalo to zobrazowane za pomoca rys. 1,
rachunek ten obejmuje tylko cztery zapisy: dochody do dyspozycji brutto, spozycie,
korekte z tytutu udziatu netto gospodarstw domowych w funduszach emerytalnych
oraz oszczednos$ci brutto.

Dochody do dyspozycji brutto - spozycie (indywidualne) +

korekta z tytulu zmiany udziatéw netto
+ gospodarstw domowych w rezerwach funduszy = oszezednosci brutto
emerytalnych

Rys. 1. Rachunek wykorzystania dochodéw do dyspozycji w sektorze gospodarstw domowych

Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie: System rachunkéw narodowych (SRN), t. 11, ,,Zeszyty Me-
todyczne i Klasyfikacje”, GUS, Warszawa 1997, s. 94-101.

Dochody do dyspozycji brutto, stanowiace pozycj¢ bilansujaca rachunku wtor-
nego podzialu dochodow, rejestrowane sa tutaj po stronie przychodowej, natomiast
spozycie po stronie rozchodowej. Udziaty netto gospodarstw domowych w rezer-
wach funduszy emerytalnych uwzglgdniane sa w rachunku w tej samej wysokosci

2 Podstawowe sektory instytucjonalne wyrdzniane w systemie to: sektor przedsigbiorstw, sektor
instytucji finansowych i ubezpieczeniowych, sektor instytucji rzadowych i samorzadowych, sektor go-
spodarstw domowych, sektor instytucji nickomercyjnych dziatajacych na rzecz gospodarstw domo-
wych (w skrocie okreslany jako sektor instytucji niekomercyjnych) oraz sektor zagranica.
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jako przychody sektora gospodarstw domowych i rozchody sektorow zarzadzaja-
cych funduszami emerytalnymi. Korekta ta wprowadzona jest ze wzgledu na fakt, ze
wplaty sktadek emerytalnych do funduszy ubezpieczen spotecznych sa ujmowane
wczesniej in minus w rachunku podziatu wtérnego dochodow tego sektora, a otrzy-
mane emerytury in plus (stanowia skladnik transferow biezacych). Gospodarstwa
domowe traktowane sa natomiast w systemie jako posiadacze rezerw w funduszach
emerytalnych, a tym samym nadwyzka sktadek ubezpieczeniowych ptaconych przez
ten sektor nad otrzymanymi $wiadczeniami stanowi jego oszczgdnosci.

Szerszego komentarza wymaga tutaj kategoria spozycia. W omawianym rachun-
ku spozycie przypisane jest bowiem tym sektorom, ktoére ponosza wydatki na jego
sfinansowanie. Wystgpuje ono wylacznie w trzech sektorach, a mianowicie: gospo-
darstw domowych, instytucji rzadowych i samorzadowych oraz instytucji nieckomer-
cyjnych. W rzeczywistosci jednak faktyczna wielko$¢ spozycia tych sektoréw rézni
si¢ od sfinansowanej przez nie. Czg$¢ spozycia sektora gospodarstw domowych do-
starczana jest mu bowiem nieodptatnie przez sektor instytucji rzadowych i samorza-
dowych oraz sektor instytucji niekomercyjnych. W konsekwencji ogdlne spozycie
sektora gospodarstw domowych obejmuje nie tylko spozycie indywidualne z docho-
dow osobistych, ale rowniez transfery socjalne w naturze pochodzace od dwéch
wyzej wymienionych sektorow. Oznacza to, ze faktyczne spozycie sektora gospo-
darstw domowych jest wyzsze od sfinansowanego przez ten sektor, a w przypadku
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych oraz sektora instytucji niekomercyj-
nych — nizsze.

W $wietle powyzszego mozna postawi¢ hipotezg, ze w sytuacji braku jakichkol-
wiek transferéow socjalnych w naturze spozycie sektora gospodarstw domowych z
dochodow osobistych byloby wyzsze od rejestrowanego w warunkach ich istnienia.
Zasadne jest zatem takie ujgcie rachunku wykorzystania dochodow do dyspozycji,
ktore oddawatoby rzeczywistg wartos¢ spozycia poszczegolnych sektoréw. Funkcje
tg¢ spetnia rachunek wykorzystania skorygowanych dochodow do dyspozycji.
W przypadku sektora gospodarstw domowych w rachunku tym nastgpuje powigk-
szenie dochodow do dyspozycji brutto uzyskiwanych przez ten sektor oraz jego spo-
zycia o warto$¢ otrzymanych transferow socjalnych w naturze. Kategorie te — dla
odroznienia od poprzedniego rachunku — okreslane sa mianem: skorygowanych do-
chodow do dyspozycji brutto oraz spozycia skorygowanego. Z oczywistych wzgle-
dow réznica pomigdzy tymi dwiema kategoriami daje identyczna wielko$¢ oszczed-
nosci brutto jak w rachunku zaprezentowanym na rys. 1°. Jednakze dochody do

3 Poniewaz korekta w tym rachunku sprowadza si¢ do przesunig¢ spozycia, a w konsekwencji
dochodéw do dyspozycji brutto, pomigdzy poszczegdlnymi sektorami instytucjonalnymi, to z punktu
widzenia gospodarki narodowej jako cato$ci wielko§¢ zarowno dochodow do dyspozycji brutto, jak i
oszczednosci brutto w obu rachunkach — wykorzystania dochodéw do dyspozycji i wykorzystania sko-
rygowanych dochodéw do dyspozycji — jest identyczna. Korekta ta ma jednak istotne znaczenie z
punktu widzenia pomiaru stopy oszcze¢dzania sektora gospodarstw domowych. Odnoszac bowiem
oszczgdnosci brutto poczynione przez ten sektor do skorygowanych dochodéw do dyspozycji brutto,
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dyspozycji brutto sektora gospodarstw domowych liczone w ten sposob pehiej od-
daja rzeczywisty poziom jego dochodow, pokazujac zakres pomocy instytucji rzado-
wych, samorzadowych i nickomercyjnych w finansowaniu spozycia, a ponadto ula-
twiaja poréwnania miedzynarodowe poziomu zycia ludnosci.

Pozycja bilansujaca rachunek wykorzystania dochodow sa oszczednosci brutto.
Stanowia one czgs¢ dochodow do dyspozycji brutto, ktdra nie jest przeznaczona na
spozycie. Oszczgdnosci brutto moga by¢ oczywiscie dodatnie lub ujemne, zaleznie
od tego, czy dochody do dyspozycji brutto przewyzszaja spozycie, czy tez nie. Jeze-
li sa dodatnie, to stuza do nabywania aktywow lub do redukcji pasywow; ujemny ich
poziom oznacza za$ koniecznos$¢ uptynnienia niektorych aktywow finansowych lub
niefinansowych — saldo gotowki obniza si¢ badz zwigksza si¢ wartos¢ niektorych
pasywow. Dodatnie oszczgdnosci znajduja odzwierciedlenie w powigkszeniu zaso-
bow majatku trwalego lub obrotowego, co oznacza, ze nie moga by¢ utozsamiane
jedynie z nagromadzeniem $rodkow pienigznych ludnosci w bankach?. Oszczedno-
$ci brutto sa kategoria ekonomiczna taczaca rachunki biezace z nastepujacymi po
nich rachunkami akumulacji; stanowia pozycj¢ otwierajaca rachunek kapitatlowy.

Celem rachunkow akumulacji jest prezentacja procesu finansowania z oszcze¢d-
nosci brutto transakcji kapitatowych, tj. inwestycji i przyrostu rzeczowych srodkow
obrotowych, oraz pozyskiwania i rozdysponowania aktywow i pasywow finanso-
wych. Pierwszym z rachunkéw akumulacji jest rachunek kapitalowy — dla sektora
gospodarstw domowych ilustruje go rys. 2. Rachunek ten przedstawia proces pozy-
skiwania przychod6éw niefinansowych oraz transferow kapitatowych na finansowa-
nie transakcji kapitatlowych. Oszczednosci brutto powigkszone o saldo transakcji
kapitalowych (obejmujacych np. podatki od kapitatu oraz dotacje na inwestycje),
liczone jako r6znica migdzy przychodami z tytutu otrzymanych transferow kapitato-
wych a rozchodami z tego tytulu, a nastgpnie pomniejszone o akumulacj¢ (na ktora
sktadaja si¢ naktady brutto na srodki trwate oraz przyrost rzeczowych srodkow ob-
rotowych), pozwalaja obliczy¢ pozycj¢ bilansujaca tego rachunku, a mianowicie
wierzytelnosci netto (w przypadku salda dodatniego) lub zadtuzenie netto (w przy-
padku salda ujemnego). Jezeli wystgpuja wierzytelnosci netto, oznacza to, ze dany
sektor udostgpnil za posrednictwem instytucji finansowych posiadane $rodki finan-
sowe innym sektorom, zadluzenie informuje natomiast o wielkosci $srodkow, jaka
dany sektor uzyskatl od pozostatych.

otrzymuje si¢ stopg oszczedzania nizsza od stopy oszczgdzania obliczonej przez odniesienie oszczed-
nosci brutto tego sektora do dochodéw do dyspozycji brutto, a wigc z pominigciem transferow socjal-
nych w naturze. W praktyce stopy oszczedzania liczone sa zazwyczaj wlasnie w ten drugi sposob, co
prowadzi do ich ,,sztucznego” zawyzania. W takiej sytuacji mozna bowiem stwierdzi¢, ze sektor insty-
tucji rzadowych i samorzadowych oraz sektor instytucji niekomercyjnych ,,finansuja” w pewien sposob
oszczedzanie w sektorze gospodarstw domowych, gdyz bez ich pomocy przynajmniej czg$¢ zaoszczg-
dzonych dochodéw do dyspozycji brutto sektor ten musiatby przeznaczy¢ na zakup dobr i ustug do tej
pory od nich otrzymywanych, a to zmniejszytoby stopg oszczgdzania z tych dochodow.

4 Zob. B. Liberda, Oszczedzanie w gospodarce polskiej. Teorie i fakty, PTE-Bellona, Warszawa
2000, s. 61.
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Oszczednosci brutto + transfery kapitalowe - akumulacja =

= wierzytelnos$ci netto (tzw. oszczgdnosci finansowe)

Rys. 2. Rachunek kapitalowy sektora gospodarstw domowych

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: System rachunkéw narodowych (SRN), t. 11, ,, Zeszyty Me-
todyczne i Klasyfikacje”, GUS, Warszawa 1997, s. 121-125.

W przypadku poszczegdlnych sektordéw instytucjonalnych saldo rachunku kapi-
tatowego jest zréznicowane. Sektor gospodarstw domowych charakteryzuje si¢ z
reguty dodatnim jego poziomem, co oznacza, ze wierzytelnosci z tytutu lokat tego
sektora przewyzszaja zadluzenie z tytutu kredytéw. Ujemne saldo cechuje najczg-
Sciej sektor instytucji rzadowych i samorzadowych oraz sektor przedsigbiorstw.
W warunkach gospodarki zamknigtej suma wierzytelnosci netto i zadtuzenia netto
wszystkich jej sektorow instytucjonalnych bylaby réowna zeru. W rzeczywistosci
jednak, ze wzgledu na transakcje zawierane pomigdzy gospodarka narodowsq a za-
granica, saldo tych wielkosci dla krajowych sektoréw instytucjonalnych wyznacza
wielko$¢ wierzytelnosci netto lub zadtuzenia netto gospodarki krajowej w stosunku
do zagranicy.

System rachunkéw narodowych, po jego wdrozeniu w 1991 r., poczatkowo obej-
mowatl wylacznie pelna sekwencje rachunkoéw biezacych oraz pierwszy z rachunkéw
akumulacji, tj. rachunek kapitatowy. Jak wynika z powyzszych rozwazan, rachunki te
w odniesieniu do oszczednosci pozwalaty jedynie na ustalenie ich rozmiaréw oraz
strumienia akumulacji i wierzytelnosci (lub zadtluzenia) netto. Informacji na temat
zasobu oraz struktury aktywow finansowych w gospodarce (w tym posiadanych przez
poszczegolne sektory instytucjonalne) dostarczaja natomiast pozostate rachunki aku-
mulacji oraz sporzadzane na ich podstawie bilanse, a te sa udostepniane przez GUS
dopiero, poczawszy od danych za 1995 r.

Rachunek finansowy jest drugim z rachunkéw akumulacji. Obejmuje on opera-
cje dotyczace aktywow i pasywow finansowych, dokonywane migdzy krajowymi
sektorami instytucjonalnymi oraz migdzy tymi sektorami a zagranica. Po lewej stro-
nie tego rachunku ujmowane sa zmiany aktywow finansowych, po prawej — zmiany
pasywow 1 wartosci netto. W czgsci dotyczacej zmian aktywow finansowych reje-
struje on nabycie aktywow finansowych pomniejszone o ich rozdysponowanie
(przyrost nalezno$ci finansowych), w czesci dotyczacej zmian pasywow finanso-
wych 1 warto$ci netto rejestruje za$ zaciagnigcie zobowigzan pomniejszone o ich
splate (przyrost zobowiazan finansowych).

Rachunek finansowy jest rachunkiem konczacym cata sekwencj¢ rachunkow re-
jestrujacych transakcje i dlatego nie ma pozycji bilansujacej, przenoszonej do na-
stepnego rachunku, tak jak wszystkie rachunki go poprzedzajace. Natomiast wynik
netto (nabycie netto aktywow finansowych pomniejszone o zaciagnigcie zobowia-
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zan netto) tego rachunku ma teoretycznie ta sama wartos¢, ale z przeciwnym zna-
kiem niz pozycja bilansujaca rachunek kapitalowy, tzn. wierzytelnosci (zadtuzenie)
netto. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze saldo rachunku kapitatowego jest zréznicowa-
ne w przypadku poszczegolnych sektorow instytucjonalnych, gdyz jedne sektory
instytucjonalne gospodarki sa pozyczkodawcami netto, a inne pozyczkobiorcami
netto’.

Rachunek finansowy wskazuje, jak sektory deficytowe pozyskuja niezbegdne
srodki przez zaciagnigcie zobowiazan lub zmniejszenie aktywow oraz w jaki sposob
sektory posiadajace nadwyzki $rodkéw alokuja je przez nabycie aktywow lub
zmniejszenie zobowigzan. Rachunek finansowy przedstawia w rezultacie rowniez
rodzaje aktywow finansowych wykorzystywanych przez sektory instytucjonalne do
zaciagania zobowiazan lub pozyskiwania aktywow. Nie informuje jednak, w stosun-
ku do jakiego sektora zaciagnigte zostaty zobowiazania, a w konsekwencji w stosun-
ku do jakiego istnieja roszczenia finansowe.

Transakcje finansowe ujmowane w rachunku finansowym sa transakcjami doko-
nywanymi na aktywach i pasywach finansowych pomigdzy sektorami instytucjonal-
nymi oraz migdzy nimi a zagranicg. Podstawowym kryterium przyjetym do klasyfi-
kowania tych transakcji jest ich pltynno$¢ finansowa. Na potrzeby polskiego
rachunku finansowego wyr6znia si¢ 7 gtéwnych kategorii transakcji finansowych,
ktore z kolei dziela si¢ na podkategorie i pozycje®. Oto one:

1) ztoto monetarne i SDR-y (Special Drawing Rights — specjalne prawa ciagnie-
nia — sa to jednostki rozrachunkowe emitowane przez Migdzynarodowy Fundusz
Walutowy)’,

2) gotéwka i depozyty,

3) papiery warto$ciowe inne niz akcje,

4) pozyczki,

5) akcje 1 inne udziaty kapitatowe,

6) rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe (sktadaja si¢ na nie udzialy netto gospo-
darstw domowych w ubezpieczeniach na zycie i funduszach emerytalnych oraz
przedptaty sktadek i rezerwy utrzymywane na pokrycie roszczen),

5 Sektor gospodarstw domowych charakteryzuje si¢ z reguty dodatnim saldem rachunku kapitato-
wego, co oznacza, ze wierzytelnosci z tytutu lokat tego sektora przewyzszaja zadtuzenie z tytutu kre-
dytow. Ujemne saldo cechuje najczgsciej sektor instytucji rzadowych i samorzadowych oraz sektor
przedsigbiorstw. W warunkach gospodarki zamknigtej suma wierzytelnosci netto i zadtuzenia netto
wszystkich jej sektorow instytucjonalnych bytaby rowna zeru. W rzeczywistosci jednak, ze wzgledu na
transakcje zawierane pomigdzy gospodarka narodowa a zagranica, saldo tych wielkosci dla krajowych
sektorow instytucjonalnych wyznacza wielko$¢ wierzytelnosci netto lub zadtuzenia netto gospodarki
krajowej w stosunku do zagranicy.

¢ Jak podkresla GUS, precyzyjne sklasyfikowanie transakcji finansowych jest zadaniem bardzo
trudnym ze wzgledu na dynamiczny rozwdj rynkéw finansowych, ktéremu towarzyszy m.in. stale
wprowadzanie nowych instrumentéw. Ponadto zréznicowanie rynkow finansowych na $wiecie powo-
duje, ze poszczegodlne kraje stosuja rozne definicje tych transakc;ji.

7 Kategoria zlota monetarnego i SDR-6w dotyczy wylacznie sektora instytucji finansowych
i ubezpieczeniowych, a w jego ramach banku centralnego (Narodowego Banku Polskiego).
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7) pozostate aktywa/pasywa (obejmuja kredyty handlowe i zaliczki oraz pozo-
state kwoty do otrzymania/zaptacenia).

Charakterystyczne dla wszystkich aktywow finansowych jest petnienie przez nie
funkcji srodka przechowywania wartosci (tezauryzacji). Aktywa finansowe przyno-
sza takze dochdd z tytutu ich posiadania lub inne korzysci (np. gotowka i depozyty
na zadanie moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do zakupu towarow i ushug).
Wigkszos¢ aktywow finansowych ma swoj odpowiednik w zobowiazaniach innego
sektora (nie dotyczy to ztota monetarnego, SDR-0w oraz akcji przedsigbiorstw).

Dane wykorzystywane w rachunku finansowym pochodza przede wszystkim z
nastepujacych zrodet: ze sprawozdawczosci i ankiet GUS, Narodowego Banku Pol-
skiego, Bankowej Informacji Sprawozdawczej, bankow i innych instytucji finanso-
wych, rocznego raportu Spotdzielczych Kas Oszczgdnosciowo-Kredytowych, bilan-
sow jednostek budzetowych i pozabudzetowych, jednostek sektora przedsigbiorstw,
instytucji ubezpieczeniowych, otwartych funduszy emerytalnych i towarzystw ob-
stugujacych te fundusze, Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, Kasy Rolniczego
Ubezpieczenia Spolecznego, Narodowego Funduszu Zdrowia, Ministerstwa Finan-
sow, Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz Komisji Nadzoru Finan-
sowego®.

Rachunek innych zmian wolumenu aktywow jest trzecim (przedostatnim) z ra-
chunkéw akumulacji. Zadaniem tego rachunku jest rejestrowanie zmian w majatku
narodowym zwiazanych z odkryciami bogactw naturalnych lub faktem wytworzenia
lub zakupu pewnych aktywow, np. znakow towarowych lub aktywow finansowych,
ktérym nie towarzyszy powstanie zadnych zobowiazan. Rachunek ten uwzglednia
rowniez skutki katastrof naturalnych, wojen, wydarzen politycznych. Odzwierciedla
on takze zmiany w klasyfikacji sektorow instytucjonalnych i zmiany zaklasyfikowa-
nia aktywow w ramach tych sektorow.

Ostatnim z rachunkow akumulacji jest rachunek przeszacowan. Ewidencjonuje
on zyski lub straty (za dany okres sprawozdawczy) z tytutu posiadania majatku (ak-
tywow niefinansowych i finansowych oraz pasywow finansowych) uzyskane przez
wlascicieli (zwigzane sa one ze zmianami cen).

Rezultat operacji rejestrowanych w rachunkach produkcji, podziatu i wykorzy-
stania dochodow oraz w rachunkach akumulacji znajduje swoj wyraz w bilansie.
Bilans stanowi zestawienie wartos$ci posiadanych aktywow oraz zobowiazan finan-
sowych na dany dzien. Zestawienie bilansowe moze by¢ sporzadzane dla poszcze-
g6lnych sektoréw instytucjonalnych oraz dla calej gospodarki narodowej. Dla kaz-
dego sektora instytucjonalnego bilans jest zrodtem informacji na temat jego majatku
finansowego 1 niefinansowego. Dla calej gospodarki bilans pokazuje tzw. bogactwo

8 W trakcie analizy danych statystycznych gromadzonych dla celow sporzadzania rachunku finan-
sowego GUS stwierdzil, ze dane dotyczace tych samych transakcji finansowych roznia si¢ niekiedy
znacznie w zalezno$ci od Zrodetl ich pochodzenia (dotyczy to m.in. wielkosci gotowki, depozytow,
kredytow oraz papierow wartosciowych). Z tego wzgledu przy wyborze danych do prowadzonych
szacunkow GUS kieruje si¢ kryterium stopnia wiarygodnosci ich zrodta.
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narodowe, czyli sumg aktywow finansowych i naleznos$ci netto w stosunku do zagra-
nicy. Ciag operacji taczacych bilans otwarcia (sporzadzany na poczatek roku) z bi-

lansem zamknigcia (sporzadzanym na koniec roku) przedstawia rys. 3.

Wartos¢ aktywow w bilansie otwarcia

wartos¢ aktywdOw nabytych minus wartos¢

aktywow sprzedanych w ramach transakcji

danego okresu (rejestrowanych w rachunku
kapitalowym oraz finansowym)

wartos$¢ innych (dodatnich lub ujemnych)
zmian wolumenu aktywow i pasywow
+ (rejestrowanych w rachunku innych

warto$¢ zyskow i strat z tytutu posiadania
aktywow wynikajacych ze zmian poziomu
lub struktury ich cen w danym okresie

zmian wolumenu aktywow) (rejestrowanych w rachunku przeszacowan)

= warto$¢ aktywdow w bilansie zamknigcia

Rys. 3. Operacje taczace bilans otwarcia z bilansem zamknigcia w systemie rachunkéw narodowych

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Rachunki finansowe wedlug sektoréw i podsektoréw insty-
tucjonalnych 2000-2005, ,,Studia i Analizy Statystyczne”, GUS, Warszawa 2007, s. 16.

Aktywa w bilansie prezentowane sa po lewej stronie, pasywa i warto$ci netto zas
po prawej. Wsrod aktywdw rejestrowanych w bilansie wyrdznia si¢ dwie ich grupy,
a mianowicie: aktywa finansowe i aktywa niefinansowe. Aktywa finansowe powsta-
ja w momencie pojawienia si¢ roszczen jednego sektora instytucjonalnego wzgle-
dem innego. Obejmuja one takze ztoto monetarne i SDR-y, akcje (bgdace dla ich
posiadaczy forma naleznos$ci) oraz instrumenty pochodne. Aktywa niefinansowe
dzieli si¢ natomiast na aktywa produkowane (ich pojawienie sig jest rezultatem pro-
cesu produkcji) oraz aktywa nieprodukowane (pojawiajace si¢ w wyniku procesow
naturalnych lub w zwiazku z dziatalno$cia czlowieka, ale nie jako rezultat procesu
produkeji). Po drugiej stronie bilansu rejestrowane sa pasywa finansowe oraz war-
to$¢ netto. Pozycja zamykajaca bilans jest warto$¢ netto, ktora obejmuje wartos¢
wszystkich aktywow posiadanych przez dany sektor instytucjonalny pomniejszona
o warto$¢ wszystkich niezaptaconych jego zobowiazan (pasywow).

3. Uwagi koncowe

Konczac analize metodyki badania oszczgdnos$ci gospodarstw domowych w sys-
temie rachunkow narodowych, nalezy zwrdci¢ uwagg na to, ze dane pochodzace z
tego zrodta nie dostarczaja informacji o roznicach w stopach oszczgdzania pomigdzy
poszczegbdlnymi grupami oraz typami gospodarstw domowych. Nie moga zatem sta-
nowi¢ podstawy do ksztaltowania polityki majacej na celu stymulowanie sktonnosci
do oszczedzania tego podmiotu. W tym celu mozna postuzy¢ si¢ danymi pochodza-
cymi z badan budzetéw gospodarstw domowych, prowadzonych przez GUS, cho¢
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trzeba mie¢ §wiadomosc, ze obydwa te zrodta danych dostarczaja jednak najczesciej
rozbieznych informacji na ten temat. Sktadaja si¢ na to dwie zasadnicze przyczyny:
po pierwsze — wyniki badan budzetéw gospodarstw domowych, poza btgdami o cha-
rakterze losowym, sg obarczone btgdami o charakterze nielosowym, polegajacymi
zwlaszcza na celowym zanizaniu niektorych pozycji w budzecie przez badane go-
spodarstwa domowe (glownie dochodow), po drugie za$§ — pewne rozwigzania meto-
dyczne przyjete w badaniu budzetéw gospodarstw domowych rdznia si¢ od rozwia-
zan stosowanych w systemie rachunkéw narodowych’. Wystepujace roznice
metodyczne w tych badaniach oraz powazne niedoskonatos$ci materiatu statystycz-
nego znacznie komplikuja badanie procesow oszczgdnosciowych w gospodarce.

Literatura

Budzety gospodarstw domowych w 2007 r., ,Informacje i Opracowania Statystyczne”, GUS, Warszawa
2008.

Liberda B., Oszczedzanie w gospodarce polskiej. Teorie i fakty, PTE-Bellona, Warszawa 2000.

Metodyka badania budzetow gospodarstw domowych, ,.Zeszyty Metodyczne i Klasyfikacje”, GUS,
Warszawa 1999.

Rachunki finansowe wedlug sektoréow i podsektorow instytucjonalnych 2000-2005, ,,Studia i Analizy
Statystyczne”, GUS, Warszawa 2007.

Rachunki narodowe wedtug sektorow i podsektorow instytucjonalnych 2000-2006, ,,Studia i Analizy
Statystyczne”, GUS, Warszawa 2008.

System rachunkéw narodowych (SRN), t. 1111, , ,,Zeszyty Metodyczne i Klasyfikacje”, GUS, Warszawa
19961 1997.

THE SAVINGS OF HOUSEHOLDS IN THE SYSTEM OF NATIONAL
ACCOUNTS. THE METHODOLOGICAL APPROACH

Summary

The paper presents the methodology of analyzing household savings in the system of national ac-
counts implemented in Poland in 1991, pursuant to the UN recommendations (currently, it complies
with the European System of National and Regional Accounts — ESA’95). The system includes acco-
unts based on the system of institutional sectors (the subjective system) and accounts by types of acti-
vity (the objective system). The subjective system, analyzed in the paper, includes three types of acco-
unts which constitute the system: current accounts, accumulation accounts, and balance sheets. Current
accounts describe processes in the national economy related to production, income generation, primary
and secondary distribution of income and its use. Accumulation accounts record the sources of, and
trends in financing fixed and working capital, and the ways in which financial assets and liabilities are

% Szerzej na ten temat zob. np.: Metodyka badania budzetéw gospodarstw domowych, ,,Zeszyty
Metodyczne i Klasyfikacje”, GUS, Warszawa 1999; Budzety gospodarstw domowych w 2007 r., ,,Infor-
macje i Opracowania Statystyczne”, GUS, Warszawa 2008, s. 9-22.
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disposed of. Balance sheets provide information on the assets and liabilities at the beginning and end of
the reporting period as well as changes to their value in a given period. With regard to savings, such
accounts determine their volumes, the flow of accumulation and net liabilities (indebtedness), and the
resources and structure of the economy’s financial assets. As a result of their macroeconomic character,
these accounts do not describe differences in savings rates in the particular groups and types of house-
holds; therefore, the data provided by such accounts do not constitute a basis for developing a policy of
stimulating the propensity to save in the economy.
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