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Wyzsza Szkota Finanséw i Zarzadzania w Biatymstoku

WIELOWYMIAROWA ANALIZA KONKURENCYJNOSCI
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM KONDYCJI
FINANSOWEJ NA PODSTAWIE PRZEDSIEBIORSTW

BRANZY PRZETWORSTWA TWORZYW SZTUCZNYCH

1. Wstep

Konkurencja w znaczeniu ekonomicznym jest walkg przedsigbiorcow o korzy-
$ci ekonomiczne osiagane ze sprzedazy towarow i ustug oraz walka o rynki zaopa-
trzenia i zbytu, a takze o sil¢ robocza. Konkurencja obejmuje wigc rézne czynnosci
nakierowane na eliminacj¢ rywali i pozyskanie klientow kosztem rywali dziataja-
cych w tej samej branzy towarowe;.

Pozycja konkurencyjna rozumiana jako wynik konkurowania moze by¢ okresla-
na wedhug kilku r6znych kryteriow, ktorych zastosowanie musi by¢ jednak zawsze
poprzedzone jej wczesniejszym pomiarem [Stankiewicz 2002, s. 298]. Wérdd miar
pozycji konkurencyjnej powinny si¢ znalez¢ osiagnigta pozycja rynkowa i sytuacja
finansowa przedsigbiorstwa. Pozycja rynkowa mierzona moze by¢ udziatlem w ryn-
ku, sytuacje finansowa mozna za$ przedstawi¢ za pomoca wskaznikow finansowych.

Celem artykutu jest zastosowanie metod analizy wielowymiarowej do badania
konkurencyjnosci przedsigbiorstw branzy tworzyw sztucznych. Jako miary pozycji
konkurencyjnosci przedsigbiorstw wyznaczono odpowiednie wskazniki finansowe.
Badanie konkurencyjnosci polegato na podzieleniu przedsigbiorstw na jednorodne
grupy pod wzgledem kondycji finansowej. W tym celu wykorzystano metody analizy
wielowymiarowej: analizy skupien, metody k-$rednich oraz drzewa klasyfikacyjne.

Na podstawie danych publikowanych w Monitorze Polskim B utworzono baze
danych zawierajaca informacje dotyczace polskich przedsigbiorstw branzy two-
rzyw sztucznych pochodzace ze sprawozdan finansowych za 2006 r. Dla kazdego
przedsigbiorstwa obliczono wartosci podstawowych wskaznikow finansowych, a
nastgpnie przy wykorzystaniu analizy skupien — za pomoca metody Warda oraz
metody k-$rednich — dokonano podziatu badanych przedsigbiorstw na grupy skta-
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dajace si¢ z podobnych pod wzgledem konkurencyjnosci przedsigbiorstw. Otrzy-
mane grupowanie zweryfikowano za pomoca analizy drzew klasyfikacyjnych, co
pozwolito réwniez na wskazanie przedsigbiorstw o lepszej badz gorszej pozycji
pod wzgledem konkurencyjnosci.

Analizujac poziomy liczbowe otrzymanych wskaznikéw, wytaczono z badania
przedsigbiorstwa o skrajnych warto§ciach wskaznikdw i w rezultacie baze¢ danych
stanowito 125 przedsigbiorstw.

2. Charakterystyka przedsi¢biorstw branzy tworzyw sztucznych

Branza przetworstwa tworzyw sztucznych stanowi ogromny potencjal w rozwoju
przemystu. Europa (kraje UE 25 wraz z Norwegia i ze Szwajcaria) pozostaje najwaz-
niejszym regionem produkcji, wytwarza bowiem okoto 25% catej produkcji swiatowej
szacowanej na 245 mln ton'. Wéréd nowych panstw cztonkowskich w przetworstwie
tworzyw sztucznych najwyzsza pozycj¢ zajmuje Polska, na ktora przypada 2 min ton
lacznego przetworstwa europejskiego. Ponadto obserwujemy ciagly wzrost popytu na
tworzywa sztuczne. Dynamika produkcji sprzedanej wyrobow gumowych i sztucznych
(por. tab. 1) wskazuje na coroczny wzrost produkcji sprzedanej w latach 2001-2006.
Srednie tempo produkcji w badanych okresie wynosi 12%.

Tabela 1. Dynamika produkcji sprzedanej wyrobow gumowych i sztucznych

Lata 2001 | 2002 2003 2004 2005 | 2006
Indeks (rok poprzedni = 100) 109,8 | 110,9 115,4 113,7 109,6 | 109,2

Zrédto: [Rocznik Statystyczny. .. 2008].

Tabela 2. Dynamika naktadéw inwestycyjnych w przemysle wyrobéw gumowych i sztucznych

Lata 2001 | 2002 2003 2004 2005 | 2006
Indeks (rok poprzedni = 100) 84,5 89.8 122,9 123,2 120,6 | 1183

Zrédto: [Rocznik Statystyczny... 2008].

O rozwoju przedsigbiorstw omawianej branzy $swiadczy rowniez dynamika na-
ktadow inwestycyjnych (por. tab. 2). W latach 2001 i 2002 w poréwnaniu z rokiem
poprzednim obserwowano spadek naktadéw inwestycyjnych o ponad 10%, ale w
kolejnych latach naktady inwestycyjne rosty co rok o okoto 20%.

3. Podstawowe wskazniki oceny konkurencyjnosci przedsi¢biorstw

Analiza wskaznikowa jest dzialem analizy ekonomicznej nazywanej analiza finan-
sowa. Analiza finansowa to dzial analizy ekonomicznej zajmujacy si¢ metodami, proce-
durami i technikami postepowania badawczego oraz tworzeniem zasad postugiwania si¢

' Na podstawie danych zawartych w opracowaniu [Analiza... 2004].
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nimi w badaniach strukturalnych i przyczynowych zjawisk nalezacych do gospodarki
finansowej w przedsigbiorstwie [Tarczynski, Hozer, Gazifiska, Wawrzyniak 1995, s.49].

Tabela 3. Wskazniki finansowe jako zmienne diagnostyczne wykorzystane w badaniu

Oznaczenie Wskaznik SP OSOb. Znaczenie
obliczania
X Wskaznik Wynik finansowy  [Informuje o udziale zysku netto w wartosci
rentownos$ci netto/przychody ze |[sprzedazy. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym wigk-
sprzedazy netto sprzedazy sza efektywnos¢ przedsigbiorstwa
X, Wskaznik Wiynik finansowy |Informuje o udziale zysku brutto w wartosci
rentownosci brutto/przychody ze [sprzedazy. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym
sprzedazy brutto sprzedazy wigksza efektywnos¢ przedsigbiorstwa
X; Wskaznik Wiynik finansowy |Okresla zdolnosé¢ aktywow jednostki do
rentownos$ci netto/aktywa og6-  [generowania zysku. Informuje o wysokosci zysku
aktywow (ROA) fem netto przypadajacego na jednostkg aktywow i
ukazuje, jak efektywnie firma zarzadza swoimi
aktywami. Im warto$¢ tego wskaznika jest wigksza,
tym korzystniejsza jest sytuacja finansowa firmy
X4 Wskaznik Wiynik finansowy |Informuje o zdolnosci kapitatu wlasnego do
rentownosci netto/kapitat wlasny |generowania zyskow, im wyzszy wskaznik, tym
kapitatu wlasnego wyzsza efektywnos¢ wykorzystania kapitatu
(ROE) wlasnego oraz dalszego rozwoju przedsigbiorstwa
Xs Wskaznik obrotu Przychody ze Informuje, jaka warto$¢ przychodow ze sprzedazy
(rotacji) aktywami sprzedazy/aktywa |przypada na jedna ztotowke zaangazowanego
ogbtem majatku. Okresla zdolnos$¢ aktywow jednostki do
generowania przychodow ze sprzedazy. Im warto$¢
tego wskaznika jest wigksza, tym korzystniejsza jest
sytuacja finansowa firmy
X6 Wskaznik ogélnego |Zobowigzania Okresla on udziat zobowiazan (kapitatéw obcych)
zadtuzenia (stopy ogotem/aktywa w finansowaniu majatku jednostki. Sytuacja
zadtuzenia) ogbtem jednostki jest tym korzystniejsza, im nizszy jest
poziom tego wskaznika, poniewaz mniejszy jest
udziat kapitatu obcego
w finansowaniu dzialalnosci jednostki
X7 Wskaznika Zobowiazania Stanowi stosunek zobowiazan ogdtem do kapitatéw
zadtuzenia ogotem/kapitat wiasnych. Wskaznik ten okresla mozliwosé
kapitalow wlasnych |wlasny pokrycia zobowigzan wlasnym kapitalem
Xs Wskaznik Zobowiazania Stanowi stosunek zobowiazan dtugoterminowych
zadtuzenia diugoterminowe/  |do kapitatu wiasnego. Wskaznik wyzszy od
dlugoterminowego kapitat wlasny jednosci wskazuje na duze ryzyko zwiazane z
mozliwoscia sptaty dlugoéw. Racjonalny wskaznik
dhugu powinien miesci¢ si¢ w przedziale 0,5-1,0
Xo Wskaznik zdolnosci  |Zysk netto + Wskazuje na mozliwos¢ sptaty catkowitych
kredytowej amortyzacja/kapitat |efektywnych zobowiazan z wygospodarowanej w
obcy danym okresie nadwyzki finansowej. Im wyzsza
wartos¢ tego wskaznika, tym lepiej dla
przedsigbiorstwa
Xio Wskaznik dzwigni Aktywa ogotem/ Zwiazany jest z wykorzystaniem kapitalow obcych
finansowej kapital wlasny w celu podniesienia efektywnosci wykorzystania
kapitatéw wiasnych. Dodatni efekt dzwigni finan-
sowej wystepuje, gdy w miarg powigkszania si¢
udziatu obcych kapitatéw w finansowaniu majatku
ro$nie stopa zyskownosci kapitatow wiasnych

Zrodto: opracowanie wlasne.




Wielowymiarowa analiza konkurencyjnosci... 437

Dane do analizy wskaznikowej uzyskuje si¢ z bilansow, rachunkéw wynikow
czy tez przeptywow. Warto$ci wskaznikéw obliczane na podstawie tych danych
staja si¢ przydatne dopiero wtedy, gdy mozna je z czyms$ porownaé. W praktyce
mozliwe jest poréwnanie wskaznikow w czasie i przestrzeni.

W niniejszym artykule zostalty wyliczone poziomy liczbowe podstawowych
wskaznikéw finansowych dla badanych przedsigbiorstw branzy przetworstwa two-
rzyw sztucznych (por. tab. 3). Wskazniki wykorzystano jako zmienne diagnostycz-
ne w badaniu konkurencyjnosci przedsigbiorstw ze szczegdlnym uwzglgdnieniem
ich kondycji finansowe;j.

4. Wyniki grupowania przedsi¢biorstw
pod wzgledem kondycji finansowej

Aby pogrupowac badane obiekty (czyli przedsigbiorstwa branzy tworzyw sztucz-
nych) na klasy (skupienia) sktadajace si¢ z elementow podobnych ze wzgledu na kondy-
cj¢ finansowa, uzyto dwoch metod analizy skupien: hierarchicznej metody Warda oraz
niehierarchicznej metody A-§rednich (z zadang liczba skupien wynikajaca z dendrogramu
metody Warda). Jako cechy diagnostyczne konkurencyjnosci, wedtug ktdrych dokonano
podziatlu przedsigbiorstw, przyjeto omawiane wyzej wskazniki finansowe.

Metoda Warda
Odlegt. eukidesowa

Rys. 1. Dendrogram klasyfikacji przedsigbiorstw ze wzgledu na konkurencyjnosé
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie pakietu Statistica.

Stosujac do analizy metodg¢ Warda, otrzymano dendrogram i na jego podstawie
wybrano liczbe skupien. Klasyfikacja 125 przedsigbiorstw pozwala na wylonienie
pigciu skupien przedsigbiorstw o podobnej konkurencyjnosci (por. rys. 1).

Do klasyfikacji obiektow zastosowano rowniez metod¢ grupowania k-$rednich.
Metoda ta wymaga podania liczby skupien, a zatem zgodnie z otrzymanym wyni-
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kiem z dendrogramu podano 5 skupien. W rezultacie tego grupowania otrzymano
réznice w grupowaniu tylko w 8 przypadkach. Zatem zastosowanie obu metod
(Warda i k-$rednich) dato zblizone wyniki klasyfikacji.

W celu okreslenia kondycji finansowej w poszczeg6lnych skupieniach dokona-
no analizy $rednich arytmetycznych poszczegdlnych wskaznikow w wytonionych
grupach (por. tab. 4). Najlepsze wyniki wskaznikow oznaczono w tabeli kolorem
szarym, za$ najgorsze — kolorem czarnym. W zaleznosci od liczby wskaznikow
najlepszych i najgorszych w danym skupieniu otrzymano:

1. Przedsigbiorstwa ze skupienia 3 — bardzo niska kondycja finansowa.

2. Przedsigbiorstwa ze skupienia 1 — niska kondycja finansowa.

3. Przedsigbiorstwa ze skupienia 2 — $rednia kondycja finansowa.

4. Przedsigbiorstwa ze skupienia 4 — wysoka kondycja finansowa.

5. Przedsigbiorstwa ze skupienia 5 — bardzo wysoka kondycja finansowa.

Traktujac kondycje finansowa jako jakosciowa zmienna zalezng z pigcioma
wariantami realizacji (por. tab. 4), za$§ poszczegdlne wskazniki finansowe — jako
predykatory, zastosowano analize drzew klasyfikacyjnych do wyznaczania przyna-
leznosci przedsigbiorstw do klas jako$ciowej zmiennej zaleznej.

Tabela 4. Okreslenie pozycji konkurencyjnos$ci w wyodrgbnionych skupieniach

Liczba
Skupienie | przedsig-
biorstw

X3 Xy Xs Xe X5 X5 Xo | Xjo | Kondycja finansowa

1,674]0,7312,763] 0,681 0,142 [ 3,763 |niska
(X023 0,030 0,036 XETY 1,1890,594] 1,494 (0,483 [0,188 | 2,494 [srednia
0,017]0,024 [XOEY 0,122 | 1,456 IR RN IR I IR R bardzo niska

40 0,081 10,073 ] 0,112 [TKEH \ \ | dobra

32 0,050{0,061 0,145]0,481 | 1,899 |bardzo dobra

(W —

Zroédto: opracowanie wlasne.

Drzewa klasyfikacyjne wykorzystuje si¢ do wyznaczania przynalezno$ci przy-
padkow lub obiektow do klas jako$ciowej zmiennej zaleznej na podstawie pomia-
row jednej zmiennej objasniajacej lub ich wigkszej liczby (predyktorow). Drzewa
klasyfikacyjne mozna tatwo przedstawia¢ graficznie, co sprawia, ze sa fatwiejsze w
interpretacji niz czysto liczbowe wyniki.

Drzewo klasyfikacyjne dla badanych przedsiebiorstw przy uzyciu metody
C&RT wyczerpujqacego poszukiwania podziatow jednowymiarowych pozwolito
poprawnie zaklasyfikowaé 123 przedsigbiorstwa. Wykres drzewa tego drzewa kla-
syfikacyjnego znajduje si¢ na rys. 2.

Bardzo niska pozycja kondycja finansowa wystepuje, gdy wskaznik zadtuzenia
kapitatu wlasnego jest wigkszy od 0,936 oraz wskaznik zadtuzenia kapitalu wtas-
nego jest wigkszy od 3,884. Z kolei wysoka kondycja finansowa odnosi si¢ do
przedsigbiorstw, ktore charakteryzuja si¢ wskaznikiem zadtuzenia kapitatu wlasne-
go mniejszym od 0,936 badz rownym 0,936 i wskaznikiem obrotu aktywami nie-
przekraczajacym 2,101.


http://www.data-mining.pl/textbook/glosd.html#Classification%20Trees

Wielowymiarowa analiza konkurencyjnosci...

439

—niska
—---$rednia
------- b.niska

Drzewo klasyfikacyjne konkurencyjno$é
Liczba podziatéw = 6; Liczba weztéw koncowych = 7

— wysoka
— b.wysoka

55

45

Wskaznik obrotu (rotacji) aktywami<=2,1014

70

kapitatu

27 13

10

Wskaznik zadtuZenia kapitatu wiasnego<=1,5155

rot
(5 [

25

niska

30

5

Wskaznik zadtuZenia kapitatu wtasnego<=3,884

1

Rys. 2. Klasyfikacja przedsigbiorstw za pomoca drzewa klasyfikacyjnego

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Zrodto: opracowanie wlasne.

Wskaznik dzwigni finansowej
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Zmienne predykcyjne mozna porangowac na skali od 0 do 100 w zaleznosci od
tego, na ile sa wazne, jesli chodzi o wptyw na wartosci zmiennej zaleznej. W tym
badaniu bardzo istotne sa wskazniki ogoélnego zadtuzenia i zadluzenia kapitatu
wlasnego oraz wskaznik dzwigni finansowej, wskazniki rentowno$ci okazaty sig
za$ mniej wazne (por. rys. 3).

5. Whnioski

1. Zaprezentowane metody analizy wielowymiarowej umozliwiaja pogrupowa-
nie przedsigbiorstw pod wzgledem konkurencyjnosci opisanej za pomoca wigkszej
liczby wskaznikoéw finansowych.

2. Klasyfikacja pozwala na wyodrebnienie grup przedsigbiorstw o réznej kon-
dycji finansowej, czyli wskazaé przedsigbiorstwa o lepszym lub gorszym standingu
finansowym.

3. Wykorzystane metody mozna przylozy¢ do innych aspektow zwiazanych z ana-
liza finansowa, np. do badania przedsigbiorstw ze wzgledu na wskazniki ptynnosci.

4. Mozliwe jest przeprowadzenie podobnego badania w odniesieniu do przed-
sigbiorstw reprezentujacych zupetnie inny sektor gospodarki.

5. Wykorzystanie drzew klasyfikacyjnych pozwala na ustalenie wielko$ci pro-
gowych 1 waznosci wskaznikéw finansowych w badaniu kondycji finansowe;j
przedsigbiorstw.

6. Monitor B stanowi do$¢ dobre zrodto informacji, ktére mozna wykorzystac
do obliczania pozioméw liczbowych wskaznikow finansowych przedsigbiorstw.

7. Wyniki badan pokazuja, iz kondycja finansowa wigkszosci przedsigbiorstw
branzy tworzyw sztucznych w Polsce jest dobra lub bardzo dobra.
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MULTIDIMENSIONAL ANALYSIS OF THE COMPETITIVENESS
OF ENTERPRISES OF THE PLASTICS PROCESSING INDUSTRY

Summary

The main aim of this article is a comparative analysis of the competitiveness of enterprises
representing the plastics-processing industry. Bearing in mind multi-criteria characteristics of this
research, methods of multidimensional comparative analysis such as Cluster Analysis and a Classifi-
cation Tree have been used. The analysis is based on properly selected economic effectiveness indices
concerning the core activities of the enterprise. The data for competitiveness evaluation were obtained
from the financial results of companies published in '"Monitor Polski B'. They were used to create the
data base of enterprises and their economic-financial indicators.
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