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1. Wstep

Obowiazujace aktualnie polskie i migdzynarodowe prawo bilansowe, regulujace
zasady prowadzenia rachunkowosci przez jednostki gospodarcze, wskazuje na ko-
nieczno$¢ dostarczania odbiorcom jasnych i rzetelnych informacji. W tworzeniu in-
formacji szczegdlna rolg odgrywa wycena, czyli okreslenie wartosci sktadnikow ma-
jatku. Zgodnie z unormowaniami prawa bilansowego wycena aktywow odbywa si¢ na
podstawie czterech podstawowych kategorii [2, Zatozenia koncepcyjne, par. 100]:

— kosztu historycznego,

— aktualnej ceny nabycia,

— wartosci mozliwej do uzyskania (realizacji),
— wartosci biezace;.

Koszt historyczny to inaczej koszt poczatkowy, czyli cena nabycia lub koszt
wytworzenia aktywu, ktore staly si¢ podstawa jego pierwotnej wyceny. Koszt hi-
storyczny stanowi réwnowarto$¢ zaplaconej za aktywa kwoty pieni¢znej albo
oznacza wartos¢ godziwa zaptaty niepieni¢znej dokonanej celem ich nabycia.

Aktualna cena nabycia moze by¢ okre§lana mianem kosztu biezacego. W przy-
padku aktywow kategoria ta oznacza warto$¢, jaka aktualnie nalezatoby zaptaci¢ za
taki sam lub podobny sktadnik majatku.

Warto$¢ mozliwa do realizacji to warto$¢ wyrazona w cenie sprzedazy. Ozna-
cza kwote pieni¢zna mozliwa do uzyskania w przypadku sprzedazy sktadnika ak-
tywow w drodze normalnej zaplanowane;j transakcji.

Warto$¢ biezaca z kolei okre$lana jest takze mianem zaktualizowanej wartosci
netto, czyli zdyskontowanej biezacej wartosci przysztych przeptywow pieni¢znych
netto, ktore dany sktadnik aktywow — wedtug przewidywan — wypracuje w toku
dziatalno$ci gospodarcze;.
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Biorac pod uwage powyzsze kategorie wyceny, w prawie bilansowym uksztaltowa-
no dwie podstawowe grupy modeli wyceny sktadnikow aktywow [1, s. 106-110], tj.:

— modele oparte na koszcie historycznym,

— modele wykorzystujace warto$¢ godziwa.
Zakres wykorzystania wymienionych modeli wyceny zgodnie z polskim i mig-
dzynarodowym prawem bilansowym przedstawiaja rys. 11 2.

Modele wyceny aktywow wedtug polskiego prawa bilansowego

/\

Modele kosztu historycznego

Modele wykorzystujace wartos¢ godziwa

¢

¢

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje niefinansowe
Naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe

Inwestycje niefinansowe
Aktywa finansowe
Zapasy

Rys. 1. Zakres stosowania modeli wyceny aktywow wedtug polskiego prawa bilansowego

Zrbdto: opracowanie wihasne.

Modele wyceny aktywoéw wedlug migdzynarodowego prawa bilansowego
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Modele kosztu historycznego

Modele wykorzystujace warto$¢ godziwa

¢

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa finansowe

Zapasy

Rys. 2. Zakres stosowania modeli wyceny aktywoéw wedlug miedzynarodowego prawa bilansowego

Zrodto: opracowanie wlasne.
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W migdzynarodowym prawie bilansowym wiodacym modelem wyceny jest
model warto$ci godziwej. Szeroki zakres jego zastosowania oraz tendencje zmian
unormowan prawa mig¢dzynarodowego powoduja, ze model ten zastgpuje stopnio-
wo model kosztu historycznego. Cena nabycia wynikajaca z faktur czy tez koszt
wytworzenia ustepuja coraz czesciej kategorii ,,warto§¢ godziwa”. Polskie prawo
bilansowe natomiast w duzej mierze opiera si¢ na modelach kosztu historycznego.

2. Modele kosztu historycznego

W modelach opartych na koszcie historycznym podstawowymi kategoriami
wyceny sa cena nabycia lub koszt wytworzenia. Sa to kategorie, na ktérych pod-
stawie nastepuje zar6wno poczatkowe ujgcie aktywow w ksiggach rachunkowych,
jak 1 ich bilansowa wycena. W ramach tego typu modeli mozna wyrdzni¢ dwie ich
odmiany, a mianowicie modele wykorzystujace:

— nieamortyzowany koszt historyczny,
— amortyzowany koszt historyczny.

W pierwszym z wymienionych, ustalona warto$¢ poczatkowa aktywow (sta-
nowi ja gtdwnie cena nabycia) na dzien bilansowy nie ulega zmianie, tj. nie podle-
ga odpisom z tytutu amortyzacji.

Model amortyzowanego kosztu historycznego uwzglednia koniecznos¢ doko-
nywania korekty warto$ci poczatkowej o odpisy amortyzacyjne. Dokonane zmniej-
szenia warto$ci poczatkowej stanowig koszt okresu, za jaki zostaty naliczone.

Pewnego rodzaju modyfikacja modelu amortyzowanego kosztu jest model wy-
ceny wykorzystujacy skorygowana cen¢ nabycia. Obliczana jest ona metoda efek-
tywnej stopy procentowej, tj. stopy, ktora dyskontuje do biezacej wartosci przyszte
przeplywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu wymagalnosci, a w przy-
padku aktywow o zmiennej stopie procentowej — do terminu nast¢pnego 0szaco-
wania poziomu odniesienia przez rynek.

Ponadto, w odniesieniu do obydwu modeli kosztu historycznego (nicamortyzo-
wanego i amortyzowanego), prawo bilansowe wskazuje na obowiazek uwzglednia-
nia w wycenie bilansowej korekt wartosci poczatkowej z tytulu tzw. trwatej utraty
warto$ci. Oczywiscie taki odpis moze zosta¢ odnotowany, jezeli wystapia przyczyny
wskazujace na zaistniala utratg. W tym wzgledzie unormowania zarowno polskiego,
jak 1 migdzynarodowego prawa bilansowego sa zgodne. Dokonany odpis aktualizu-
jacy, oprocz zmniejszenia wartosci aktywow powoduje powstanie kosztu okresu!.
Prawo bilansowe dopuszcza mozliwo$¢ przywrdcenia wartosci odpisanej w zwiazku
z trwala utrata, o ile ,,odnotowano” ustanie przyczyny dokonanego odpisu. Przywro-
cenie cato$ci badz czgsci wartosci aktywow powoduje powstanie przychodow.

I Odstepstwem od tej reguty jest np. odpis z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych, dla
ktorych uprzednio zostal utworzony kapital z aktualizacji wyceny.
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3. Modele wykorzystujace wartos¢ godziwg

W odréznieniu od modeli kosztu historycznego, modele wartosci godziwej
przewiduja aktualizacj¢ sktadnika aktywow niemal na kazdy dzien bilansowy, do-
prowadzajac ich warto$¢ do poziomu wyznaczonej na dzien bilansowy warto$ci
godziwej.

Warto$¢ godziwa zostata zdefiniowana w podobny sposob zarowno w ustawie
o rachunkowosci, jak i w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywow
moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane (wykonane) na warun-
kach transakcji rynkowej migdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
nie powiazanymi ze soba stronami [4, art. 28 pkt 6]. Wedtug MSSF wartos$¢ go-
dziwa oznacza kwotg, za jaka na warunkach rynkowych sktadnik aktywow mogtby
zosta¢é wymieniony, a zobowiazanie zaspokojone, pomigdzy zainteresowanymi i
dobrze poinformowanymi stronami transakcjiZ.

Migdzynarodowe prawo bilansowe wskazuje, ze warto$¢ godziwa wynika z
zawartej transakcji migdzy stronami. O wiarygodno$ci zawartej transakcji decyduje
rowniez charakter stron: zainteresowane, dobrze poinformowane, czyli dysponuja-
ce odpowiednia wiedzg na temat przedmiotu transakcji, warunkow rynkowych itp.
Wartos¢ godziwa nie moze zosta¢ ustalona na podstawie transakcji niedobrowol-
nej, wymuszone;.

Ze wzgledu na sposodb odnoszenia skutkéw wyceny dokonanej na podstawie
modeli wartosci godziwej, mozna wyodrebni¢ trzy ich odmiany.

Pierwsza wskazuje na wynikowe odnoszenie skutkow wyceny bilansowe;j
(przeszacowania do wartosci godziwej), zaliczajac je do przychodow (zwigkszenie
warto$ci aktywow) lub kosztéw (zmniejszenie wartosci aktywow). Model ten ma
zastosowanie w szczegdlnosci do aktywow finansowych.

Kolejne modele wartosci godziwej uwzgledniaja bilansowe odnoszenie skut-
kéw przeszacowania. Przyrost warto$ci aktualizowanych aktywow skutkuje utwo-
rzeniem kapitatu wlasnego (z aktualizacji wyceny). Poszczegolne zmiany wartosci
odnoszone beda:

— albo wylacznie bilansowo w kapitat wlasny (jako jego zmniejszenie lub zwigk-
szenie),

— albo bilansowo-wynikowo (obnizenie warto$ci odnoszone jest w pierwszej
kolejnosci w kapitat z aktualizacji wyceny, a w przypadku jego braku — wyni-

kowo, czyli w koszty) [2, MSR 16, par. 39-40].

2 Taka definicjg warto$ci godziwej wskazuja MSSF 1, MSR 2, MSR 16, MSR 38 oraz MSR 40.
Bardzo zblizona definicjg warto$ci godziwej podaje MSR 39.
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Pierwszy z wymienionych sposobow dopuszcza ewentualno$¢ wystapienia
ujemnego kapitatu z aktualizacji wyceny. Polskie prawo bilansowe nie dopuszcza
takiej mozliwosci, prawo migdzynarodowe natomiast tak, przy czym wytacznie w
odniesieniu do aktywow finansowych.

Pewnego rodzaju odmiana modeli wykorzystujacych wartos$¢ godziwa sa takze
tzw. modele mieszane. Ich istota wynika z zasady ostroznej wyceny. Ustalona na
dzien bilansowy warto$¢ godziwa jest porbwnywana z ceng nabycia lub kosztem
wytworzenia. Wycena bilansowa aktywow odbywa si¢ wedlug nizszej z dwoch
warto$ci: kosztu historycznego lub wartosci godziwej. W modelu tym wycenianych
aktywow nigdy nie przeszacowuje si¢ do wartosci przewyzszajacej ich wartos$¢
poczatkowa, czyli koszt historyczny. Skutki dokonanego przeszacowania odnoszo-
ne sa wynikowo.

4. Prawne uwarunkowania stosowania modeli wyceny

Prawo bilansowe, wskazujac modele wyceny mozliwe do zastosowania dla po-
szczegblnych grup aktywow, dopuszcza prawo subiektywnego ich doboru jako
przejaw polityki bilansowej jednostki gospodarcze;.

W odniesieniu do wartoéci niematerialnych i prawnych prawo bilansowe (pol-
skie i migdzynarodowe) wskazuje na model kosztu historycznego, uwzgledniajacy
ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci (koszt ksztattujacy wynik finan-
sowy okresu). Dodatkowo, prawo migdzynarodowe w odniesieniu do tej grupy
aktywow dopuszcza model wartosci godziwej, wskazujac go jako podejscie alter-
natywne. Wykorzystujac to podejscie, jednostka gospodarcza ma obowiazek doko-
nywania korekt wartosci do poziomu warto$ci godziwej, wyznaczonej na dzien
bilansowy. W tym przypadku skutki przeszacowania powoduja powstanie kapitatu
wlasnego albo (w przypadku jego braku) odnoszone sa w koszty.

Podobnie jak warto$ci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate ogdlnie
sa wyceniane rowniez na podstawie modelu kosztu historycznego (w wigkszosci
przypadkow kosztu amortyzowanego). Co prawda polskie prawo bilansowe wska-
zuje na konieczno$¢ uwzglednienia odpiséw z tytulu przeszacowania, ale tego typu
odpisy moga by¢ dokonywane wylacznie na podstawie odrgbnych przepiséw praw-
nych [3, art. 31 ust. 3], z ktorych bedzie wynika¢ obowiazek dokonania korekty
warto$ci ksiggowej (tzw. urzedowe przeszacowanie). Trudno wigc w tym przypad-
ku moéwi¢ o modelu wartosci godziwe;.

Migdzynarodowe prawo bilansowe w odniesieniu do $srodkéw trwatych réw-
niez wskazuje na zasad¢ wyceny wedtug koszu historycznego, ktéra nie przewiduje
aktualizacji [2, MSR 16, par. 29-31]. Jako alternatywne podejscie, MSR 16 do-
puszcza inny model — wedtug wartosci godziwej. Zastosowanie tej zasady skutkuje
koniecznoscia dokonywania na dzien bilansowy odpiséw aktualizujacych, jezeli
tylko warto$¢ godziwa danej grupy srodkow trwatych rozni si¢ w istotny sposob od
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ich dotychczasowej wartos$ci bilansowej. Korekty wartosci zgodnie z MSR 16 od-
noszone sa w sposob bilansowo-wynikowy.

Inwestycje to kolejna grupa aktywow, ktora ze wzgledu na rozbieznosci w za-
sadach wyceny bilansowej powinna zosta¢ podzielona na dwie czgsci: inwestycje
niefinansowe oraz inwestycje finansowe.

W ramach inwestycji niefinansowych prawo mi¢dzynarodowe normuje zasady
wyceny wylacznie w odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych (MSR 40),
wskazujac dwa modele wyceny: wedlug kosztu historycznego oraz warto$ci go-
dziwej. Drugi z wymienionych modeli wskazany jest jako wariant alternatywny.
Model warto$ci godziwej w odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych zaktada
wytacznie wynikowe odnoszenie korekt warto$ci nieruchomosci, co skutkuje po-
wstaniem kosztéw lub przychodéw [2, MSR 40, par. 35]. MSR 40 nie przewiduje
mozliwosci tworzenia kapitalu wlasnego z tego tytutu. Stosowanie modelu kosztu
historycznego z kolei przewiduje obowiazek uwzglednienia przepisow MSR 16 [2,
MSR 40, par. 56], a wigc wlasciwych dla §rodkoéw trwatych.

Polskie prawo bilansowe z kolei wskazuje odrgbne zasady wyceny dla nieru-
chomosci oraz warto$ci niematerialnych i prawnych nalezacych do inwestycji,
odrebne dla pozostatych inwestycji. W odniesieniu do pierwszej z wymienionych
grup polskie prawo bilansowe przewiduje dwa modele ich wyceny bilansowe;j.
Pierwszy z nich przewiduje przyjecie zasad wyceny wlasciwych dla srodkow trwa-
lych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, a zatem konieczno$¢ dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych, odpiséw aktualizujacych z tytulu przeszacowania (w
uzasadnionych przypadkach — dotyczy to nieruchomosci) oraz z tytulu trwatej utra-
ty warto$ci [4, art. 28 ust. 1 pkt 1a]. Skutki dokonanych odpisé6w odzwierciedlone
zostang w sposob analogiczny jak dla §rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerial-
nych i prawnych.

Drugi model wyceny nieruchomosci oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
o charakterze inwestycji, dopuszczony polskim prawem bilansowym, to model
wartosci godziwej. Odnosi si¢ on takze — jako jedyny model — do wyceny pozosta-
lych inwestycji niefinansowych. Skutki przeszacowania wartosci do poziomu war-
tosci godziwej zostang réznie odzwierciedlone, w zaleznosci od tego, czy dany
sktadnik inwestycji niefinansowych zaliczony zostanie do dlugo- czy tez krotko-
terminowych. W przypadku dlugoterminowych inwestycji na skutek przeszacowa-
nia tworzony jest kapital z aktualizacji wyceny albo — w przypadku jego braku —
powstaja koszty. Z kolei w przypadku krotkoterminowych inwestycji niefinanso-
wych skutki przeszacowania do warto$ci godziwej odzwierciedlane sa wylacznie
wynikowo — stanowia element przychodow albo kosztow.

Nieco inaczej prawo bilansowe normuje kwestie wyceny inwestycji finanso-
wych. Podstawowym modelem wyceny aktywow finansowych — w $wietle zarow-
no polskiego, jak i migdzynarodowego prawa bilansowego — jest model wartosci
godziwe;j.
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Polskie prawo bilansowe wskazuje rézne sposoby odnoszenia skutkow prze-
szacowania do wartosci godziwej w zalezno$ci od zaklasyfikowania aktywow fi-
nansowych do jednej z dwoch grup: dtugoterminowych lub krétkoterminowych.
Dla dlugoterminowych aktywow finansowych obowiazuje zasada bilansowo-wyni-
kowego odzwierciedlenia skutkéw korekt wartosci [4, art. 35, ust. 4]. Natomiast
korekty warto$ci godziwej krotkoterminowych aktywdéw finansowych zawsze
przenoszone sa bezposrednio na wynik finansowy poprzez koszty czy tez przycho-
dy [4, art. 35, ust. 3].

Tabela 1. Modele wyceny wlasciwe dla grup aktywow

Modele kosztu historycznego Modele wartosci godziwej
£
> > 9 o ]
28 | 2F | 2| 8| |
v @ w0
Grupa aktywow Prawo 3 g §= g = S 2
bilansowe 25 N 3 g‘ = B g
g2 o= z S | %8| =2
=3 2y | £ | 2 2 3
28 g | F | F| E| 2
)
Warto$ci niematerialne | Uor X? X
i prawne MSR X* X X
Srodki trwale Uor X* X°
MSR X X X
Inwestycje Uor X X x4 X°
niefinansowe MSR! X2 X X
Aktywa finansowe Uor X X° x¢
MSR X X
Naleznosci Uor X
MSR X
Zapasy Uor X
MSR X

Uor - ustawa o rachunkowosci — polskie prawo bilansowe.

MSR — migdzynarodowe prawo bilansowe.

* W odniesieniu do sktadnikow aktywow trwatych nie podlegajacych amortyzacji.

® Model ten uwzglednia urzgdowe przeszacowanie wartosci.

Model ten moze mie¢ zastosowanie wyltacznie do nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych o charakterze inwestycyjnym.

W odniesieniu do krotkoterminowych inwestycji.

W odniesieniu do dtugoterminowych inwestycji.

Unormowania prawa bilansowego dotycza wylacznie nieruchomosci inwestycyjnych.

C

Zroédto: opracowanie wlasne.

Nieco odmienne rozwiazania dotyczace skutkow wyceny w warto$ci godziwej
prezentuje mi¢dzynarodowe prawo bilansowe (MSR 39). Daje ono mozliwo$¢ wybo-
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ru jednostce sposobu odnoszenia efektow przeszacowania. MSR 39 wskazuje albo
wynikowe, albo bilansowe (w kapital wlasny) odzwierciedlenie skutkow wyceny.
Drugi ze sposoboéw dopuszcza mozliwos¢ wystapienia ujemnej wartosci kapitatu3.

Ponadto, oprécz modelu wartosci godziwej, w odniesieniu do niektorych akty-
wow finansowych (np. udzielonych pozyczek) obowiazuje model kosztu histo-
rycznego, wykorzystujacy skorygowana ceng nabycia*. Korekty wartos$ci, oznacza-
jace ich utrate, skutkuja powstaniem kosztow. Model kosztu historycznego, wyko-
rzystujacy skorygowana ceng nabycia, jest modelem wiasciwym takze dla wyceny
naleznosci, kategorii podobnej, jesli chodzi o istotg, np. do udzielonych pozyczek.

W wycenie zapasow na dzien bilansowy (zaréwno w polskim, jak i migdzyna-
rodowym prawie bilansowym) stosuje si¢ model mieszany, wykorzystujacy war-
to$¢ godziwa do poréwnania z kosztem historycznym, a tym samym uwzgledniaja-
cy aktualizacj¢ do ,,warto$ci nizszej z dwoch”. W przypadku, kiedy cena sprzedazy
netto na dzien bilansowy (polskie prawo) lub warto$¢ netto mozliwa do uzyskania
(MSR 2) sktadnika rzeczowych aktywdéw obrotowych sa nizsze od jego kosztu
historycznego, nalezy dokonaé¢ odpisu aktualizujacego, obnizajacego jego wartos¢
ksiggowa’. Odpis aktualizujacy stanowi koszt okresu.

Tabela 1 przedstawia modele wyceny bilansowej, wskazane przez obowiazuja-
ce prawo bilansowe — polskie i migdzynarodowe.

5. Zakonczenie

Wycena bilansowa, czyli proces zmierzajacy do ustalenia kwot pienigznych, w
jakich sktadniki aktywow zostana zaprezentowane w bilansie, jest istotnym obsza-
rem rachunkowosci, rzutujacym na obraz sytuacji majatkowo-finansowej. Prawo
bilansowe wyksztaltcito modele wyceny, ktérych odpowiedni dobér i wykorzysta-
nie powinny prowadzi¢ do rzetelnego i prawdziwego przedstawienia informacji o
stanie majatku jednostki gospodarczej. W odniesieniu do niektorych grup aktywow
wskazany jest jeden wlasciwy model wyceny, dla niektérych — prawo bilansowe
dopuszcza dwa modele wyceny, a o ich wyborze decyduje sama jednostka gospo-
darcza. Migdzynarodowe prawo bilansowe w tym wzgledzie czgsto wskazuja roz-
wigzanie wzorcowe, a obok niego dopuszczone rozwiazanie alternatywne.

Zastosowanie i wykorzystanie danego modelu wyceny wiaze si¢ z odpowied-
nimi konsekwencjami, wptywajacymi m.in. na wynik finansowy jednostki. Modele

3 Na moment wylaczenia sktadnika aktywéw finansowych z ksiag rachunkowych nastapi prze-
ksiggowanie kapitatu na wynik finansowy w postaci skumulowanych — uprzednio dokonanych —
korekt wartosci.

4 Skorygowana cena nabycia powinny byé wyceniane aktywa finansowe nalezace do kategorii:
udzielone pozyczki i naleznosci wlasne oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

3 Nalezy zaznaczy¢, Ze pojecie wartosci netto zapasow mozliwej do uzyskania nie jest tozsame z
pojeciem warto$ci godziwe;j.
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kosztu historycznego zakladaja wlasciwie dwa rodzaje korekty wartosci — biezaca
w postaci odpisoOw amortyzacyjnych, oraz sporadycznie wystepujaca — z tytutu
trwalej utraty wartosci. Z kolei z modelami wykorzystujacymi warto$¢ godziwa
wiaze si¢ koniecznos¢ okresowego dokonywania korekt wartosci, rzutujacych czg-
sto na poziom wyniku finansowego (skutkuja powstaniem kosztow, przychodow).

Modele oparte na wartosci godziwej, zwlaszcza w migdzynarodowym prawie
bilansowym, w coraz wigkszym zakresie staja si¢ podstawowymi modelami wyce-
ny bilansowej aktywow. Rozszerzenie stosowania modeli wyceny wykorzystuja-
cych warto$¢ godziwa wptywa niewatpliwie na kreowanie wtasnej polityki bilan-
sowe]j podmiotu. Jednoczesnie szerokie wykorzystanie wartosci godziwej w wyce-
nie bilansowej moze doprowadzi¢ do pewnego znieksztalcenia informacji spra-
wozdawczych.
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THE CONDITIONS OF CHOICE ASSET VALUATION MODELS

Summary

Polish and international law of accounting indicates two models of valuation assets. The first
model is historical cost model, the second one is fair value model. This is an accounting convention
(particularly international accounting) which departs from historical cost to recognize the increased
value of assets. The resulting gains or losses are reflected either in the profit and loss account imme-
diately or taken to equity (and recognized later in the profit and loss account upon disposition).
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