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Wstep

Drodzy Czytelnicy!

Jest nam niezmiernie mito oddaé¢ w Wasze rece , Debiuty Studenckie”, ktérych je-
steSmy redaktorami. W tym wydaniu znajduje sie sze$¢ ciekawych artykutéw eks-
plorujgcych aktualne zagadnienia zwigzane z réoznymi obszarami finanséw, ktérych
wspolng cechg sg badania empiryczne. Dziekujemy bardzo zaréwno wszystkim Au-
torom za ich wktad w przygotowanie materiatdw do publikacji, jak i Recenzentce —
dr Magdalenie Swasze-Lech — za pomocne i merytoryczne opinie.

,Debiuty Studenckie” otwiera artykut Darii Buczek objasniajgcy istote dziet-
nosci i zawierajacy analize spoteczno-ekonomicznych skutkéw jej zmniejszania
sie, a takze prébujacy wskazaé powody jej spadku do poziomu niezapewniajgcego
zastepowalnosci pokolen. Badania empiryczne zostaty przeprowadzone na pod-
stawie panelu czasowo-przestrzennego dla danych z lat 2006-2019 dla indekséw
dwudziestu rozwinietych europejskich panstw. Autorka wskazuje, ze na zmniej-
szenie sie dzietnosci istotny wptyw majg poziom wynagrodzen i rownouprawnie-
nie ptci, natomiast stymulujgco na dzietnos¢ oddziatujg migracje ludnosci. Wnio-
ski z tych badan wydaja sie szczegdlnie wazne ze wzgledu na obecng sytuacje
polityczno-migracyjng w krajach Unii Europejskiej, a przede wszystkim ze wzgledu
na dyskusje toczacy sie w Polsce.

Drugi artykut, autorstwa Krzesimira Debosza, dotyczy inwestycji alternatywnych
na przyktadzie zabytkowych samochoddw, ktérych stopy zwrotu i ryzyko poréw-
nywane sg z inwestycjami tradycyjnymi. Badania empiryczne koncentrujg sie na
analizie miesiecznych stdp zwrotu popularnych indekséw gietdowych, indekséw za-
bytkowych samochoddw oraz innych popularnych inwestycji alternatywnych. Uzy-
wajgc analizowanych aktywoéw, stworzono trzy rézne portfele inwestycyjne, zgodnie
z teorig portfelowg Markowitza. Wyniki pokazujg, ze indeksy zabytkowych samo-
choddw s3 w stanie osiggngé stopy zwrotu wyzsze od innych inwestycji alternatyw-
nych, a takze sg stabiej skorelowane z inwestycjami tradycyjnymi, co czyni je lepszg
klasg aktywdéw w kontekscie efektywnego portfela inwestycyjnego.

Natalia Konar w swoim opracowaniu zajeta sie, po pierwsze, okresleniem pozio-
mu kosztu kapitatu wtasnego (z wykorzystaniem CAPM) i rentownosci wybranych
bankéw komercyjnych dziatajgcych w Polsce w czasie pandemii COVID-19, po dru-
gie — pordwnaniem wptywu tych parametréw na wyceny rynkowe na przestrzeni
lat 2015-2020. Otrzymane wyniki wskazuja, iz w 2020 roku koszt kapitatu byt najniz-
szy w badanym okresie, co przyczynito sie do obnizenia wartosci rynkowe;j instytucji
kredytowych. Ponadto zwiekszyt sie ujemny spread miedzy ROE a kosztem kapitatu
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wtasnego, co negatywnie wptywa na budowanie wartosci przedsiebiorstwa. Wnios-
ki te mogg by¢ przedmiotem zainteresowania dla zaréwno emitentdw, jak i inwesto-
réw i organizatorow obrotu na rynku kapitatowym.

Ze wzgledu na istote spoétek rodzinnych w rozwoju rynkéw kapitatowych Zofia
Puterko jako cel swojego artykutu przyjeta zbadanie wptywu kontroli rodziny na
ksztattowanie sie kosztu kapitatu wtasnego w przedsiebiorstwach rodzinnych i nie-
rodzinnych. Badaniem objefa panel 42 spdétek akcyjnych notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie 2011-2020. Otrzymane wyniki nie
pozwolity jednak na wyciggniecie jednoznacznych wnioskdéw i nie potwierdzity hi-
potezy stanowigcej, iz koszt kapitatu wtasnego w spétkach rodzinnych jest nizszy niz
w spoétkach nierodzinnych.

Artykut Anny Tomas koncentruje sie na ocenie sytuacji mieszkaniowej w Polsce
i w wybranych krajach europejskich, szukajagc odpowiedzi na pytanie, czy badana
sytuacja jest istotnie bardziej korzystna w krajach rozwinietych niz w krajach roz-
wijajgcych sie. W tym celu autorka zastosowata jedng z metod wielowymiarowej
analizy poréwnawczej — metode sum standaryzowanych. Badanie empiryczne nie
dowiodto silnej zaleznosci miedzy poziomem rozwoju gospodarczego panstw a sy-
tuacjg na rynkach mieszkaniowych. Analiza wykazata jednoznacznie natomiast, iz
Norwegia charakteryzuje sie zdecydowanie najkorzystniejszymi warunkami panuja-
cymi na rynku nieruchomosci.

W ostatnim artykule, autorstwa Barttomieja Wrony, poddano analizie sytuacje
finansowa przed ofertg publiczng dla spoétek, ktére debiutowaty na Gietdzie Papie-
réw Wartosciowych w Warszawie w roku 2013, i po pierwszej ofercie publicznej dla
tych spotek. Wykonano analize dyskryminacyjng przedsiebiorstw za pomocg mode-
li bankructwa i zaobserwowano, ze w wiekszosci przypadkéw indeksy wzrosty, co
moze sugerowac dobre wykorzystanie pozyskanych srodkéw przy wejsciu spétki na
gietde. Wyniki te mogg by¢ przedmiotem zainteresowania inwestoréw gietdowych,
wzmacniajac teorie optacalnosci inwestowania w momencie debiutu.

Mamy nadzieje, ze prezentowany zeszyt ,Debiutéw Studenckich” bedzie dla
Czytelnikéw zrodtem wiedzy oraz inspiracji do badan empirycznych z finansow.

Dominika Hadro i Pawet Predkiewicz
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