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1. Modelowanie makroekonomiczne — uzasadnienie i krytyka

Model jest zawsze uproszczeniem rzeczywistosci'. Uproszczeniem, a zatem
czym$ z natury niedoskonatym. Niemniej jednak zadaniem osoby modelujacej jest
uzyskanie takiego modelu, by byt on mozliwie bardzo zblizony do rzeczywistosci.
Jest to nie lada wyzwanie, z ktorym ekonomisci zmagaja si¢ od lat.

Pierwszym ekonomista, ktory na szersza skalg stawit temu czoto, byt holenderski
uczony Jan Tinbergen®. Zastosowat on na szersza skalg metody ekonometryczne do
prognozowania. Wierzono wtedy, ze w przysztosci, dzigki dalszym pracom rozwija-
jacym modele, uda si¢ uzyskac je w takiej postaci, ktora bedzie bardzo zblizona do
rzeczywistosci. Podobna wiar¢ w modelach ekonometrycznych poktadali centralni
planisci w czasach socjalizmu: majac wiele informacji o gospodarce z mozliwoscia
»fecznego” sterowania nia, uwazali, ze uda si¢ dzigki temu wyeliminowa¢ wahania
cykliczne w gospodarce, a szczegolnie — recesje’.

Przypomnijmy, ze prognozy gospodarcze mozna dokonywac¢ za pomoca kilku
metod, ktore z reguly dzieli sig¢ na ilosciowe i jakosciowe*. Wérod metod iloscio-
wych czgsto spotyka si¢ wielorownaniowe modele ekonometryczne, wsrdd jako-
Sciowych za§ — metode delficka.

I Autor chciatby ztozy¢ pracownikom Ministerstwa Rozwoju Regionalnego podzigkowania za
konsultacje nad przygotowaniem niniejszej wersji tekstu.

2 Pozniejszy laureat (pierwszej zreszta w dziedzinie ekonomii) Nagrody Nobla za wktad w rozwdj
ekonometrii (okresla si¢ go zreszta mianem ,,0jca ekonometrii”).

3 Lub — jak z satysfakcja podkre$lano — kryzysy gospodarcze, ktore miaty by¢ nicodtaczna cecha
gospodarki kapitalistycznej, w przeciwienstwie do gospodarki socjalistyczne;j.

4 Ciekawy podziat metod prognozowania zaproponowat Zelias w: A. Zelia$, B. Pawelek, S. Wa-
nat, Prognozowanie ekonomiczne. Teoria, przyktady, zadania, PWN, Warszawa 2004, s. 16.
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Wraz z rozwojem technologii informatycznych powstawaty modele coraz bar-
dziej ztozone — posiadajace nawet do 2000 zmiennych. Wiele tych prac jednak za-
konczyto si¢ fiaskiem. Modele byty tak rozbudowane, ze nie nadazano ich aktualizo-
wac. Ponadto uzyskiwane prognozy bywaly dalsze od rzeczywisto$ci niz prognozy
ekspertow®. Do tego doszta stynna krytyka Lucasa’. Mowiono nawet o kryzysie
modelowania ekonometrycznego czy szerzej — Kryzysie ekonomii (tzw. gtéwnego
nurtu) — opartej w duzej mierze na ekonometrii’.

Pewne nadzieje wiazano z modelami typu CGE (computable general equili-
brium), aczkolwiek — mimo $cistych obliczen sfery realnej i dawania wiarygodnych
prognoz w dlugim okresie — nie radzity sobie z modelowaniem sfery pieni¢znej,
a takze nie byly w stanie stuzy¢ jako narzedzie wspierajace politykow gospodar-
czych w krotkim okresie.

2. Glé6wne modele makroekonomiczne w Europie i w Polsce®

W Europie rozwinigtych zostato kilka gléwnych modeli makroekonomicznych.
Wymienia si¢ najczesciej: QUEST, E3ME, REMI i HERMIN. Pierwsze trzy sa przy-
ktadami modeli ekonometrycznych szeroko uzywanymi w symulowaniu wptywu
polityki pienigznej, konwergencji i funduszy strukturalnych w UE. Model REMI Po-
licy Insight jest przede wszystkim stosowany w Stanach Zjednoczonych, przy czym

> Autor rowniez wykorzystat w swoich badaniach niektére metody ilosciowe i jakosciowe i na
podstawie poréwnan prognoz otrzymywanych za ich pomoca stwierdza, ze o ile dobre modele ogdlnie
daja lepsze wyniki niz metoda delficka, to bywaja modele stabsze — dajace znacznie gorsze wyniki.

¢ Robert Lucas po raz pierwszy w swoim artykule pt. Econometric Policy Evaluation: A Critique
(1976 r.) stwierdzil, ze niewlasciwe jest stosowanie wielkich modeli makroekonomicznych do oceny
konsekwencji alternatywnych scenariuszy polityki, gdyz symulacje opieraja si¢ na niezmienionych
parametrach modelu, podczas gdy wprowadzana polityka je zmieni. A zmiana ta nastgpuje wskutek
dostosowywania si¢ jednostek do oczekiwanych efektow polityki (B. Snowdon, H. Vane, P. Wynar-
czyk, Wspotczesne nurty teorii makroekonomii, PWN, Warszawa 1998, s. 226.) Jak pisza dalej autorzy:
»W konicu nalezy zauwazy¢, ze nawet strukturalne parametry nowych klasycznych modeli ,,réwno-
wagi” moga nie by¢ odporne na zmiany polityki, jezeli upodobania podmiotéw gospodarczych i tech-
nologie ulegaja zmianom pod wplywem zmiany regut polityki gospodarczej.” ,,W rezultacie nie jest
wlasciwym postugiwanie si¢ modelami ekonometrycznymi dla celéw predykcji przysztej polityki.”
(H. Landreth, D. Colander, Historia mysli ekonomicznej, PWN, Warszawa 1998, s. 737).

7 Krytyke takiego ,,matematycznego” podejs$cia do ekonomii przeprowadzato w przesztosci wielu
ekonomistow. Mark Blaug twierdzil przyktadowo, ze ,,nie jestesmy w stanie z wyprzedzeniem wigk-
szym niz jeden rok przewidzie¢ tempa wzrostu GNP w gospodarce” (M. Blaug, Metodologia ekonomii,
PWN, Warszawa 1995, s. 355). ,,Kryzys ekonomii jest przede wszystkim kryzysem pewnego szczegol-
nego rodzaju jej uprawiania, ktory wcale nie musi by¢ uniwersalny, kryzysem pewnego szczegdlnego
jezyka opisu 1 wyjasniania rzeczywistosci. Oznacza to, ze drogi wyjscia z impasu, w jakim znalazta
si¢ wspoétczesna ekonomia, nalezatoby poszukiwa¢ w zmianie sposobu jej uprawiania, czyli w zmianie
«filozofii ekonomii», poniewaz zasadnicze zrodta trudnosci maja charakter poznawczy” (J. Stacewicz,
Dylematy rozwoju a ekonomia, ,,Roczniki Kolegium Analiz Ekonomicznych”, SGH-Warszawa 1996,
z. 3, s. 34).

8 http://www.evalsed.info/SRC/sourcebook2/techniques3_3.htm.
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— po jego modyfikacjach — byty przyktady zastosowania go w Europie (potudniowe
Wiochy, Andaluzja, Toskania).
Krotka charakterystyka i poréwnanie modeli:

e HERMIN: model ma trzy gltéwne, zintegrowane komponenty (strona podazo-
wa, absorpcji i1 dystrybucji dochodu). Mechanizm zagregowanego popytu ma
charakter keynesowski. Podaz natomiast ksztattowana jest przez ceny i konku-
rencyjnos¢ kosztowa. Stopy procentowe i kurs walutowy sa egzogeniczne. Za-
stosowany byl w Grecji, Hiszpanii, Irlandii, Portugalii, Polsce i in. Wydaje sig,
ze model ten daje bardziej optymistyczne wyniki dotyczace wptywu funduszy
unijnych na gospodarke (w okresie programowania) w poréwnaniu do wynikoéw
innych modeli’.

e  QUEST: model stworzony przez Dyrektoriat Ustug Komisji Europejskiej w celu
analizy cykli koniunkturalnych, dtugookresowego wzrostu w UE i relacji gospo-
darczych UE z USA oraz Japonia. Druga wersja modelu zawiera zmienne stanu
(stock) 1 przeptywu (flow) wlaczajac kapitat fizyczny, aktywa zagraniczne netto,
pieniadz, dtug rzadowy, ktdre sa endogeniczne. Model umozliwia analizg prze-
ptywu oszczednosci, decyzji produkcyjnych i inwestycyjnych gospodarstw do-
mowych, firm i rzadu. Strona podazowa determinowana jest przez neoklasyczna,
zagregowang funkcje produkcji; dtugookresowe stopy wzrostu determinowane
sa przez egzogeniczny postep technologiczny i stopg wzrostu liczby ludnosci.
Wyniki symulacji moga by¢ prezentowane jako odchylenia od podstawowego
scenariusza. Realne stopy procentowe i kurs walutowy sa determinowane endo-
genicznie, co umozliwia badanie efektu wypierania inwestycji sektora prywat-
nego przez fundusze strukturalne!®.

e E3ME to model wielosektorowy, regionalny, dynamiczny, ekonometryczny za-
wierajacy gtownie komponenty gospodarczy, energetyczny i $srodowiskowy —
i dla tych zastosowan byt projektowany. Korzysta z do§wiadczen modeli CGE
w zakresie kalibracji ostatnich danych. Rozwijany byt przez Komisj¢ Europej-
ska z zespotem instytucji partnerskich prowadzonych przez Cambridge Econo-
metrics''.

e REMI: model ekonometryczny, ale ze struktura taka sama jak gospodarek ryn-
kowych — za wyjatkiem kilku kluczowych parametréw. Parametry modelu sa
szacowane dla duzej grupy regionoéw. Struktura modelu zaktada przedszacowa-

° Symulacje wptywu funduszy unijnych od 2000 do 2006 r. przeprowadzone dla Hiszpanii wska-
zuja uzyskiwanie wigkszych wynikow przy wykorzystaniu modelu HERMIN (wzrost PKB 0 2,1%), niz
w pracy Beutela (2002) — 1,7%, przy wykorzystaniu modelu MOISEES — 1,0% czy QUEST II - 0,6%
(Country Study: Spain in EMU: a virtuous long-lasting cycle?, European Commission — Directorate-
General for Economic and Financial Affairs, ,,Occasional Papers” No. 14, February 2005, s. 29).

1" Wigcej szezegotow: European Commission (1997), QUEST I1. A Multi-Country Business Cycle
and Growth Model, “Economic Papers” No. 123, October 1997.

W E3ME: An Energy-Environment-Economy Model for Europe, Commission of the European
Communities, EUR 16715 EN, Official Publications, Luxembourg 1995.
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nie wskaznikow, dzigki czemu mozna na jego podstawie uzyska¢ wigcej infor-
macji, niz stosujac jedynie dostepne dane krajowe, co jest wazne w przypadku
zastosowan regionalnych (gdzie wystgpuja problemy z dostgpnoscia danych)'2.
Massachusetts Institute of Technology podal m.in. nastgpujace charakterystyki
modelu: jest skalibrowany do warunkéw lokalnych, uzywajac stosunkowo duzej
liczby danych lokalnych, ma wyjatkowo silne podstawy teoretyczne, uwzgled-
nia cykle koniunkturalne'.

Ponadto mozna wspomnie¢ o nastgpujacych probach regionalnych modeli:

e  Model HELM: uzyty do ewaluacji ongoing dla prowincji Hainaut w Belgii. Roz-
waza on efekty wzrostu endogenicznego powiazane z dtugoterminowa produk-
tywnoscia. Wplyw interwencji funduszy strukturalnych na produktywno$¢ (pra-
cy) ograniczony w nim zostat jedynie do sektora produkcyjnego.

W Hiszpanii dla oszacowania efektéw funduszy strukturalnych w regionie Gali-
cjaw latach 1994-1999 oraz 2000-2006 zastosowano model podobny do HERMINa.

3. Prognozy makroekonomiczne w Polsce i ich trafnos¢

Prognozowaniem makroekonomicznym zajmuje si¢ kilkanascie osrodkow
w Polsce. Wérdd nich wiasne modele posiadaja:

e instytucje panstwowe (Ministerstwo Finansow, Ministerstwo Gospodarki, Naro-
dowy Bank Polski),

e niezalezne osrodki badawcze (Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, Nieza-
lezny Osrodek Badan Ekonomicznych),

e jednostki badawczo-rozwojowe (Instytut Koniunktur i Cen Handlu Zagranicz-
nego),

e osrodki akademickie (Uniwersytet £odzki — prof. W. Welfe) i

e spotki (Wroctawska Agencja Rozwoju Regionalnego — model HERMIN).

Niektore z publikowanych prognoz sa od 2000 r. oceniane przez Marka Borow-
skiego na famach ,,Gazety Wyborczej”. Ponizej zestawione zostana wyniki tych po-
réwnan za ostatnie lata, dodane do nich wyniki modelu HERMIN oraz wyniki badan
autora przy wykorzystaniu zmodyfikowanej metody delfickiej. Zestawione zostaty:
wzrost gospodarczy, stopa bezrobocia oraz inflacji.

Jesli chodzi o prognozy na 2003 r., to wzrost gospodarczy we wszystkich anali-
zowanych przypadkach prognoz byt nizszy niz w rzeczywistosci. Nie spodziewano
si¢ tak szybkiego wyjscia z fazy recesji wzrostu gospodarczego cyklu koniunktu-
ralnego. W przypadku stopy bezrobocia — w rzeczywistosci byta ona na ogoét nizsza
(jedynie CASE prognozowato wigkszy spadek bezrobocia niz nastapit w rzeczywi-
stoéci). Zaden z oérodkow nie przewidziat tak niskiej inflacji — choé¢ najblizej byto

12 F. Treyz, G. Treyz, Evaluating the Regional Economic Effects of Structural Funds Programs
Using the REMI Policy insight, 2003, http://europa.eu.int/comm/regional_policy/sources/docconf/bu-

dapeval/index_en.htm.
13 REMI, www.remi.com.
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CASE. Ogolnie, najbardziej trafnymi prognozami mogt si¢ poszczyci¢ CASE, a na-
stepnie — PZU, za$ najstabiej wypadt RCSS'™.

Prognozy wykonane przez autora metoda ekspercka w przypadku inflacji mozna
uzna¢ za tak samo dobre jak CASE, bezrobocia — sredniej jakosci, natomiast stopy
wzrostu PKB — najgorzej oszacowane. W przypadku prognoz WARR oszacowane
stopy wzrostu PKB nalezy uzna¢ za dobre, stopy bezrobocia — najstabsze z prezen-
towanych, a stopy inflacji — rownie stabe co NOBE (tj. najmniej trafne).

Tabela 1. Prognozy makroekonomiczne na 2003 r. i ich wykonanie

Prognosta PKB Bezrobocie Inflacja
RCSS 2,7 18,8 2,5
PZU 3,0 19,0 1,5
Marek Misiak 29 18,2 1,6
NOBE 3,5 18,5 3,0
LIFEA (W. Welfe) 33 19,1 2,3
CASE 2,4 17,8 1,3
IBnGR 2,9 18,4 2,1
Ministerstwo Finanséw 3,5 18,0 2.3
Wykonanie 3,7 18,0 0,8
SGH-UCL-PTE (Piech)* 2,3 18,8 1,6
WARR** 33 22, 2%%* 3,0%***

Uwagi: * Prognozy sporzadzone w potowie 2003 r.; ** Wroctawska Agencja Rozwoju Regionalnego.
Prognozy ex post wykonane we wrzesniu 2004 r. (1); *** Dane przeliczono do nowej metodologii GUS
(dodano 2 p.p.); **** Deflator PKB.

Zrodto: na podstawie M. Borowski, Kula obrasta kurzem — Marka Borowskiego ranking prognoz eko-
nomicznych, ,,Gazeta Wyborcza”, 5 lipca 2004 r.; M. Graj, K. Piech, Rozwdyj i polityka gospo-
darcza Polski w kontekscie przystgpienia do Unii Europejskiej, ,,Polityka Gospodarcza” nr 10,
grudzien 2004, s. 141-158; J. Zaleski, P. Tomaszewski, A. Wojtasik, J. Bradley, Raport 3. Me-
todologia wykonania Sredniookresowej prognozy dla polskiej gospodarki, WARR, Wroctaw,
30 wrzesnia 2004 r.

W przypadku 2004 r. najtrafniejsze prognozy podat publicysta ekonomiczny
Marek Misiak na drugim miejscu byt CASE. Najstabiej wypadlo Ministerstwo Fi-
nanséw (przed nim byt RCSS)". Wzrost gospodarczy byt szybszy niz przewidywa-
nia ktorejkolwiek z jednostek; podobnie — stopa inflacji. Jesli chodzi o bezrobocie,
nikt nie spodziewat sig¢ tak silnego jego spadku.

Zaprezentowane dla poréwnania wyniki badan autora pokazuja, ze jakos$¢ pro-
gnoz stop wzrostu PKB i stopy bezrobocia uplasowata si¢ w $redniej stawki. Naj-
stabsza trafnoscia charakteryzowaly si¢ prognozy inflacji. W przypadku prognoz

4 M. Borowski, Kula obrasta kurzem — Marka Borowskiego ranking prognoz ekonomicznych,
,,Gazeta Wyborcza”, 5 lipca 2004 r.
15 M. Borowski, Dia kogo krysztatowa kula?, ,,Gazeta Wyborcza”, 15 listopada 2005 .
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WARR, jesli chodzi o PKB, trafno$¢ prognoz (dokonana jedynie na trzy miesiace
przed koncem 2004 r.) byta najstabsza sposrod prezentowanych wynikéw, podobnie
— stopa bezrobocia i stopa inflacji (stabsze jedynie bylo oszacowanie stopy inflacji

autora).

Tabela 2. Prognozy na 2004 r. a rzeczywiste wykonanie

Autor PKB Bezrobocie Inflacja

Tadeusz Chroscicki (RCSS) 4.5 21,5 2,7
Pawet Durjasz (PZU) 4,8 20,5 2,7
Marek Misiak 4.5 20,2 2,5
Witold Ortowski (NOBE) 4,5 20,2 2,5
Wiadystaw Welfe (LIFEA) 4,7 20,3 2
CASE 4,2 19,4 2,5
IBnGR 4.4 19,6 2,2
Ministerstwo Finansow 5 19,8 2
Wykonanie 5.4 19,1 3,5
SGH-UCL-PTE (Piech)* 3,1 19,9 2,2
WARR 2,9 22,1%* 4,8%%*

Uwagi: * Prognozy sporzadzone w potowie 2003 r.; ** Dane przeliczono do nowej metodologii GUS

(tj. dodano 2 p.p.); *** Deflator PKB (nie: inflacja).

Zrodto: M. Borowski, Dla kogo krysztatowa kula?, ,,Gazeta Wyborcza”, 15 listopada 2005 r.; M. Graj,
K. Piech, wyd. cyt.; J. Zaleski, P. Tomaszewski, A. Wojtasik, J. Bradley, Raport 3. Metodologia...

W skali catego okresu, analizowanego corocznie przez M. Borowskiego, na
pierwszym miejscu wsrdd jednostek prognozujacych uplasowat si¢ CASE, za$ na
drugim — Marek Misiak. Najstabsze prognozy podawaty: o$rodek t6dzki oraz Mini-

sterstwo Finansow.

Tabela 3. Miejsca w rankingu w poszczegdlnych latach

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | Sredmia tiezba |y oc o
punktow
CASE 1 3 5 2 1 2 2,33 1
Marek Misiak — - 1 5 3 1 2,50 2
IBnGR 6 1 4 1 4 4 3,33 3
Pawel Durjasz (PZU) 4 2 6 7 2 3 4,00 4
Witold Ortowski (NOBE) 2 6 1 4 8 5 4,33 5
Tadeusz Chroscicki (RCSS) 3 5 3 5 7 7 5,00 6
Wiadystaw Welfe (LIFEA) 5 4 7 8 6 6 6,00 7
Ministerstwo Finansow 7 7 8 3 5 8 6,33 7

Zrédto: M. Borowski, Dla kogo...
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Wida¢ zatem, ze prognozowanie makroekonomiczne za pomoca modeli jest nie
lada wyzwaniem — bywa trudne i niekoniecznie daje najlepsze efekty, a poza tym
czgsto wystarczy wiedza ekspercka czy nawet intuicja wsparta wiedza. Widac to
szczegolnie po ,,zwycigzcach” rankingu: zwlaszcza przypadek publicysty M. Misia-
ka w porownaniu np. do modelu prof. W. Welfe, nie mowiac o irlandzkim — z pocho-
dzenia — modelu HERMIN.

4. Glowne charakterystyki modelu HERMIN

Prezentowane wyzej prognozy WARR pochodzity z 4-sektorowego modelu ma-
kroekonomicznego HERMIN. Ponizszy opis dotyczy wersji z 2005 r. zgodnie z za-
stosowana w 2004 r. jego postacia i zatozeniami'®. Model ten bowiem doczekat si¢
ujgcia 10-sektorowego, jednakze nie byta to wersja stosowana pozniej kiedykolwiek
przez WARR w kolejnych symulacjach (pod koniec 2006 r. nadal postugiwano si¢
modelem 4-sektorowym).

Autorem modelu HERMIN jest dr John Bradley. Polska implementacje mode-
lu wdraza on razem z pracownikami spotki o nazwie Wroctawska Agencja Roz-
woju Regionalnego z prof. J. Zaleskim na czele (przy wspoipracy z prof. Jackiem
Szlachta). Polska wersja powstata na zaméwienie Ministerstwa Gospodarki, Pracy
i Polityki Spotecznej (a nastgpnie — Ministerstwa Rozwoju Regionalnego) w 2003 r.
Od tamtej pory model jest rozwijany — wykonane zostaty juz wersje dla wszystkich
16 regionéw kraju (na podstawie modelu 4-sektorowego).

Model HERMIN-4 sktada si¢ z nastepujacych sektorow:

przemystowego,

ustug rynkowych,

rolnictwa,

ustug publicznych.

Tworza go trzy bloki strukturalne: podazowy, absorpcji, dystrybucji przychodow.
Model zawiera 262 rownania (w tym 162 nieliniowe), 406 zmiennych (w tym
257 zmiennych endogenicznych i 149 zmiennych egzogenicznych). Estymacja para-
metrow strukturalnych modelu jest dokonywana przy wykorzystaniu klasycznej me-
tody najmniejszych kwadratow, za§ weryfikacja — przez ,,dopasowanie krzywe;j”.

Podstawa modeli HERMIN sg mechanizmy Keynesowskie, ale ma on tez cechy
neoklasyczne (podaz determinowana nie tylko przez popyt — jak u Keynesa, ale tez
przez ceny i konkurencyjnos¢ kosztéw). Popyt na czynniki produkcji w przemysle
i ustugach rynkowych okresla funkcja produkcji CES (constant elasticity of substi-
tution). W model HERMIN wbudowany jest model Philipsa.

16 J. Zaleski, P. Tomaszewski, A. Wojtasik, J. Bradley, Raport nr 1. Modyfikacja i uaktualnienie
wersji modelu HERMIN dla Polski, Wroctawska Agencja Rozwoju Regionalnego, Wroctaw, 6 wrzesnia
2004 .
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Ponizej zebrane zostaly najwazniejsze zatozenia dotyczace ksztaltowania sig

zmiennych egzogenicznych. Mozna je podzieli¢ na:
a) zewnetrzne, np.:

e produkcja $wiatowa — przyjmuje sig jej wzrost o 5% rocznie (doktadniej: wzrost
u 18 gtéwnych partneréw handlowych Polski),

e ceny §wiatowe — na poziomie 3% rocznie,

e emigracja Polakow — model nie uwzglednia emigracji zarobkowej do tych kra-
jow UE, ktore otworzyty swoje rynki pracy'’,

e kursy walutowe — zaklada si¢ staty kurs walutowy!'?,

e postep techniczny jest egzogeniczny,
b) krajowe, np.:

e zatrudnienie w sektorze publicznym — zaktada si¢ jego wzrost o 2% rocznie,

e wydatki publiczne — konsumpcja w sektorze publicznym ma rosna¢ o 2% rocz-
nie, za$ inne elementy wydatkow — na poziomie 3% rocznie,

e stawki podatkowe — zaklada si¢ je na takim samym poziomie jak w 2002 r.

5. Weryfikacja prognoz modelu HERMIN

W celu weryfikacji jakosci prognoz modelu HERMIN ponizej zaprezentowano
prognozy trzech najwazniejszych zmiennych makroekonomicznych publikowanych
w kolejnych latach.

a. Wzrost gospodarczy

Pod wzgledem wzrostu gospodarczego, wyniki prognoz modelu HERMIN w r6z-
nym stopniu przystaja do rzeczywistosci — zalezy to od raportu, z ktorego zaczerpnie-
my prognozy. Wartosci prognozy z listopada 2006 r. znaczaco réznia si¢ od prognoz
Ministerstwa Finanséw, Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, Instytutu Ko-
niunktur i Cen Handlu Zagranicznego, Centrum Analiz Spoteczno-Ekonomicznych
(czy ekspertow ekonomicznych ankietowanych przez IWI) dla 2006 r. — o ponad
1,5 punktu procentowego, a takze dla trzeciego kwartatu 2006 r. — o 1 p.p. Prognozy
Wroctawskiej Agencji Rozwoju Regionalnego z listopada 2006 r. (uwzgledniajace
efekt oddziatywania funduszy unijnych) daja zatem zdecydowanie najbardziej opty-
mistyczne wyniki. Co ciekawe, wyniki WARR okazaly si¢ najbardziej zblizone
do rzeczywistosci. Dalsze, duze rozbieznosci wida¢ szczegdlnie po wartosciach dla
2008 r., dla ktorego prognozy WARR sa o ponad 2 p.p. wyzsze niz prognozy innych
osrodkow pochodzace z 2006 r. Warto odnotowacé, ze prognozy WARR z poczatku
2006 1. byly bardziej zblizone do prognoz innych osrodkéw na 2008 r. (i 2007 r.).

17 J. Bradley, J. Zaleski, P. Tomaszewski, M. Zembaty, Ocena wplywu Narodowych Strategicznych
Ram Odniesienia i Programow Operacyjnych na lata 2007-2013 na polskq gospodarke przy pomocy
modelu makroekonomicznego HERMIN — Wstepny Raport Zbiorczy, Wroctaw, 20 listopada 2006 r.,
s. 9. Wynika z tego, ze uwzglednia zalezno$¢ emigracji od stopy bezrobocia w Niemczech. Por. J. Zale-
ski iin., wyd. cyt., s. 49 (doktadniej zapewne zalezataby od jej relacji do stopy bezrobocia w Polsce).

18 W prognozach z listopada i z maja 2006 r. przyjeto kurs 1 euro = 3,92 zt (kurs z 30 marca 2006 r.).
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Uwaga: HERMIN-2004 zawiera dane realnego PKB po kosztach czynnikéw produkeji, dane na 2003 r.
(i kolejne) to prognozy. HERMIN-2006 i HERMIN-XI"2006 zawiera dane uwzgledniajace wptyw
funduszy UE (PKB w cenach stalych). Prognozy Ministerstwa Finanséw — na podstawie danych ze
stycznia 2006 r. ,,Rzeczywiste” 2006 r. — warto$¢ za trzeci kwartat 2006 r. wyrownana sezonowo

(y-0-y).

Rys. 1. Tempo wzrostu gospodarczego Polski i jego prognozy (%)

Zrodto: GUS, Ministerstwo Finansow i opracowanie wlasne oparte na danych oraz szacunkach:

rzeczywiste: Informacja Glownego Urzedu Statystycznego w sprawie rewizji rachunkow narodo-
wych za lata 1999-2006, GUS, 23 kwietnia 2007 r.;

HERMIN-2003: J. Bradley, J. Zaleski, Modelling EU accession and Structural Fund impacts using
the new Polish HERMIN model, WARR, Wroctaw, 12 lutego 2003 r., s. 68;

HERMIN-2004: J. Zaleski, P. Tomaszewski, A. Wojtasiak, J. Bradley, Metodologia wykonania
Sredniookresowej prognozy dla polskiej gospodarki, ,Raporty HERMIN 2”, Wroctawska Agencja
Rozwoju Regionalnego, Wroctaw, 30 wrzesnia 2004, s. 22;

HERMIN-2005: J. Bradley, J. Zaleski, P. Tomaszewski, Raport nr 4. Podrecznik korzystania
z udoskonalonego modelu HERMIN, WARR, Wroctaw, 1 czerwca 2005 r.;

HERMIN-2006: obliczenia wtasne na podstawie J. Bradley, J. Zaleski, P. Tomaszewski, M. Ze-
mbaty, Ocena tqcznego wplywu makroekonomicznego realizacji NPR 2004-2006 i NSS 2007-
-2013: Analiza przeprowadzona w oparciu o model HERMIN dla Polski, WARR, Wroctaw,
31 marca 2006, s 12-13;

IBnGR: B. Wyznikiewicz, J. Fundowicz, 1. Kowalska, K. Lapinski, M. Peterlik, K. Rosiak-Lada,
Stan i prognoza koniunktury gospodarczej, IBnGR, , Kwartalne prognozy makroekonomiczne”
nr 52, pazdziernik 2006 r.;
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*  HERMIN-XI 2006 r.: J. Bradley, J. Zaleski, P. Tomaszewski, M. Zembaty, Ocena wplywu Naro-
dowych Strategicznych Ram Odniesienia i Programow Operacyjnych na lata 2007-2013 na pol-
skq gospodarke przy pomocy modelu makroekonomicznego HERMIN — Wstepny Raport Zbiorczy,
Wroctaw, 20 listopada 2006 1., s. 29;

* IKiCHZ: Ocena szacunkowa Narodowych Strategicznych Ram Odniesienia 2007-2013. Raport
koncowy, Instytut Koniunktur i Cen Handlu Zagranicznego, wrzesien 2006 r;

*  Orlowski: W. Ortowski, Prognoza zmian sytuacji spoteczno-ekonomicznej Polski: horyzont 2006,
2010, 2013-15, Opracowanie przygotowane na zlecenie Ministerstwa Gospodarki, Pracy i Polityki
Spotecznej, Warszawa, grudzien 2003 r., s. 25;

»  CASE: ,,Polska gospodarka: tendencje, oceny, prognozy”, nr 3/2006, Centrum Analiz Spoteczno-
Ekonomicznych;

*  IWI-eksperci: badanie ankietowe opinii ekonomistow polskich SGH-UCL-IWI z czerwca 2006 r.:
Quo Vadis Polonia?, ,Instytut Wiedzy i Innowacji — Opinie i Rekomendacje” 2006 nr 3;

HERMIN-V’06: J. Bradley, J. Zaleski, P. Tomaszewski, M. Zembaty, Ocena wplywu Wstepnego
Projektu Narodowych Strategicznych Ram Odniesienia (Narodowej Strategii Spojnosci) na lata
2007-2013 na polskq gospodarke za pomocq modelu makroekonomicznego HERMIN, Wroctaw-
ska Agencja Rozwoju Regionalnego, Wroctaw, 26 maja 2006 r.

b. Stopa bezrobocia

Pod wzgledem stopy bezrobocia najmniej od prawdopodobnej rzeczywisto-
$ci (wyznaczanej przez prognozy CASE i IBnGR oraz IWI, a takze dane GUS
z pazdziernika 2006 r.) r6znity si¢ najwczesniejsze prognozy z modelu HERMIN
— 7z 2003 r., a takze prognozy z listopada 2006 r. Nalezy zauwazy¢, ze listopadowe
prognozy WARR oparte sag na BAEL-owskiej stopie bezrobocia, a zatem nie mozna
jej porownywaé z bezrobociem rejestrowanym'. Bez tego trudno oszacowaé wia-
rygodnos$¢ ostatnich prognoz WARR. Jesli jednak wiemy, ze w 11 kwartale 2006 r.
stopa BAEL byta nizsza o 1,9 p.p. od stopy rejestrowanej, daje to pewna, przybli-
zong informacje¢ do poréwnan. Zgodnie z tym przyblizeniem, stopa rejestrowanego
bezrobocia wg WARR na koniec 2006 r. wynositaby 14,5%, co przy wynikach III
kwartatu 2006 r. wynoszacych 14,9% daje bardzo prawdopodobna prognozg. Po-
prawa oszacowan — az o ok. 5 p.p. spowodowana byta zapewne uzyciem (wreszcie)
nowszych danych historycznych do prognoz WARR (uwzgledniono dane za 2004 r.;
prognozy z maja 2006 r. uwzgledniaty dane za 2002 r.). Moze by¢ to jednak efekt
przypadkowy (HERMIN nie modeluje prawidtowo emigracji).

c. Stopa inflacji

Trzecia kategoria makroekonomiczna wybrana do analizy byla stopa inflacji.
Tu mozemy moéwi¢ o duzych rozbieznosciach migdzy danymi rzeczywistymi czy
w miarg realnymi do osiagnigcia celami a wynikami modelu HERMIN. Warto za-
uwazy¢, ze najbardziej od rzeczywistosci i prognoz innych osrodkdéw roznity sie
prognozy z modelu HERMIN z marca 2006 r., czyli najnowsze — dostepne (na ko-

19 Na koniec IT kwartatu 2006 r. stopa bezrobocia wg BAEL wynosita 14,1%. Kwartalna informa-
cja o aktywnosci ekonomicznej ludnosci, GUS, Warszawa, 25 wrze$nia 2006 .
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Uwagi: prognozy HERMIN — dane $rednioroczne — przy uzyciu starej metodologii GUS, za wyjatkiem
HERMIN-IX’06 (BAEL), prognozy IBnGR — na koniec roku, dane rzeczywiste — przy uzyciu nowej
metodologii GUS. ,,Rzeczywiste” 2006 r. — dane za pazdziernik 2006 r.

Rys. 2. Stopa bezrobocia w Polsce i jej prognozy (%)

Zrodta: jak wyzej oraz Stopa bezrobocia w latach 1990-2007 (bezrobocie rejestrowane), GUS,
29 czerwca 2007 r.

niec 2006 r.)*. Stawia to pod znakiem zapytania mozliwo$¢ stosowania tego mode-
lu w zakresie prognoz sfery pienigznej w Polsce. Przypomnie¢ tu nalezy, ze model
HERMIN nie zawiera submodelu sektora pienigznego.

6. Podsumowanie
Prognozowanie makroekonomiczne moze by¢ sprawa zaréwno prosta, jak i trud-
na. Jesli stosuje si¢ wiedzg ekspercka, to jest to zadanie stosunkowo tatwe, jesli

natomiast chcialoby si¢ w tym celu zbudowaé¢ model ekonometryczny, to moze si¢

2 W listopadowym (2006 r.) opracowaniu WARR nie podat prognoz inflacji.
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Uwagi: ze wzgledu na brak danych Ministerstwa Finanséw uzyto wartosci bezposredniego celu
inflacyjnego Narodowego Banku Polskiego. ,,Rzeczywiste” w 2006 r. — dane na listopad 2006 . (y-0-y).

Rys. 3. Stopa inflacji w Polsce i jej prognozy (%)

Zrédta: HERMIN-2006 — deflator PKB, jak wyzej. Wskazniki cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
w listopadzie 2006 ., GUS, Warszawa, 14 grudnia 2006 r.

ono okaza¢ bardzo trudne. Opini¢ publiczna i politykow interesuja jednak nie tyle
sposoby otrzymania okre$lonych prognoz, ile sama ich wartos¢, a takze — trafno$¢.
Jesli bowiem prognozy eksperta sa bardziej trafne niz uzyskane za pomoca rozbudo-
wanego modelu ekonometrycznego, to wystarczytoby si¢ oprze¢ na nich. Nie ozna-
cza to jednak, Ze nalezy zarzuci¢ samo modelowanie. Nawet jesli prognozy uzyski-
wane przy wykorzystaniu modelu makroekonomicznego sa mniej trafne, mozliwe
jest przeprowadzanie za jego pomoca symulacji scenariuszy polityki gospodarczej
(mimo krytyki Lucasa), w tym np. oddziatywania funduszy unijnych. W tym celu
zostat skonstruowany model HERMIN. Ma on wspomaga¢ decydentéw w podejmo-
waniu decyzji zar6wno na szczeblu krajowym, jak i regionalnym. Mimo zZe poczat-
kowe prognozy otrzymywane za pomocg Modelu HERMIN byly — w poréwnaniu
do wynikéw innych osrodkow — generalnie niskiej jakosci, to wraz z uptywem czasu
trafno$¢ prognoz tego modelu stawala si¢ coraz wyzsza (zwlaszcza w poréwnaniu
z prognozami innych osrodkow). Model HERMIN jest jednym z najwigkszych mo-
deli polskiej gospodarki, mimo tego nie udaje si¢ za jego pomoca dobrze przewidzie¢
zachowania sektora pieni¢znego, w tym wptywu pozyskiwanych funduszy unijnych
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na stopg inflacji (czy kurs walutowy). Ponadto jest to model stary — jego konstrukcja
ma juz 25 lat i nie uwzglednia np. zagadnien wprowadzonych przez teori¢ wzro-
stu endogenicznego, czego wymagaja postulaty strategii lizbonskiej. Pozostaje mie¢
nadzieje, ze tak wazny instrument polskiej polityki gospodarczej w zakresie wyko-
rzystania funduszy unijnych zostanie w toku dalszych prac jeszcze bardziej uspraw-
niony, gdyz dopiero wtedy moze sta¢ si¢ dobrym narzedziem do przeniesienia go na
poziom regionalny, by mogt wspomagac ewaluacjg regionalnych strategii rozwoju.
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VERIFICATION OF SELECTED MACROECONOMIC FORECASTS
ACCURACY IN POLAND

Summary

Macroeconomic forecasting can rely either on expert knowledge or econometric modelling.
Econometric models are not fundamental to make accurate forecasts. However, it is possible to use the
models for the economic policy programme simulation (in spite of Lucas’ critical opinions). The authors
discusses the HERMIN model which is one of the biggest models of Polish economy. Its concept is
twenty five years old and it supports taking a decision at national and regional level. The accuracy of
forecasting on the grounds of this model increases in its next versions. HERMIN is not free from faults
but we must hope that such an important instrument of Polish economic policy concerning the use of
European Union funds will be more streamlined in the course of further work.



