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1. Harmonizacja rachunkowosci w Unii Europejskiej

Problem prezentacji w sprawozdaniach finansowych wartosci majatku i zrodet
jego finansowania zgodnie z zasada wiernego i rzetelnego obrazu byl i pozostaje
wyzwaniem dla szeroko rozumianej nauki rachunkowosci. Odpowiedzia na to wy-
zwanie jest postepujaca harmonizacja rachunkowosci na $wiecie. Wskaza¢ przy
tym nalezy dwa nurty prowadzonej harmonizacji, dokonujacej si¢ na bazie regula-
¢ji: amerykanskich oraz migdzynarodowych standardéow rachunkowosci (MSR)
wraz z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej (MSSF).

Problem tkwi jednak juz u podstaw konstrukcji obu systeméw ewidencyjnych.
W podejéciu amerykanskim (US GAAP)' to, co nie jest zabronione, jest dozwolo-
ne. Natomiast MSR-y zmierzaja, jak si¢ wydaje, w kierunku wypracowania wzor-
cowego planu kont. Wyrazny jest bowiem trend odrzucania rozwigzan alternatyw-
nych oraz stopniowe zawezanie uznaniowos$ci. Mozna okreslié to jako poczatek
procesu unifikacji rachunkowosci, chociaz na obecnym etapie MSR i MSSF sa
nieco lakoniczne: nie zawieraja doktadnych opiséw procedur ksiegowych, nie ma
w nich techniki ksiggowej, brakuje wzorcowych systeméw ewidencyjnych, nie
wymienia si¢ nazw kont ksiggowych.

" Generally Accepted Accounting Principles — powszechnie akceptowane zasady rachunkowosci.
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Migdzynarodowe standardy rachunkowosci zostaly jednak zaadaptowane przez
Unie Europejska, stad tez ich znaczenie istotnie wzrosto’. W roku 2002 Parlament
Europejski uchwalil koniecznos¢ stosowanta MSR i MSSF od 1 stycznia 2005 r.
przez spotki gietdowe krajow UE-25 oraz do skonsolidowanych sprawozdarn finan-
sowych®. Niewatpliwie rozpoczeto to nowy etap w rozwoju rachunkowosci.

Uregulowania dotyczace instrumentdw pochodnych znajduja si¢ az w dwoch
standardach. W MSR 32 _Ujmowanie i prezentacja instrumentéow finansowych”,
sformutowano m.in. zasady ujmowania w sprawozdaniu finansowym instrumentow
finansowych i ich wyceny, informacje na temat zabezpieczenta transakcji na in-
strumentach finansowych, rozliczanie zyskow lub strat transakcji zabezpieczanych.
Z kolei w MSR 39 _Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena” sformufowane
zostaly definicje, wymagania co do sposobu prezentacji w bilansie instrumentow
finansowych, a takze informacje, ktére nalezy ujawni¢ na temat bilansowych i
pozabilansowych instrumentéw finansowych. Poczatkowo MSR 39 miat komplek-
sowo uregulowac zagadnienie instrumentdw finansowych i zastapi¢ MSR 32. Jed-
nak z uwagi na stopieni skomplikowania tych zagadnien do dzis wciaz funkcjonuja
az dwa standardy regulujace materie instrumentéw finansowych, w ramach ktérych
omawiane sa instrumenty pochodne.

2. Wyzwania ewidencyjne

Dyskusja zwiazana z poziomem uznaniowosci pozostawionym podmiotom
gospodarczym w zakresie rachunkowosci przybrata na sile po gltosnych bankruc-
twach duzych firm. Upowszechniono wowczas w negatywnym kontek$cie termin
»kreatywna rachunkowos¢” do tego stopnia, ze dzis wciaz jeszcze trudno o meryto-
ryczng dyskusje w tym zakresie. Tymczasem rachunkowos¢ byta, jest i zapewne
pozostanie kreatywna. Nie nalezy jednak myli¢ kreatywnosci z malwersacjami,
ktore podpadaja juz pod kodeks karny.

Kreatywnos¢ zwigzana jest bowiem z realizowaniem kluczowej dla rachunko-
wosci zasady wiernego i rzetelnego obrazu. Dlatego tez w ramach rachunkowosci
bilansowej, w ramach obowiazujacych przepiséw prawnych, pozostawiono do
wyboru podmiotom szeroki wachlarz mozliwych do stosowania rozwiazan, aby w
jak najwiekszym stopniu zapewnié adekwatnos¢ sprawozdan finansowych.

2 Réwniez inne panstwa spoza UE przyjety MSR-y, np. Australia.

30d 1 stycznia 2005 r. MSR/MSSF dotycza:

a) skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek publicznych,

b) wszystkich spoélek notowanych na regulowanych rynkach kapitalowych krajéw cztonkowskich,
z wyjatkiem tych spotek publicznych, ktdre:

® stosuja US GAAP i ktérych papiery warto$ciowe notowane sa réwnolegle na innych rynkach,

® spolek, ktére wyemitowaly papiery wartosciowe typu dtuznego (te podmioty musza zaimple-
mentowa¢ MSR/MSSF najpdzZniej od | stycznia 2007 roku).
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Oczywiscie kreatywnosé to takze wykorzystywanie roznorodnych technik w
celu ksiegowej ,,poprawy” uzyskanego wyniku finansowego, bez famania przepi-
sow prawnych. Dla przykiadu mozna tu przytoczy¢ kilka tak powszechnie znanych
technik, ze maja one juz swoje fachowe okreslenia:

e hollow swaps — handel migdzy firmami (np. energetycznymi) ich wolnymi
mocami, jednak sa to transakcje zamienne; efekt — wzrost wartosci przychodow;

e channel stuffing — sztuczne zawyzanie przychodow ze sprzedazy (wysyika
wiekszej ilosci towaru niz zamawiano); efekt — krotkookresowy wzrost wartosci
sprzedazy, wzrost naleznosci;

e de-despatching — wykazanie sprzedazy w momencie przyj¢cia zaméwienia (a
nie wystawienia faktury/opuszczenia magazynu); efekt — wzrost wartosci sprzeda-
zy w danym okresie dzigki przesunigciu w czasie;

e round tripping — sprzedawanie i kupowanie tego samego towaru pomig¢dzy
dwoma firmami; efekt — wzrost wartosci sprzedazy;

s off-balance-sheet activity — np. leasing (obnizenie wartosci zadtuzenia — nie
ma kredytu bankowego), instrumenty pochodne; efekt — brak ujgcia w bilansie
pewnych zobowiazan, poprawa wskaznikéw finansowych;

o sekurytyzacja — efekt: aktywa mozna zamieni¢ na gotowke i jednoczesnie da-
lej je wykazywac w bilansie skonsolidowanym.

Wydaje sig, ze obecnie najwazniejsze z wyzwan rachunkowosci to whasciwe uje-
cie rezerw oraz instrumentow pochodnych. To one bowiem wyrdzniaja si¢ relatyw-
nie wysokim poziomem uznaniowo$ci pozostawionym podmiotom gospodarczym.

Istota rezerw wiaze si¢ z ograniczeniem ryzyka prowadzenia dziafalnosci go-
spodarczej. Nalezy jednak przy tym pamigtaé, ze utworzenie rezerwy podwyzsza
koszty, a w konsekwencji obniza wynik finansowy jednostki. Dlatego tez podmioty
nie zawsze tworza rezerwy, aby np. uniknaé¢ wykazania ujemnego wyniku finan-
sowego. Z kolei rozwigzanie rezerwy podwyzsza poziom przychodow, wptywajac
tym samym na zwigkszenie poziomu wyniku finansowego. Powoduje to wigc moz-
liwos¢ wystepowania naduzy¢ i ,,wlasciwego™ ksztaltowania poziomu wyniku fi-
nansowego jednostki. Nalezy jednoczesnie zwroci¢ uwage na to, ze utworzenie
rezerwy nie pociaga za soba skutku rzeczowego, np. w postaci wyptywu srodkéw z
rachunku bankowego. Jest to zabieg czysto ksiggowy, majacy na celu stworzenie
swoistego bufora na przyszie, uprawdopodobnione wydatki badz koszty.

W ramach rezerw wystepuje ponadto problem wilasciwego ujecia réznic, wyste-
pujacych w rezultacie odmiennych regulacji w przepisach prawa bilansowego oraz
przepisach prawa podatkowego. Jest to zagadnienie tym bardziej istotne, ze jak si¢
wydaje, prawo bilansowe i podatkowe w coraz wigkszym stopniu beda rozbiezne.
W rezultacie tych rozbieznosci wynik finansowy brutto wykazywany przez firmy
czgsto jest nizszy od podstawy opodatkowania, co wynika z tego, ze wiele kosztow
ksiggowych nie jest uznawane za koszty wedlug przepiséw podatkowych. Wyste-
puje takze problem momentu ujecia danych kosztow, ktory czgsto jest odmienny w
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prawie bilansowym i w prawie podatkowym (zasada memorialowa i zasada kaso-
wa). Podobne problemy wystepuja przy ewidencji instrumentéw pochodnych.

Jedna z dotychczas nierozwiazanych w zadowalajacy sposob w rachunkowosci
kwestii, na calym swiecie, jest wlasnie ujmowanie w ksiegach i prezentowanie
(zaréwno w bilansie, jak i w odrgbnych informacjach) ekspozycji firmy na ryzyko
z tytulu jej zaangazowania na rynku instrumentéw pochodnych.

Tabela 1. Zestawienie wybranych cech instrumentéw pochodnych.

Wyszczegélnienie | Forwards Futures Opcje SWAPs
Poziom standary- | Zindywi- Wystandaryzowane | Zindywidualizowane | Zindywidualizowane
zacji dualizowane i wystandaryzowane

Przeptywy finan- | Zero Depozyt poczatko- | Premia Zero

sowe na moment wy (jezeli uiszczo-

zawarcia umowy ny w formie papie-

row wartoscio-
wych, woéwczas

Zero)
Przeplywy finan- | Zero Depozyty uzupel- | Brak Zalezne od sytuacji
sowe pomigdzy niajace; rynkowej
datg zawartej przyszle przeplywy
umowy a jej pieni¢zne nieznane
realizacja co do czasu i war-
tosci
Obligatoryjnos¢ | Tak Tak Nie (nabywca opcji) | Tak
wykonania trans- Tak (wystawca
akcji opcji)

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Gléwne problemy wiazace si¢ z tymi papierami wartosciowymi, stwarzajace
problemy w ewidencji ksiggowej, wynikaja z nastepujacych przestanek (tab. 1).

1. W momencie zawierania transakcji nastepuje zerowy badz nieistotny z punk-
tu widzenia wartosci transakcji wyptyw srodkdw z rachunku bankowego. Oznacza
to, ze transakcji tych ,,nie wida¢” w ksiggach glownych. Wartos¢ godziwa danego
instrumentu na moment zawarcia transakcji moze wigc wynosi¢ zero.

2. Wystepuje bardzo silny efekt dzwigni finansowe;.

3. Zawarte transakcje musza zosta¢ obligatoryjnie wykonane (ten obowiazek
nie istnieje jedynie w przypadku nabywcy opcji).

4. W momencie zawierania umowy, tj. w okresie biezacym, okresla si¢ cene
zobowiazania, ktére zostanie wykonane w okresie przysztym. Tymczasem stoso-
wanie zasady memorialowej uniemozliwia odnoszenie w cigzar rachunku zyskow i
strat wielkosci dotyczacych przysztego okresu (sprzecznos¢ ta jest szczegdlnie
widoczna przy zakupie opcji).
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5. Podmiot moze wykorzystywac instrumenty pochodne w celu zabezpieczania
swoich pozycji bazowych, ale moze takze spekulowac. Jest bardzo trudno okresli¢
poziom zobowiazan i ryzyka przyjety przez dany podmiot bez znajomosci szczegd-
lowych warunkdéw, na jakich zostaly zawarte poszczegolne kontrakty. Dane te nie
sg jednak dostgpne dla zewnetrznych odbiorcéw informacji, co stwarza mozliwosci
manipulacji informacja.

6. Mozliwe sa roznorodne techniki laczenia pojedynczych instrumentow po-
chodnych w wiazki, obejmujace wiele waloréw. W praktyce uniemozliwia to uzy-
skanie pelnego obrazu zobowiazan i ryzyka, jakie przyjeta na siebie firma, bez
znajomosci szczegotow zawartych transakeji.

7. Pomigdzy data zawarcia umowy forward a data realizacji tej umowy nie wy-
stgpuje zaden przepltyw srodkéw. Zawarcie takiej umowy mozna w skrajnym przy-
padku nawet ukry¢.

8. Z kolei w przypadku futures przyszty rozktad przeptywow pienigznych z ty-
tutu zawarcia tego kontraktu jest niemozliwy do okreslenia i zaplanowania w cza-
sie (jezeli wystepuja niekorzystne dla podmiotu ruchy cen, musi on przekazywac w
gotowce gieldzie dodatkowe depozyty — nieregularnie, w réznej wysokosci, uza-
leznione od biezacej sytuacji na rynku terminowym). Z punktu widzenia rachun-
kowosci oraz analizy finansowej stanowi to bardzo powazna wadg tego instrumen-
tu finansowego.

9. W przypadku opcji zarzadzanie nimi dla wystawiajacego jest bardzo trudne i
ryzykowne z powodu nieliniowego charakteru ryzyka cen i nielimitowanego po-
ziomu potencjalnej straty. Cena opcji nie idzie bowiem w parze z wartoscia kursu
instrumentu bazowego; z drugiej jednak strony instrument ten jest bardzo uzytecz-
ny dla zabezpieczenia innych otwartych pozycji. Poniewaz jednak pozycja wy-
stawcy opcji jest bardzo ryzykowna, wigc nalezy to wykaza¢ w ksiggach. Nieroz-
wiazany dotychczas pozostaje jednak problem, jak to zrobic.

10. Ujgcie w bilansie nominalnych wartosci instrumentéw pochodnych sztucz-
nie i w istotny sposéb zwigkszyloby sume bilansowa. Byloby to wigc niezgodne z
zasada wiernego i rzetelnego obrazu.

3. Ogolne zasady ewidencji instrumentéw pochodnych

Ewidencje instrumentéw pochodnych reguluje w Polsce Ustawa o rachunkowo-
$ci, rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegotowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdéw finanso-
wych, a takze MSR 32 i 39.

Przez instrument finansowy w rachunkowoséci rozumie sie kontrakt powodujacy
powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron (nabycie papieru wartosciowe-
go) i zobowiazania finansowego (wystawienie papieru wartosciowego) albo in-
strumentu kapitatlowego (emisja akcji wlasnych) u drugiej — pod warunkiem, ze z
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kontraktu zawartego migdzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja
skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowiazan wyni-
kajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy, czy warunkowy — dzigki temu
ostatniemu zapisowi wiaczono instrumenty pochodne do instrumentéw finansowych.

Instrumenty finansowe klasyfikuje si¢ w dniu ich nabycia (lub powstania) z
punktu widzenia ksiggowego do 4 kategorii:

1) aktywa/zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu (nie moga zostac
przekwalifikowane do innych kategorii; rdznice w wycenie odnoszone na przycho-
dy/koszty finansowe),

2) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Na rysunku 1 zaprezentowano kryteria klasyfikacji danego instrumentu finan-
sowego do jednej z wymienionych powyzej czterech kategorii. Natomiast na rys. 2
zestawiono metody wyceny poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych.

Czy skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany
w cclu osiagniecia krétkoterminowvch zvskow?

Tak

Przeznaczone do obrotu
Pozyczki udzielone
i naleznosci wiasne

Aktywa finansowe Tak
utrzymywane do terminu

Nie

Tak
2 Czy powstal wskutek wydania srodkow

pienigznych bezposrednio dluznikowi?

Nie

Czy jednostka ma zamiar utrzymywac
aktywa do terminu wymagalnosci?

wymagalnosci

Nie

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Rys. 1. Klasyfikacja aktywéw finansowych

Zrodlo: [IAS 39 2000].

Ujecie instrumentéw pochodnych nastg¢puje w bilansie (a nie poza bilansem) we-
dlug wartosci godziwej, ze zmianami odnoszonymi do rachunku zyskow i strat od
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momentu zawarcia umowy jako aktywa lub zobowiazania (nie jako przeplyw go-
towki). W rzeczywistosci jednak w bilansie nie s3 ujmowane nominalne zobowiaza-
nia, jakie przyjela na siebie firma, a jedynie zmiany ich poziomu na moment wyceny.

Zobowigzania finanso- Pozostale zobowiazania
we przeznaczone do finansowe
obrotu
Wycena metodq
Wycena wediug zamortyzowanego
wartosci godziwej kosztu

Zobowigzania finansowe

INSTRUMENTY Instrumenty pochodne
FINANSOWE Wycena wedtug wartosci godziwej

Aktywa finansowe

[ [ | ]
Przeznaczone Utrzymywane do ter- Pozyczki udzielone i Dostegpne do
do obrotu minu zapadalnosci naleznosci wiasne sprzedazy
Wycena wedtug Wycena metodq Wycena metodq Wycena we-
wartosci zamortyzowanego zamortyzowanego dfug wartosci

godziwej kosztu kosztu godziwej

Rys. 2. Klasyfikacja instrumentéw finansowych oraz metody ich wyceny

Zrodlo: [Wycena i ewidencja... 2004].

Uscislajac, ujecie w bilansie instrumentu pochodnego nastgpuje w momencie,
kiedy jednostka staje si¢ strona wigzacego kontraktu. Warto$¢ poczatkowa stanowi
wartos¢ godziwa przekazanej lub otrzymanej zaptaty plus koszty transakcyjne (ce-
na nabycia). Niekiedy jednak wartos¢ poczatkowa wynosi zero, dlatego transakcja
taka nie jest ksiggowana.

Ewidencja nastgpuje pod data zawarcia kontraktu bez wzglgdu na przewidziany
termin rozliczenia transakcji, przy czym instrumenty nabyte/sprzedawane na rynku
regulowanym wprowadza si¢ do ksiag wedlug decyzji jednostki:
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 pod data zawarcia transakcji badz

e na dzien rozliczenia transakcji (ale ich skutki ustala si¢ od dnia zawarcia trans-
akeji i zalicza odpowiednio do danego okresu, w ktdrym nastapito przeszacowanie
do przychodéw/kosztéw finansowych lub na kapitat z aktualizacji wyceny).

Ponadto dozwolona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen, jednak pod pewnymi
warunkami. Podmiot ma tu mozliwos¢, ale nie obowiazek skorzystania z kompen-
sowania pozycji zabezpieczanej (bazowej) pozycja zabezpieczajaca (terminowa).
Wéwczas roznice odnosi sig nie na rachunek zyskow i strat, ale na kapitalty. W
efekcie facznie ujmuje si¢ pozycj¢ podstawowa i pochodna, bez wpltywu na wynik
finansowy z tytutu wahaf przed zamknigciem danej transakcji. Wystepuje tu jed-
nak jeszcze jeden dodatkowy element — zmiany skuteczne oraz zmiany nieskutecz-
ne. Jedynie zmiany skuteczne moga by¢ kompensowane (okreslenie, jaka czgsé
stanowi zmiang¢ skuteczna, a jaka zmiang nieskuteczna, szacowana jest gléwnie za
pomoca modeli ekonometrycznych dla danych historycznych).

Nalezy rowniez zauwazy¢, ze ksiggowanie na kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny powoduje konieczno$¢ ujecia skutku podatkowego — czyli uwzglednienia
kategorii odroczonego podatku dochodowego.

4. Przyklady ilustrujgce problemy ewidencji
instrumentow pochodnych

PRZYKLAD 1

1. Inwestor nabyt opcj¢ zakupu 1 min euro po kursie 4,0 PLN w celach handlo-
wych. Zaptacit za nig premi¢ 20 000 PLN.

2. Wartos¢ opcji wzrosta o 5000 PLN.

3. Spadek wartosci godziwej opcji 0 2000 PLN.

4. Rozliczenie opcji (nierzeczywiste):

a) wartos¢ opcji 30 000 PLN,

b) wyksiegowanie kontraktu.

Aktywa finansowe (opcja call) Rachunek bankowy
1320 000 3) 2000 4a) 30 000 1) 20 000
2) 5000 4b) 23 000

Koszty finansowe Przychody finansowe
3) 2000 2) 5000
4b) 23 000 4a) 30 000

W przyktadzie tym pokazano, ze w zaleznosci od sytuacji na rynku, na moment
wyceny korygowana jest warto$¢ godziwa opcji w korespondencji z kontem
»Koszty finansowe” badz ,,Przychody finansowe”, wplywajac na wykazywany



199

poziom wyniku finansowego danego podmiotu. Sa to przy tym kwoty czysto ksie-
gowe, zwiazane z wyceng posiadanych skfadnikéw bilansu, i nie wynikaja z polep-
szenia badZ pogorszenia wynikdw osiaganych przez podmiot na dziatalnosci pod-
stawowe;j.

PRZYKLAD 2

Firma w pazdzierniku planuje dokonaé¢ zakupu maszyny w USA w lutym za
100 000 USD. Importer obawia si¢ umocnienia dolara w stosunku do polskiego
zlotego.

1. Importer zawiera transakcje forward ze swoim bankiem 15 listopada na do-
stawe 100 000 USD z terminem dostawy 1 lutego po kursie 3,08 PLN/1 USD. Kurs
spot: 3,0 PLN/1 USD.

2. 31 grudnia kurs dolara wynosi 3,06 PLN/1 USD.

3. Otrzymanie faktury na kwotg 100 000 USD. Kurs 3,15 PLN/1 USD.

4. 1 lutego bank otrzymat od importera 308 000 PLN, 2 w zamian przekazat do-
stawcy z USA 100 000 USD. Kurs dolara 1 lutego wyniost 3,15 PLN.

5. Rozliczenie kontraktu.

6. Przyjecie srodka trwalego na stan wedlug ceny zakupu.

Wersja | — podmiot stosuje rachunkowosé zabezpieczen

Zobowiazania wobec dostawcy Rozliczenie zakupu
4) 308 000 3) 315000 3) 315000 4a) 7000
4a) 7000 6) 308 000
Srodek trwaly Instrumenty pochodne forward
6) 308 000 I 5) 2000 | 2) 2000
Kapital z aktualizacji wyceny Rachunek bankowy
2) 2000 | '5) 2000 | 4)308 000

Wersja 2 — podmiot nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

Zobowiazania wobec dostawcy Rozliczenie zakupu
4) 315 000 | 3)315000 3) 315 000 | 6)315000
Srodki trwale Instrumenty pochodne forward
6) 315 000 I sa) 2000 | 2) 2000
Koszty finansowe Rachunek bankowy

2) 2000 | 5) 7000 | 4315000
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Przychody finansowe

5) 7000
5a) 2000

Analizujac oba powyzsze sposoby ksiggowania tych samych zdarzen gospodar-
czych, mozna zauwazy¢, ze laczy je wilasciwie tylko jedno: poziom zysku osta-
tecznie zrealizowanego w wysokosci 7000 PLN. Rozbieznosci natomiast dotycza
przede wszystkim:

e wartosci Srodka trwatego, poniewaz w pierwszym przypadku jest on obnizony
o wartos¢ zysku zrealizowanego z transakcji instrumentem pochodnym,

e wartosci odnoszonych w rachunek zyskéw i strat za posrednictwem kont
,»Koszty/Przychody finansowe”. W pierwszym sposobie w ogdle nie wystapily
ksiggowania na tych kontach, natomiast w drugim przypadku wystapily, wplywa-
jac na wysokos¢ wyniku finansowego. W pierwszym okresie zostat on obnizony o
2000 PLN, natomiast w drugim okresie zwigkszony o 9000 PLN. Po dokonaniu
kompensaty uzyskuje si¢ rzeczywisty wplyw instrumentu pochodnego na dziatal-
nos¢ podmiotu gospodarczego. Jednak w poszczegdlnych momentach sprawo-
zdawczych instrument pochodny sztucznie zanizal wynik finansowy i zawyzal
wynik finansowy.

Wiasnie te przesunigcia w czasie stwarzaja mozliwos¢ manipulacji wynikiem
finansowym podmiotu gospodarczego i stwarzaja tak duze trudnosci organom re-
gulacyjnym.

PRZYKLAD 3

Firma nabyla opcje sprzedazy 1 min USD za 6 miesiecy po kursie 3,15
PLN/USD. Premia zaplacona wystawcy opcji wyniosta 30 000 PLN. Kurs waluto-
wy na moment bilansowy wynosi 3,20 PLN/USD. W momencie realizacji opcji
kurs wynosi 3,13 PLN/USD. Firma realizuje opcje¢.

Koszty finansowe Rachunek bankowy

3a) 10 000 | 3) 20 000 | 130000

Instrumenty pochodne — opcje

1) 30 000 3) 20000
3a) 10 000

Operacje:

1. Zakup opcji sprzedazy za 30 000 PLN.

2. Wycena opcji na moment bilansowy: (3,15 — 3,20) - 1 mln USD = -50 000
PLN.
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Oznacza to, ze opcja dla jej nabywcy jest bezwartosciowa i pozwoli on jej wyga-
snaé. Czyli wartos¢ opcji dla jej posiadacza wynosi tu zero [Wartos¢ opcji nigdy
nie jest ujemna dla nabywcy opcji]. W efekcie nie wystgpuje tu ksiggowanie.

3. Wycena opcji na moment realizacji opcji: (3,15 —3,13) - 1 mIn USD = 20 000
PLN i rozliczenie transakc;ji.

PRZYKLAD 4

Zabezpieczanie wartosci godziwej za pomoca opcji. Operacje:

1. Inwestor nabyt akcje za 1 min PLN.

la. Jednoczesnie nabyt opcje¢, aby zabezpieczy¢ si¢ przez spadkiem wartosci
akcji. Wartos¢ zaptaconej premii wynosi 20 000 PLN.

2. Wartosc¢ akcji wzrosta o 60 000 PLN.

3. Na instrumencie terminowym strata: 65 000 PLN. Na <65 000 PLN> skia-
daja sig:

a) zmiany nieskuteczne z tytulu zmian wartosci czasowej instrumentu pochod-
nego <-5.000 PLN>,

b) zmiany skuteczne z tytulu zmian warto$ci wewngtrznej <—60 000 PLN>.

Odniesienie czgsci skutecznej na pozycj¢ zabezpieczang 60 000 PLN.

Czes¢ nieskuteczna pozostaje w rachunku zyskow i strat (5000 PLN). Niesku-
tecznos¢ wynosi tu 5000 PLN.

Rachunek bankowy Koszty finansowe
1) 1 000 000 3a) 5000
la) 20000
Akcje Instrumenty pochodne — opcje
11000000 | 1) 20 000 | 32, b) 65 000
Kapitat z aktualizacji wyceny Odpisy aktualizujace
pozycji zabezpieczonej aktywa finansowe
3b) 60000 | 2) 60000 2) 60 000 [

5. Aspekt podatkowy

Nalezy rowniez wspomnie¢ o uj¢ciu instrumentéw pochodnych w przepisach
prawa podatkowego. Zgodnie z art. 16h ust.1 pkt 8b Ustawy o podarku dochodo-
wym od 0s6b prawnych za koszty uzyskania przychodow nie uwaza si¢ wydatkow
zwiazanych z nabyciem pochodnych instrumentéw finansowych do czasu:

o realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéw albo

e rezygnacji z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéw albo
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« ich odptatnego zbycia.

Rownoczesnie jednak nie ma przepisu wylaczajacego z opodatkowania przy-
chody z tytutu sprzedazy instrumentéw pochodnych.

W rezultacie premie z tytutu wystawienia opcji zakupu i opcji sprzedazy stano-
wig przychéd w rozumieniu przepisow prawa podatkowego. Natomiast premie
zaplacone z tytulu nabycia opcji zakupu i opcji sprzedazy nie stanowia kosztu w
rozumieniu przepisow prawa podatkowego az do momentu zamknigcia transakeji.
Ponadto istota opcji jako potencjalnej korzysci dla jej nabywcy powoduje dodat-
kowo koniecznos¢ uwzglednienia powstania dodatniej roznicy przejsciowej z tytu-
fu odroczonego podatku dochodowego.

Natomiast w przypadku depozytow uiszczanych w transakcji futures stanowia
one — jak sama nazwa wskazuje — depozyty, zatem ich uiszczanie nie stanowi kosz-
tow uzyskania przychoddow.

6. Podsumowanie

W opracowaniu przedstawiono najwazniejsze problemy zwiazane z wilasciwg
ewidencja instrumentow pochodnych, uwzgledniajacaq przestrzeganie zasad ra-
chunkowosci. Zwrdcono przy tym uwage na trudnosci zwiazane z wlasciwym od-
zwierciedleniem skutkéw zawarcia transakcji z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych na wynik finansowy podmiotu oraz na potencjalne mozliwosci kre-
owania wyniku finansowego poprzez te transakcje. Wskazano takze na koniecz-
no$¢ odmiennego ujecia instrumentéw pochodnych w ramach rachunkowosci bi-
lansowej oraz rachunkowosci podatkowej. Rozwazania teoretyczne wzbogacono o
analizg przykfadow liczbowych.
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PROBLEMS WITH DERIVATIVES’ ACCOUNTING RECORDS
IN THE CONTEXT OF PROGRESSING HARMONISATION
OF ACCOUNTANCY IN THE EUROPEAN UNION

Summary

As a result of tie increasing requirements concerning fast, complete and adequate information on
the subject of ecconomy processes the role of the accountancy is growing. This role grew over
centurics along with the progressing process of goods exchange and technical development. Among
the present challenges of the accountancy. the issucs of reserves and derivatives should be mentioned
in particular.

In the paper, the crucial problems connected with proper accounting of derivatives with respect of’
accountancy roles are presented. A special attention is drawn to difficulties connected with a proper
reflection of the influence of transactions with the use of derivatives on financial result. Also, the
possibilities of creating of financial result through the transactions are stressed. The necessity of
different treatment of derivatives within balance sheet accounting or tax accounting is also pointed
out. Theoretical considerations are cnriched with selected cases.
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