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1. Wybér zrédel finansowania

Sektor malych i s$rednich przedsiebiorstw skupia ponad 99% ogodlnej liczby
przedsiebiorstw, wytwarza okolo potowy PKB i daje zatrudnienie okoto 70% ogdl-
nej liczby pracujacych. Cho¢ rozwoj tego sektora jest w ostatnich latach bardzo
intensywny, ma on duze problemy z uzyskaniem srodkéw finansowych na finan-
sowanie zarowno dziatalnosci biezacej, jak i przedsigwzigc inwestycyjnych. Wigk-
szo$¢ przedsigbiorstw stara si¢ korzysta¢ jak najdluzej z kapitalu wewnetrznego,
stanowiacego warto$¢ wytworzong przez przedsigbiorstwo. W chwili wkroczenia
na droge intensywnego rozwoju konieczne staje si¢ jednak zasilenie kapitatami
obcymi. Cho¢ wybér zrodet finansowania jest wyborem strategicznym, w matych i
srednich przedsigbiorstwach jest on raczej zwigzany z dostgpnoscia kapitatow. W
pierwszej kolejnosci przedsigbiorcy poszukuja tradycyjnych zrddet finansowania,
takich jak kredyt bankowy czy kredyt kupiecki, i dopiero z chwila wyczerpania
tych zrédet finansowania zwracaja si¢ ku alternatywnym, mniej popularnym spo-
sobom finansowania. Kapitat obcy, ktory firmy moga wykorzystaé w celu finan-
sowania, mozemy podzieli¢ na dlugoterminowy i krétkoterminowy. Kryterium
tego podzialu jest okres wymagalnosci. W tabeli 1 zaprezentowano stosowane w
praktyce gospodarczej zrodla kapitatu obcego.

Male i srednie przedsigbiorstwa nieczesto siegaja po obce zrodta finansowania.
Przyczyny tego stanu rzeczy tkwia zarébwno po stronie przedsigbiorcow, ktorzy
obawiaja si¢ straci¢ kontrole nad swojg firma, jak po stronie instytucji finanso-
wych, traktujacych sektor MSP z duza rezerwa. Trudnosci z dostepem do kapitatu
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sa najwigksze w poczatkowej fazie rozruchu przedsigbiorstwa, lecz dotykaja row-
niez ustabilizowane przedsiebiorstwa, utrudniajac im utrzymanie plynnosci oraz
inwestowanie.

Tabela 1. Zrédta kapitalu obcego

Diugoterminowe Krétkoterminowe
Kredyty bankowe dlugoterminowe | Kredyty bankowe krétkoterminowe
Leasing Zobowiazania odnawialne
Franchising Kredyty od dostawcow
Obligacje Kredyty od odbiorcéw

Pozyczki z sektora pozabankowego | Faktoring
Pozyczki z sektora pozabankowego
Krétkoterminowe papiery dluzne

Zrédto: {Zarzqdzanie... 2002, s. 232].
2. Istota faktoringu

Znakomita recepta na wzrost zapotrzebowania na kapital obrotowy jest fakto-
ring. [stota tego instrumentu polega na tym, ze wyspecjalizowana instytucja lub
spotka faktoringowa nabywa biezace, nieprzeterminowane wierzytelnosci przystu-
gujace przedsigbiorstwom od ich dluznikéw z tytulu dostarczenia towaréw lub
$wiadczenia ustug. Przedmiotem faktoringu sa wierzytelnosci krotkoterminowe do
180 lub 210 dni (przecigtny okres ptatnosci 120 dni).

W faktoringu mamy do czynienia z trzema podmiotami: faktorantem, dluzni-
kiem i faktorem. Faktorant to dostawca towarow lub ustug posiadajacy wierzytel-
nos¢ nalezna od dtuznika z tytulu dostawy lub ustugi, ktora to wierzytelnosé sprze-
daje wyspecjalizowanej instytucji. Dtuznik to odbiorca towaréw badz ustug, zobo-
wiazany z tytulu nabytych towaréw lub ustug do spetnienia swiadczenia pieni¢zne-
go wierzycielowi — faktorantowi. Faktorem jest wyspecjalizowana instytucja finan-
sowa, nabywajaca wierzytelnosci przystugujace faktorantowi od jego dtuznikéw i
$wiadczaca dodatkowe ustugi na rzecz faktoranta. Stosunek faktoringu powstaje w
wyniku zawarcia umowy miedzy faktorantem a faktorem.

W polskim prawodawstwie umowa faktoringu nalezy do umoéw nienazwanych,
gdyz brakuje regulacji dotyczacych tej umowy. Nie budzi jednak jakichkolwiek
watpliwosci mozliwos¢ ich zawierania na podstawie zasady swobody umow, wyra-
zonej w art. 353 Kodeksu cywilnego. W literaturze mozna spotka¢ szereg rozwazan
dotyczacych charakteru prawnego umowy faktoringowej. Polscy prawnicy inter-
pretuja faktoring réznie: jako sprzedaz wierzytelnosci, form¢ udzielenia pozyczki
badz kredytu czy tez jako odplatny przelew wierzytelnosci (por. [Grzywacz 2005,
s. 36; Kaczynska 2004, s. F4)).

Maja do niego zastosowanie przepisy dotyczace przelewu wierzytelnosci art.
509-516 Kodeksu cywilnego, ktore stanowia, iz: w wyniku dokonania przelewu
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wierzytelnosci na faktora przechodzi wierzyteino$¢ oraz prawa z nia zwiazane.
Faktoring nie jest jednak cesja wierzytelnosci, poniewaz do jego istoty naleza row-
niez czynnosci zwiazane z obstuga wierzytelnosci, a ponadto nie jest on jednora-
zowy i dotyczy tylko okreslonego typu wierzytelnosci.

Ponadto do faktoringu maja zastosowanie przepisy dotyczace umowy — zlece-
nia: art. 353, 410, 471-486 oraz 734-751 Kodeksu cywilnego.

W wigkszosci panstw nie istnieje prawne uregulowanie umowy faktoringu,
natomiast przy tworzeniu jego praktycznych zastosowan stosuje si¢ regulacje for-
malnoprawne okreslone w Miedzynarodowej Konwencji Ottawskiej z 28 maja
1998 roku. Wedlug konwencji z umowa faktoringowa mamy do czynienia wow-
czas, gdy oprocz cesji wierzytelnosci faktor zobowiazuje si¢ do wykonywania co
najmniej dwoch sposrod czterech czynnosci, do ktdrych zalicza sig: finansowanie,
przejecie ryzyka wyplacalnosci odbiorcy, prowadzenie kont rozliczeniowych i
egzekwowanie naleznosci, a brak tych ustug powoduje wadliwos¢ umowy fakto-
ringowej [Starosta 2002, s. 183].

Duze podobienstwo do faktoringu wykazuje forfaiting. Przedmiotem umowy w
obu przypadkach jest nabycie wierzytelnosci, a podmiotami transakcji forfaitingo-
wej sa: forfaiter (instytucja nabywajaca wierzytelnosé), forfetysta (zbywca wierzy-
telnosci) oraz dtuznik forfaitingowy (kontrahent forfetysty). Réznica migdzy umo-
wa faktoringu 1 forfaitingu sprowadza si¢ do zakresu odpowiedzialnosci forfaitera.
Przy forfaitingu nabywca wierzytelnosci zawsze ponosi ryzyko wyplacalnosci
dluznika, a zakres tego ryzyka jest znacznie szerszy niz w przypadku faktoringu.
Ponadto wierzytelnosci nabywane w ramach umowy forfaitingowej maja charakter
srednio- i dlugoterminowy [Tokaj-Krzewska 1999, s. 18]. Forfaiting ma zastoso-
wanie przy duzych transakcjach i sprawdza si¢ przy wspieraniu eksportu (rowniez
malych i srednich przedsigbiorstw).

3. Rodzaje faktoringu

W literaturze mozna spotkac rézne kryteria podziatu faktoringu. Najwazniejsze
wydaje si¢ kryterium umiejscowienia ryzyka niewyptacalnosci dluznika. Z tego
punktu widzenia faktoring dzielimy na:

1. Faktoring wlasciwy (petny), ktory polega na przeniesieniu przez faktoranta
na faktora zar6wno wierzytelnosci, jak tez ryzyka zwiazanego z niewyplacalnoscia
dhuznika. W tym przypadku wykup wierzytelnosci jest bezwarunkowy: bez mozli-
wosci regresu do faktoranta, jezeli odbiorca nie zaplaci w terminie. Jedyny przypa-
dek, gdy faktorowi przyshiguje regres w stosunku do faktoranta (przy faktoringu
pelnym), ma miejsce w sytuacji powstania sporéw miedzy dostawca a odbiorcq to-
warOw czy ustug, dotyczacych ich ilosci lub jakosci [Szczepankowski 1998, s. 21].

2. Faktoring niewfasciwy (niepetny) polega na warunkowym wykupie wierzy-
telnosci z mozliwoscia regresu w stosunku do faktoranta. Jezeli dtuznik nie zaptaci
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w terminie, to musi tego dokona¢ faktorant. Przeniesienie na faktora wierzytelno-
$ci nie wiaze si¢ wigc z przeniesieniem na niego ryzyka niewyptacalnosci dtuznika.
Na uwage zastuguje fakt, iz aby umowa faktoringowa zostala uznana za umowe o
faktorig niepelny, musi by¢ to w niej wyraznie zaznaczone. W przeciwnym wy-
padku uznaje si¢, iz zawarto umowg o faktoring peiny. Zasada ta chroni interesy
faktoranta, ktory w tym stosunku prawnym jest strong mniej doswiadczona i wy-
magajaca wigkszej ochrony.

3. Faktoring mieszany — to polaczenie faktoringu wlasciwego i niewlasciwego.
Faktor bierze tu na siebie ryzyko niewyplacalnosci dluznika do okreslonej wysoko-
sci — powyzej tej kwoty platnosci podlegaja regutom faktoringu niewlasciwego.
Umowa o faktoring mieszany okresla kwote, do ktorej wierzytelnosci sa skupowa-
ne na zasadzie faktoringu petnego. Wierzytelnosci przekraczajace ustalony limit sa
skupowane na zasadzie faktoringu niepetnego. Istotne jest, na co zwraca uwagg
Maciej Tokarski, ,,iz w przypadku podpisania tego rodzaju umowy, w miarg regu-
lowania przez dluznika naleznosci znajdujacych si¢ ponizej kwoty granicznej, mo-
ze nastgpowac stopniowe wlaczanie ich do limitu, a wowczas wierzytelnosci te
zostaja objete funkcja gwarancyjna ze strony faktora” [Tokarski 2005, s. 64].

W praktyce gospodarczej mozna si¢ spotkaé¢ rowniez z forma faktoringu okre-
$lang jako faktoring z porgczeniem. Jest to faktoring pelny, polegajacy na bezwa-
runkowym wykupie wierzytelnosci, zawierajacy jednak element odpowiedzialnosci
faktoranta z tytulu porgczenia. Faktorant sktada bowiem zabezpieczenie w formie
weksla in blanco lub porgczenia. To daje faktorowi tytul prawny do wystapienia z
zadaniem zaptaty tak w stosunku do dluznika, jak i faktoranta.

Kolejnym kryterium klasyfikacji faktoringu jest moment otrzymania srodkow
pieni¢znych za sprzedana wierzytelno$¢. W zwiazku z tym mozemy wyréznic:

1) faktoring przyspieszony (advance factoring), zwany rowniez dyskontowym:
faktor dokonuje zaplaty za zakupiona wierzytelno$¢ natychmiast po otrzymaniu
faktur (zaplata jest oczywiscie pomniejszona o prowizj¢ faktora),

2) faktoring zaliczkowy (collection factoring): faktor dokonuje na rzecz fakto-
ranta jedynie wplaty zaliczek, ostateczna naleznos¢ regulowana jest dopiero po
dokonaniu zapfaty przez dtuznika lub w terminie sptaty,

3) faktoring wymagalnosciowy (maturity factoring): faktor dokonuje zaplaty
dopiero w terminie platnosci; celem operacji zakupu wierzytelnosci jest wigc nie
wczesniejsze otrzymanie $rodkow pieni¢znych, lecz pomoc w $ciagnigciu nalezno-
sci (faktorant nie placi w tym przypadku faktorowi odsetek, a jedynie prowizj¢).

Wedhug kryterium informowania dtuznika faktoring dzieli si¢ na:

1) faktoring otwarty (open factoring) — wystepuje wéwczas, gdy diuznik zostaje
niezwlocznie powiadomiony przez faktora lub faktoranta o zawarciu umowy fakto-
ringowej,

2) faktoring pototwarty — dtuznik zostaje powiadomiony o umowie faktoringu
dopiero wtedy, gdy zostaje wezwany przez bank do uiszczenia naleznosci,
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3) faktoring tajny (confidential factoring) — nie dochodzi w ogole do zawiado-
mienia dluznika o zawarciu umowy przez faktora i faktoranta (por. [Grzywacz
2005, s. 52-53]).

4. Rynek uslug faktoringowych w Polsce

W Polsce rynek ustug faktoringowych rozwija si¢ od lat dziewigcdziesiatych.
Na poczatku swojego rozwoju zostal zdominowany przez banki. Pierwsza instytu-
cja oferujaca tego typu ustugi byl Bank Gospodarstwa Krajowego w Warszawie.
Obecnie ustugi faktoringowe swiadczy okoto 50 bankéw. Zaostrzenie przez Naro-
dowy Bank Polski procedur oceny ryzyka w sektorze bankowym spowodowato
jednak, ze ze struktur bankéw zaczeto wydziela¢ podmioty zalezne, ukierunkowa-
ne na $wiadczenie ustug faktoringowych. W roku 1994 powstata pierwsza okoto-
bankowa firma faktoringowa Handlowy-Heller SA, bgdaca czg¢scia Heller Interna-
tional Group — jednej z najwigkszych instytucji faktoringowych na $wiecie. Z bie-
giem czasu powstaly rowniez wyspecjalizowane, niezalezne od bankéw firmy fak-
toringowe, z ktorych najbardziej znane to: Arvato Services, Bibby Factors Polska i
Eurofactor.

Rynek ustug faktoringowych w Polsce znajduje si¢ jeszcze we wczesnej fazie
rozwoju, ale jego dynamika nalezy do najwyzszych w Europie. Warto$¢ rynku
mierzona obrotami poszczegdlnych faktorow rosta w ostatnich latach w sposob
nastepujacy:

e w 2001 roku o 20,4% w stosunku do 2000 roku,

e w 2002 roku o 29,6% w relacji do roku poprzedniego,

e w 2003 roku o 17,7% w poréwnaniu do 2002 roku.

Wedtug danych Konferencji Instytucji Faktoringowych (KIF) w 2003 r. z ustug
faktorow skorzystato blisko 1,2 tys. przedsigbiorstw, realizujac ok. 2000 tys. trans-
akcji z 80 tys. odbiorcow. Wedlug KIF aczne obroty krajowych faktoréw wynosza
obecnie okoto 1,5% PKB. W niektorych panstwach zachodnich udziat faktoringu w
finansowaniu przedsigbiorstw, mierzony udzialem wartosci wykupionych faktur w
tacznym PKB, jest osiem razy wigkszy niz w Polsce. Faktoring jest bardzo popu-
larny w Wielkiej Brytanii i Woszech. Staje si¢ on rowniez coraz bardziej znacza-
cym instrumentem finansowym na rynku polskim, a patrzac na do$wiadczenia
innych krajow, mozna sadzi¢, iz potencjal rozwoju tej branzy jest rownie duzy w
Polsce. Podmioty korzystajace z ustug firm faktoringowych w Polsce coraz cze-
sciej sa zainteresowane nie tylko szybkim odzyskaniem naleznosci, lecz takze do-
datkowymi ustugami oferowanymi przez faktoréw. Chodzi zwlaszcza o badanie
wiarygodnosci kontrahentow — firmy faktoringowe dysponuja coraz wigksza wie-
dza na ten temat (por. [Brycki 2004; www.eurofactor.pl]).
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5. Firmy faktoringowe a banki

Ustugi faktoringowe $wiadcza w Polsce nastgpujace instytucje:

e banki posiadajace wyspecjalizowane departamenty,

o spotki faktoringowe — nierzadko tworzone przez banki,

« samodzielne instytucje faktoringowe.

W tabelach 2-4 przedstawiono oferte wybranych bankéw oraz instytucji fakto-
ringowych w zakresie stosowanych form faktoringu.

Tabela 2. Oferta ustug faktoringowych oferowanych przez wybrane banki

Nazwa banku Rodzaje faktoringu w ofercie
Bank Przemystowo-Handlowy o faktoring dyskontowy: pelny, niepetny, mieszany
PBK SA o faktoring eksportowy i migdzynarodowy
Raiffeisen Bank Polska SA o faktoring dyskontowy: petny, niepelny, mieszany
o faktoring eksportowy i migdzynarodowy
ING Bank Slaski SA o faktoring dyskontowy: peiny, niepeiny, mieszany
e faktoring z porgczeniem

Zrodlo: opracowanic wlasne na podstawie: [Tokarski 2005, s. 64; www.pekaofaktoring.com.pl;
www.faktoring.arvato.pl; www.polfactor.com.pl; www.bibbyfactors.pl; Kaczynska 2004, s. F4].

Tabela 3. Oferta ustug faktoringowych okotobankowych instytucji faktoringowych

Nazwa instytucji faktoringowej Krétka charakterystyka oferty

Pekao Faktoring Sp. z 0.0. o dla matlych i $rednich przedsigbiorstw specjalna oferta — fakto-
ring ekspresowy — gotowos¢ do podpisania umowy faktorin-
gowej w ciggu 72 godzin

e faktoring krajowy: pelny i niepetny, mieszany

o faktoring zagraniczny eksportowy: peiny i niepelny

e gwarancja zaplaty jako forma faktoringu importowego

¢ firma oferuje réwniez administrowanie naleznosciami i platno-

Sciami
Handlowy-Heller o [aktoring krajowy: pelny i niepelny
e faktoring zagraniczny eksportowy: pelny i niepelny
Polfactor SA e chetnie wspotpracuje z sektorem MSP

e oferuje faktoring peiny (zaliczkowy), niepelny, mieszany
e faktoring migdzynarodowy: importowy, eksportowy

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: [Tokarski 2005, s. 64; www.pekaofaktoring.com.pl;
www.faktoring.arvato.pl; www.polfactor.com.pl; www.bibbyfactors.pl; Kaczynska 2004, s. F4].

Rynek faktoringowy wkroczyl w faz¢ dynamicznego rozwoju. Zawdzigczamy
Ja pojawieniu si¢ wyspecjalizowanych spétek faktoringowych, ktére, szukajac na
rynku miejsca dla siebie, odpowiadajg na potrzeby rynku i proponuja coraz to no-
we rozwiazania. Firmy faktoringowe sa bardziej elastyczne w dostosowywaniu
oferty do indywidualnych potrzeb klientéw niz tradycyjne banki. Stosuja rowniez
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mniej zabezpieczefi i prowadza mniej restrykcyja polityke¢ w zakresie doboru klien-
tow oraz skupowanych wierzytelnosci niz zwiazane standardami oceny ryzyka
kredytowego banki. Oferta firm faktoringowych jest tez bogatsza w zakresie ofe-
rowanych czynnosci dodatkowych zwiazanych ze Swiadczeniem ustug faktoringo-
wych. Przykladem niezaleznej od systemu bankowego instytucji faktoringowej jest
Arvato Service Polska, nalezaca do koncernu medialnego Bertelsmann AG. Wyko-
rzystuje ona na rynku polskim do$§wiadczenia swych siostrzanych firm z Niemiec
(BFS Finance Gmbh) oraz Irlandii (BFS Finance Ltd.). Jej polityka w poréwnaniu
z tradycyjnymi ofertami jest elastyczna i bardziej dostosowana do rynku matych i
srednich przedsigbiorstw. Podpisana umowa faktoringowa obejmuje faktoringiem
wszystkich odbiorcéw klienta. Arvato Services wyroéznia fakt, iz firma nie stosuje
ograniczen dotyczacych minimalnej wartosci faktury i wykupuje wierzytelnosci z
terminami platnosci siggajacymi 180 dni. Co najwazniejsze, firma specjalizuje si¢
w faktoringu z pelnym zakresem obstugi: finansowanie sprzedazy, zarzadzanie
naleznosciami, jak rowniez przejgcie ryzyka niewyptacalnosci odbiorcow
[www.faktoring.arvato.pl].

Tabela 4. Oferta ustug faktoringowych instytucji niebankowych

Nazwa instytucji faktoringowej Rodzaje faktoringu w ofercie

Arvato Services Polska o faktoring krajowy: pelny i niepeiny (firma jest liderem rynku w
realizowaniu faktoringu peinego)

» faktoring zagraniczny eksportowy: peiny i niepetny

o faktoring importowy

Firma oferuje szereg ustug dodatkowych:

e prowadzenie kont rozliczeniowych

e uruchamianie uzgodnionego z klientem post¢gpowania upomi-
nawczego i windykacyjnego, takze wobec odbiorcéw z zagra-
nicy

e analizowanie wiarygodnosci kredytowej i rzetelnosci platniczej
kontrahentow,

o dostep do systemu rozliczeniowego on-line

Bibby Factors Polska o faktoring krajowy: niepelny, otwarty, faktoring bez finansowania

Sp. Z 0.0.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: [Tokarski 2005, s. 64; www.pekaofaktoring.com.pl;
www.faktoring.arvato.pl; www.polfactor.com.pl; www.bibbyfactors.pl; Kaczyriska 2004, s. F4].

W bankach do transakcji faktoringowych podchodzi si¢ tak jak do kredytow,
dlatego wymagaja one wigcej zabezpieczen niz firmy faktoringowe. Banki sg row-
niez bardzo ostrozne, gdy chodzi o przejmowanie ryzyka niewyptacalnosci dtuzni-
kow. Stosuja prawie wylacznie faktoring niepelny (z regresem). Nie chca obejmo-
wa¢ faktoringiem wszystkich faktur klienta i stosuja szereg kryteriow wzgledem
wykupywanych wierzytelnosci (np. ustalaja minimaing wartos¢ faktury). Oferowa-
ny przez banki wykup pojedynczych faktur to po prostu ,dyskonto faktur”, a nie
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faktoring. Faktoring powinien obejmowac¢ wszystkie obroty ze statymi klientami,
nie zas pojedyncze transakcje; faktor powinien koncentrowac si¢ na ocenie wypfa-
calnosci odbiorcy, a nie na standingu finansowym dostawcy.
Wydaje sig, iz banki nie widza jeszcze korzysci z promowania i udoskonalania
ustug faktoringowych, a oferta faktoringu stanowi dla nich dziatalno$¢ marginalna.
W tabeli 5 przedstawiono réznice w funkcjonowaniu faktoringu ,,.bankowego”
oraz oferowanego przez instytucje faktoringowe.

Tabela 5. Poréwnanie oferty bankow i firm faktoringowych

Banki Firmy faktoringowe
Wigkszo$¢ bankdw oferuje faktoring niepetny Oferuja zarowno faktoring niepelny, jak i petny
(faktoring petny oferuja jedynie wybranym klien-

tom)
Pobierajg prowizje przygotowawcze Przewaznie rezygnuja z prowizji przygotowaw-
czych
Odsetki pobieraja najczgsciej z gory Odsetki pobieraja najczg¢sciej z dotu
i naliczaja je od wykorzystanych srodkdw
Rzadko oferuja uslugi dodatkowe Oferuja szereg uslug dodatkowych
Z reguly skupuja wierzytelnosci o krétkich ter- Czgsciej niz banki skupuja wierzytelnosci z
minach pfatnosci (od 14 do 90 dni) terminem platnosci do 180, a nawet 210 dni
Banki z reguty stabo promuja ustugi faktoringo- | Aktywnie promuja swoje ustugi m.in. na stro-
we nach internetowych
Warunki umowy negocjuja jedynie z kluczowy- | Dostosowuja ofertg do indywidualnych potrzeb
mi klientami klienta
Oczekuja od faktorantéw informacji o dtuzni- Informacje dotyczace dluznikéw pozyskuja we
kach wlasnym zakresie
Skupuja z reguly wybrane faktury Obstuguja wszystkie transakcje, na ktore fakto-

rant udzielit kredytu kupieckiego (w ramach
uzgodnionego limitu)

W przypadku kilkudniowych opdznien ze strony | Elastycznie podchodza do problemu opéZnien
dhuznika stosuja procedury restrykcyjne dluznika

Wymagaja zabezpieczef Transakeje faktoringowe obwarowujg ,.zabez-
pieczeniami mi¢kkimi™ (weksel in blanco,
pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
bankowym, umowa o przelew wierzytelnosci)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: [Grzywacz 2005, s. 100; Tokarski 2005, s. 185].
6. Korzysci i niedogodnosci wynikajgce z faktoringu

W warunkach rozwinigtego rynku finansowego faktoring ma szerokie zastoso-
wanie w finansowaniu przedsigbiorstw, takze matych i srednich.

Instytucje faktoringowe, wykupujac naleznosci przedsigbiorstw, dostarczaja im
Srodkoéw finansowych. Przyspiesza to krazenie (obrét) kapitatu, a takze podnosi wy-
ptacalnos¢ firmy i jej plynnos¢. Faktoring jest bardzo dobrym Zrédiem finansowania
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w chwili pojawienia si¢ znacznego zapotrzebowania na kapital obrotowy, zwiazane-
go z dynamicznym wzrostem obrotéw [Skowronek-Mielczarek 2003, s. 103-105].

Coraz czesciej obserwujemy na rynku wydtuzanie cykli rozliczeniowych. Ko-
lejne przedsiebiorstwa wprowadzaja coraz dluzsze terminy platnosci dla odbior-
cow, chcac w ten sposob zdoby¢ na rynku przewage konkurencyjng. Pozostalym
przedsigbiorstwom nie pozostaje nic innego, jak narzuci¢ swoim dostawcom row-
nie dlugie terminy platnosci. Przedsigbiorstwa zostaja narazone na utratg¢ plynnosci
i poszukuja mozliwosci jej utrzymania na bezpiecznym poziomie. W takich przy-
padkach dobrym instrumentem finansowania moze byc¢ faktoring; w pewnych wa-
runkach jest on bowiem bardziej efektywny i bezpieczny niz tradycyjny kredyt
obrotowy [Skowronek-Mielczarek 2003, s. 103-105].

Podstawowa wade faktoringu stanowia zwiazane z nim koszty. Podczas gdy
oprocentowanie moze nie roznic¢ si¢ znacznie od oprocentowania kredytu krotko-
terminowego, prowizje sa juz znacznie wigksze. Do wad faktoringu mozna réwniez
zaliczy¢ ostabienie wigzi migdzy przedsi¢biorstwem a odbiorcami oraz utrudnienia
w zakresie prowadzenia wlasciwej polityki kredytowej wobec odbiorcéw, spowo-
dowane przejeciem przez faktora ewidencji platnosci [Finanse... 2004, s. 187]. W
literaturze podnosi si¢ rowniez problem wplywu faktu korzystania z faktoringu na
obnizenie wiarygodnosci firmy w oczach jej kontrahentéw. Wraz z upowszechnia-
niem si¢ usfug faktoringowych oraz wzrostem swiadomosci przedsigbiorcow zarzut
ten pojawia si¢ coraz rzadziej.
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FACTORING SERVICES — AN ALTERNATIVE SOURCE
OF SHORT-TERM FINANCING

Summary

The present analysis is devoted to the presentation of selected issues concerning the functioning
of factoring in Poland. The first chapters present the place and the role of factoring services among
external sources of financing, the principles of providing factoring services and types of factoring.
Next, an overview of factoring services that are on offer at present are made: offers from banks,
factoring institutions connected with banks and offers of other factoring institutions are compared.
Finally, an attempt is made to present advantages and disadvantages resulting from factoring.
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