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1. Wstep

W ostatnich latach ubezpieczenia finansowe na rynku polskim odgrywaja coraz
wigksza role. Zwigksza si¢ liczba produktéw w ramach ubezpieczen finansowych
oferowanych przez zaklady ubezpieczen, ktére prowadza dzialalnos¢ w dziale II.
Ta zwigkszajaca si¢ réznorodnos¢ produktéw ubezpieczen finansowych spowodo-
wana jest nie tylko rozwojem rynku nieruchomosci, ktéry wptywa réwniez na roz-
woj produktéw oferowanych przez banki, ale réwniez zwigkszajaca si¢ swiadomo-
scia przede wszystkim podmiotéw gospodarczych, ktére poszukuja réznych form
zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem szeroko rozumianej straty finansowe;j.

Analiza ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach finansowych jest bardzo
zlozona i rézni si¢ od analogicznej analizy ryzyka dokonywanej dla pozostatych
grup ubezpieczen majatkowych.

Celem niniejszego opracowania jest pokazanie specyfiki ubezpieczen finanso-
wych w aspekcie ryzyka ubezpieczeniowego, ze szczegblnym uwzglednieniem
ubezpieczenia kredytu bankowego.

2. Pojecie i analiza ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach
finansowych

Ryzyko ubezpieczeniowe definiowane jest na wiele sposobéw. Nie istnieje w
zasadzie jedna spdjna definicja ryzyka ubezpieczeniowego. W literaturze przed-
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miotu (por. [6; 7]) mozna znalez¢ wiele podejs¢ do definicji ryzyka ubezpiecze-
niowego. Do najwazniejszych naleza m.in.:

1) ryzyko jako szansa wystapienia straty,

2) ryzyko jako mozliwos¢ wystapienia straty,

3) ryzyko jako stan, w ktérym istnieje mozliwos¢ straty,

4) ryzyko jako dyspersja rezultatéw rzeczywistych i oczekiwanych,

5) ryzyko jako prawdopodobienstwo wyniku innego niz oczekiwany,

6) ryzyko jako niepewnosc,

7) ryzyko jako niebezpieczenstwo,

8) ryzyko jako przedmiot ubezpieczenia.

Definicje te sa jak najbardziej prawidlowe, lecz zadna z nich nie ujmuje ryzyka
ubezpieczeniowego kompleksowo.

Istnieje réwniez teoria klasyfikacji ryzyka ubezpieczeniowego, ktéra dokonuje
podziatu ryzyka w zaleznosci od odpowiedniego kryterium (szerzej: [7]). Jednym z
istotnych kryteriéw jest kryterium metod kwantyfikacji, ktére dzieli ryzyko ubez-
pieczeniowe na:

1) ryzyko probabilistyczne, ktére mozna policzy¢ z uzyciem metod matema-
tycznych (ryzyko aprioryczne) lub z wykorzystaniem danych statystycznych (ryzy-
ko statystyczne),

2) ryzyko estymacyjne, w przypadku ktérego mozliwa kwantyfikacja obarczo-
na jest duzym btedem, co powoduje zblizenie tego ryzyka do niepewnosci, przez
co moze stac si¢ ono nieubezpieczalne.

Innym istotnym podzialem ryzyka ubezpieczeniowego jest podziat ze wzgledu
na kryterium konsekwencji ryzyka. Wyréznia sie tutaj:

1) ryzyko spekulatywne, ktérego zrealizowanie moze spowodowac zysk, stratg
lub brak straty badz zysku,

2) ryzyko czyste, w przypadku ktérego zrealizowanie ryzyka powoduje stratg
majatkowa, natomiast brak jego realizacji nie przynosi zadnych korzysci.

Ryzyko czyste podlega jeszcze dalszej klasyfikacji i dzieli si¢ na: ryzyko osobi-
ste, ryzyko wiasnosci, ryzyko ,,odpowiedzialnosci” oraz ryzyko ,,z winy innych”.

Wyrézmione tutaj podzialy sa dos¢ istotne w przypadku ubezpieczen finanso-
wych, bowiem podstawowe w tym przypadku ryzyko osiagnigcia straty finansowej
moze by¢ zakwalifikowane m.in. do ryzyka statystycznego, gdyz np. zaklady
ubezpieczen do obliczenia prawdopodobienistwa braku sptaty kredytu mieszkanio-
wego beda wykorzystywaly dostgpne odpowiednie dane, ktére pochodza m.in. z
bazy danych bankdéw dotyczacych przebiegu splacalnosci kredytéw.

Analiza ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach finansowych jest proce-
sem zlozonym i wieloplaszczyznowym. Dokonywana jest ona zaré6wno w skali
mikro-, jak i makro-, na plaszczyznie ekonomicznej, finansowej, prawnej oraz
organizacyjnej. Analiz¢ i ocen¢ ryzyka mozna tutaj podzieli¢ na kilka pozioméw
(por. [4; 61):
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1. Poziom ogdlny, gdzie dokonywana jest przede wszystkim analiza sytuacji
makroekonomicznej kraju (wzrost produktu krajowego, inflacja, bezrobocie, do-
chody ludnosci, obroty zagraniczne i krajowe), jak réwniez struktura i charakter
gospodarki, w tym m.in. udzial poszczegélnych branz w tworzeniu dochodu naro-
dowego, udzial poszczegélnych branz w eksporcie i imporcie, koncentracja geo-
graficzna eksportu i importu. Ponadto dokonywana jest tutaj analiza uregulowan
prawnych, sytuacji politycznej kraju.

2. Poziom branzowy, gdzie oceniana jest sytuacja danej branzy, uwzgledniaja-
ca jej specyfike¢, w tym réwniez m.in. udzial naleznosci straconych, spornych, prze-
terminowanych w naleznosciach ogétem, wzrost sprzedazy, zyski netto, okres ob-
rotu naleznosciami i zobowigzaniami, okres obrotu zapaséw produktéw gotowych i
towardw, przewidywane zmiany popytu na ustugi lub towary dostarczane przez
dana branzg, prognozowane zmiany w otoczeniu prawnym.

3. Poziom klienta, gdzie dokonywana jest analiza jego sytuacji ekonomiczno-
-prawnej, standingu finansowego, mozliwosci kapitalowych, wiarygodnosci, pozy-
cji na rynku (nie tylko w chwili oceny ryzyka, ale réwniez wczesniejszej) oraz
analiza jego partneréw handlowych (réwniez ich pozycji na rynku, mozliwosci
finansowych oraz rzetelnosci w wywiazywaniu si¢ z zawartych pomi¢dzy nimi
umoéw).

4. Poziom zobowiazania podlegajacego ubezpieczeniu, gdzie oceniana jest
mozliwos¢ realizacji danego przedsigwzigcia jak réwniez ewentualnych zagrozen.

5. Poziom produktu ubezpieczeniowego, gdzie analizowany jest zakres udzie-
lanej ochrony ubezpieczeniowej, okres ubezpieczenia, przyjmowanych zabezpie-
czen regresu.

Dokonanie analizy ryzyka ubezpieczeniowego w przypadku ubezpieczen finan-
sowych - jak wida¢ — wymaga posiadania informacji z wielu dziedzin, stad czasa-
mi okres zaréwno oceny ryzyka, jak i ustalenia wysoko$ci skitadki ubezpieczenio-
wej jest dosc dtugi.

3. Rodzaje ryzyka w ubezpieczeniach finansowych

Ryzyko obejmowane ochrona ubezpieczeniowa w ubezpieczeniach finanso-
wych mozna podzieli¢ na dwa podstawowe rodzaje: ryzyko handlowe i ryzyko
nichandlowe. Ryzyko handlowe zwigzane jest z prowadzona dzialalnoscia i doty-
czy niewyplacalnosci danego podmiotu. Urzeczywistnia si¢ ono najczg¢sciej w
trzech przypadkach [6]:

1) prawnie stwierdzonej niewyptacalnosci dtuznika, tj.

- Dbankructwo dluznika,
- zawieszenie wyplat przez dluznika i wystapienie do wierzycieli o uklady,
- brak majatku dluznika;
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2) faktycznej niewyptacalnosci dtuznika — utrata ptynnosci, jak réwniez trwata
niewyptacalnos¢;

3) przewleklej zwloki (niewyptacalnos¢ domniemana) — nieuregulowanie na-
leznosci w ustalonym okresie — nie dluzszym niz 180 dni od terminu ptatnosci.

Nalezy tutaj podkresli¢, iz w praktyce zdarzaja si¢ opdznienia tzw. zwykle, kt6-
re nie sg nastgpstwem niemozliwosci wykonania zobowiazania przez dluznika.
Moga one stanowic jedynie sygnal o zagrozeniu. Istnieje rdwniez tzw. opdznienie
kwalifikowane, czyli takie, ktére wynika z okolicznosci, za ktére dtuznik ponosi
odpowiedzialnos¢ (szerzej zob. w [1] oraz w art. 476 k.c.). Natomiast ryzyko nie-
handlowe jest ryzykiem nadzwyczajnym, ktére pozostaje poza kontrola stron ubez-
pieczenia. Do grupy tych rodzajéw ryzyka zalicza si¢:

1. Ryzyko polityczne, ktére jest wynikiem dziatan politycznych. Przejawem
tego ryzyka moga byc¢ (4]:

- zdarzenia spoleczne, do ktoérych naleza: wojny, rewolucje, strajki, zamieszki,
akty terroryzmu, naciski grup konsumenckich lub ekologicznych;

- decyzje administracyjne, przepisy prawne oraz przejawy interwencji panstwa w
zycie gospodarcze, do ktérych nalezg m.in.. nacjonalizacja, komunalizacja,
wywlaszczenie, konfiskata, zerwanie kontraktu, odmowa uznania roszczen z
akredytywy lub gwarancji wystawionej przez bank panstwowy, blokady mig-
dzynarodowe, cofnigcie licencji eksportowej lub importowej, wprowadzenie
ograniczen kwotowych lub ilosciowych w eksporcie i/lub imporcie, blokada re-
alizacji inwestycji, embargo.

2. Ryzyko katastrofalne, kt6re zwiazane jest przede wszystkim z sitami przyrody, tj.
trzgsieniami ziemi, powodziami, wybuchami wulkanu, huraganami. Do tej grupy zali-
czane sa réwniez rodzaje ryzyka, ktére nie sa zwiazane z dziataniem sil natury, tj. kata-
strofy nuklearne, ekologiczne, skazenia chemiczne lub biologiczne.

3. Ryzyko specyficzne, ktére moze by¢ zwiazane np. z nieuczciwoscia klien-
téw badz tez postgpowaniem niezgodnym z ustalonymi zasadami.

Tabela 1. Udziat kredytéw walutowych w kredytach sektora niefinansowego (w %)

Grupa kredytobiorcéw 2000 2001 2002 2003 2004
Sektor niefinansowy : 21,6 24,6 25,8 304 24,1
- gospodarstwa domowe 10,1 19,0 23,6 29,9 25,1
- podmioty gospodarcze 25,4 26,6 29,4 333 25,2

Zrédio: [10].

Istnieje réwniez ryzyko kursu walutowego, ktére literatura przedmiotu réznie
definiuje. Moze by¢ ono bardzo istotne w szczegdlnosci w przypadku kredytu ku-
pieckiego, jak réwniez kredytu bankowego. Jak pokazuje tab. 1, do konca roku
2003 udziat kredytéw walutowych w kredytach ogétem dla sektora niefinansowego
w Polsce stale rést. W roku 2004 obnizy! sig, lecz nadal stanowil % kredytéw
udzielonych zaré6wno gospodarstwom domowym, jak i podmiotom gospodarczym.
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4. Ryzyko ubezpieczeniowe w aspekcie ubezpieczenia kredytu
bankowego

Coraz wigcej zakladéw ubezpieczen funkcjonujacych na rynku polskim wpro-
wadza do swojej oferty produktowej ubezpieczenia zwigzane z kredytami banko-
wymi. Dotycza one w szczegdlnosci kredytéw mieszkaniowych, bo te sa najcze-
Sciej ubezpieczane. Poza tym kredyty mieszkaniowe stanowia najwiekszy udziat w
strukturze kredytéw dla sektora niefinansowego (na koniec roku 2004 stanowity
22, 7% wszystkich udzielonych kredytéw). Biorac pod uwage tylko indywidual-
nych klientéw, udzial tych kredytéw w strukturze wszystkich kredytéw udziela-
nych tym podmiotom podwoit si¢ w ciagu pigciu lat, liczac od roku 2000, i w roku
2004 wynosit 43,2%. Ten zwigkszajacy si¢ popyt na kredyty mieszkaniowe gene-
ruje rozw6j produktéw ubezpieczeniowych. Do najczgstszych produktéw bgdacych
zabezpieczeniem kredytu mieszkaniowego naleza:

- ubezpieczenie kredytéw i pozyczek hipotecznych w okresie pomostowym,

- ubezpieczenie kredytéw mieszkaniowych (hipotecznych, budowlano-hipotecz-
nych) z niskim wkiadem wtasnym,

- ubezpieczenie kredytobiorcéw i pozyczkobiorcéw zawierajacych umowy kredy-
tu lub pozyczki hipotecznej,

- ubezpieczenie 0s6b fizycznych na wypadek utraty pracy,

- ubezpieczenie 0s6b fizycznych na wypadek czasowej niezdolnosci do pracy.

Nie wszystkie z tych produktéw naleza do ubezpieczen, ktére sg wymagane
przez banki. Z reguly wymaganym ubezpieczeniem przy zawieraniu umowy kredy-
towej jest ubezpieczenie kredytu hipotecznego w okresie pomostowym (czyli do
momentu ustanowienia hipoteki) oraz ubezpieczenie kredytu hipotecznego z ni-
skim wkiladem wlasnym (jezeli oczywiscie kredytobiorca nie posiada wymaganego
wkladu wlasnego).

Zwigkszajacy si¢ popyt na wspomniane produkty bankowe (ktérego potwier-
dzeniem jest wzrost skladki przypisanej brutto przedstawionej w tab. 2), jak réw-
niez zwiekszajaca si¢ liczba ubezpieczanych kredytéw, powoduja, iz zaklady
ubezpieczen przyjmuja na siebie coraz wigksze ryzyko.

Istnieja pewne czynniki, ktére determinuja ryzyko zakladu ubezpieczen rozu-
miane przede wszystkim jako:

1) prawdopodobienstwo zaprzestania przez kredytobiorce splaty raty kredytu,

2) wskaznik szkodowosci umowy ubezpieczenia lub portfela uméw ubezpie-
czenia zawartych z bankami.

Do takich najwazniejszych czynnikéw naleza [S]:

- procedury bankowe,

- doswiadczenie i merytoryczne przygotowanie pracownikéw banku,
- wyniki dotychczasowej dziafalnosci banku,

- przewidywany wolumen ubezpieczanych kredytéw,

- wysokos¢ sktadki ubezpieczeniowej.
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Tabela 2. Wysokos¢ sktadki przypisanej brutto (w tys. zt) w ubezpieczeniach finansowych w latach
2002-2005

2002 2003
Wyszczeg6lnienie osoby |przedsi¢-| inne osoby |przedsi¢-| inne
fizyczne | biorstwa |podmioty/| fizyczne | biorstwa | podmioty
Ubezpieczenia kredytu 1769 171859 1164 240| 201625 2853
Gwarancje ubezpieczeniowe 33500 99624] 115631 4691] 100819 7194
Ubezpieczenia roznych rodzajow ryzyka 20923| 129565 8768| 8295| 178745| 2214
finansowego
2004 2005
osoby |przedsi¢-| inne osoby |przedsig-| inne
fizyczne | biorstwa {podmioty| fizyczne | biorstwa | podmiol
Ubezpieczenia kredytu 267| 257976] 2597 203| 313054] 2193
Gwarancje ubezpieczeniowe 3269] 109498 7 836 1736] 123554| 10824
Ubezpieczenia roznych rodzajow ryzyka 15569 243439 4414| 29297 196577] 15782
{inansowego
Zrédto: [9].

Aby jak najlepiej zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem braku sptaty kredytu, nalezy
dobra¢ odpowiednie produkty ubezpieczeniowe, ktdre beda chronity kredytobiorce
przed wypowiedzeniem umowy kredytu, a zakltad ubezpieczen przed koniecznoscia
wyplaty bankowi odszkodowania (szerzej: [S]).

Jest coraz wigcej rodzajéw ubezpieczanego ryzyka zwiazanego z kredytami,
przede wszystkim z kredytami mieszkaniowymi (hipotecznymi). Jednym z naj-
wazniejszych jest jednak ryzyko zwiazane z kredytobiorca. Na ocen¢ tego ryzyka
wplyw ma bardzo wiele czynnikéw, m.in. wiek kredytobiorcy, pte¢, wysokosé
dochodéw, posiadany majatek, wysokos¢ innych zobowiazan, wyksztalcenie, miej-
sce i forma zatrudnienia, stanowisko pracy, obywatelstwo, historia kredytowa,
miejsce zamieszkania, liczba kredytobiorcéw, stan cywilny. Analizujac zdolnosé
potencjalnego kredytobiorcy do splaty kredytu, nalezy bra¢ pod uwage nie tylko
jego aktualng zdolnos¢ kredytows, ale réwniez mozliwosé splaty kredytu w przy-
szlosci. Jest to bardzo istotny czynnik, gdyz kredyty hipoteczne sg w wigkszosci
kredytami dlugoterminowymi. Banki dokonuja oceny ryzyka kredytobiorcy na
podstawie metod scoringowych. Dzigki temu udzielaja kredytéw tym klientom,
ktérych poziom ryzyka jest akceptowalny przez bank (szerzej: [3]). Drugim istot-
nym ryzykiem, ktére pojawia si¢ przy udzielaniu kredytu mieszkaniowego, jest
ryzyko zwiazane z ksigga wieczysta. Ryzyko to w zasadzie nie zalezy ani od ban-
ku, ani tez w wigkszosci przypadkéw od kredytobiorcy — chyba ze dotyczy to sytu-
acji, w ktdrej wniosek o wpis hipoteki do ksigegi wieczystej zostaje cofnigty, gdyz
kredytobiorca nie dokonal uzupelnienia brakéw formalnych lub gdy kredytobiorca
wycofat wniosek. Ryzyko to pojawia si¢ z reguly przed uruchomieniem kredytu.
Istnieja czasami pewne problemy, aby dokonac przegladu ksiegi wieczystej. Jezeli
natomiast kredytowana nieruchomosc nie posiada ksi¢gi wieczystej, to banki zawie-
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raja klauzule w umowie kredytowej dajace pewien czas kredytobiorcy na zlozenie
wniosku o zalozenie ksiggi wieczystej i dokonanie w niej odpowiednich wpiséw.

Kolejne ryzyko to ryzyko rynku nieruchomosci. Moze ono dotyczy¢ uczestni-
kéw rynku nieruchomosci, jak réwniez kredytowanej nieruchomosci, ktéra ma
stanowi¢ docelowe zabezpieczenie kredytu. Ryzyko rynku nieruchomosci zwiaza-
ne z uczestnikami tego rynku, tj. inwestorami, spétdzielniami mieszkaniowymi
oraz deweloperami, wiaze si¢ najcz¢sciej z ich pozycja na rynku, okresem funkcjo-
nowania na rynku, doswiadczeniem, ich sytuacja finansowa, jak réwniez z wywia-
zywaniem si¢ z umOw sprzedazy lokali mieszkalnych zawartych z nabywcami.
Natomiast ryzyko danej nieruchomosci zwiazane jest z potoZzeniem tej nierucho-
mosci, jak réwniez z wycena tej nieruchomosci, na ktéra ma wpltyw wiele czynni-
kéw, m.in. jej lokalizacja, stan techniczny, kondygnacja, otoczenie i sasiedztwo.

Istotne jest réwniez ryzyko makroekonomiczne, o ktérym wspomniano juz
wczesniej. Wazne jest jednak, aby portfel kredytobiorcéw byt tak dobrany, aby
czynniki makroekonomiczne miaty jak najmniejszy wplyw na zaprzestanie splaty
kredytu.

Warto zwréci¢ uwage réwniez na ryzyko ,,negatywnej selekcji” [2]. Na ,,mfo-
dym” polskim rynku najskuteczniejsza forma ograniczania ryzyka wystapienia
negatywnego kapitatu po stronie zakladu ubezpieczen jest stosowanie portfelowej
umowy ubezpieczenia, dzigki ktdrej ubezpieczany jest caty portfel kredytéw udzie-
lonych przez bank. W wigkszosci przypadkéw zaklady ubezpieczen funkcjonujace
na rynku polskim stosuja wlasnie ten rodzaj umowy. W takiej sytuacji w zasadzie
nie pojawia si¢ problem konkurencyjnosci zaktadéw ubezpieczen w ramach portfe-
la kredytowego danego banku. Jednak wybér jednego zaktadu ubezpieczen moze
generowac wlasnie ryzyko negatywnej selekcji.

Kolejnym ryzykiem jest ryzyko umowy ubezpieczenia [8], w ktdérej moga si¢
pojawic zapisy generujace ryzyko zaréwno dla banku, jak i zakladu ubezpieczen.
Dla zakladu ubezpieczen bardzo istotny jest katalog ograniczen i wylaczen odpo-
wiedzialnosci. Zbyt szeroki powoduje w zasadzie tylko pozorna ochrong ubezpie-
czeniowa, natomiast zbyt waski moze by¢ zrédtem wielu roszczen w stosunku do
zakladu ubezpieczen.

Oprécz wymienionych rodzajéw ryzyka ubezpieczeniowego zwiazanych z kre-
dytem bankowym, a doklfadnie z kredytem mieszkaniowym (hipotecznym), mozna
wymieni¢ jeszcze wiele innych. Zapewne w zaleznosci od konkurencyjnosci pro-
duktéw bankowych beda si¢ tez ryzyka zmienialy.

Nalezy jeszcze tutaj wspomnie, iz obecnie wigkszo$¢ zaktadéw ubezpieczen
bazuje na ocenie kredytobiorcy dokonanej przez bank. Ponadto zaktady ubezpie-
czen z reguly ubezpieczaja caty portfel kredytowy danego banku (np. portfel kre-
dytéw mieszkaniowych), co oznacza, ze nie skupiaja si¢ one na ocenie indywidu-
alnego kredytobiorcy. Podejscie takie nie jest wigc subiektywne, a to moze spowo-
dowac¢ w przysziosci niekorzystne konsekwencje dla zakltadéw ubezpieczen.

212



Tabela 3. Warto$¢ wspétczynnika szkodowosci brutto w ubezpieczeniach finansowych w latach
2001-2005 (w %)

‘Wyszczegdlnienie 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Ubezpieczenie kredytu 88,20| 53.47| 4423 7,29] 26,29
Gwarancje ubezpieczeniowe 108,27 74,84 21,80{ 17,47 36,73
Ubezpieczenia réznych rodzajéw ryzyka finansowego 10,11] 39,20 10,82| 41,71] 30,20

" Wspéiczynnik szkodowosci brutto = ((odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto+ zmiana stanu
rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto)/sktadka zarobiona brutto) - 100%.

Zrédto: [9].

Konczac krétkie oméwienie ryzyka ubezpieczeniowego, warto jeszcze wspo-
mnie¢ o szkodowosci w grupach ubezpieczen finansowych (w tym ubezpieczenia
kredytu). Jak pokazuje tab. 3, w przypadku ubezpieczenia kredytu i gwarancji
ubezpieczeniowych od roku 2001 do roku 2004 wspétczynnik szkodowosci miat
tendencj¢ spadkowa, natomiast w roku 2005 zdecydowanie si¢ zwigkszytl. Biorac
pod uwage zwigkszajace si¢ kwoty zebranej sktadki ubezpieczeniowej, w przypad-
ku ubezpieczen kredytu mozna przypuszczac, ze zaklady ubezpieczen w roku 2005
wyplacity wigcej odszkodowan z tytutu tych ubezpieczen. Nalezy zaznaczy¢, ze
wraz ze wzrostem udzielanych przez banki kredytéw rosnie prawdopodobienstwo
realizacji coraz wigkszej liczby rodzajéw ryzyka przyjetego do ubezpieczenia.
Tabela 3 pokazuje rowniez, ze wspétczynnik szkodowosci dla ubezpieczen réz-
nych typéw ryzyka finansowego nie ma zachowanego trendu. W zaleznosci od
rodzaju ubezpieczonego ryzyka wspétczynnik szkodowosci moze zmieniaé swoja
wartos¢.

5. Podsumowanie

Przedstawione dane dotyczace liczby udzielanych kredytéw, jak réwniez wspo-
mniany rozwdj tego produktu bankowego pokazuja, ze polski rynek ubezpieczen
finansowych bedzie si¢ nadal rozwijal. Zaklady ubezpieczen, ktére przyjmuja na
siebie coraz wigksze ryzyko, bo portfele kredytowe sa coraz wigksze, beda zobo-
wiazane do coraz bardziej wnikliwej oceny ryzyka ubezpieczeniowego. Z zapre-
zentowanych rozwazan dotyczacych tego ryzyka wynika, Ze jest to proces ztozony
oraz wymagajacy dokladnej analizy. Z obserwacji rynku — jak juz wspomniano —
wynika, ze zaklady ubezpieczen, jak na razie, nie dokonuja indywidualnej oceny
kredytobiorcy, tylko ubezpieczaja cale portfele. Jednak w przysztosci powinno si¢
to zmienié¢, gdyz moze si¢ okazaé, ze dzigki takiemu poniekad uproszczonemu
podejsciu niektore sktadki ubezpieczeniowe moga by¢ zbyt niskie w stosunku do
ubezpieczonego ryzyka. Takie wnioski bgdzie mozna przedstawié jednakze dopie-
ro po pewnym czasie, a doktadnie po kilkuletniej obserwacji portfeli kredytowych i
wspéiczynnika szkodowosci.
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ANALYSIS OF INSURANCE RISK IN THE SELECTED TYPES
OF FINANCIAL INSURANCE

Summary

In recent years the financial insurance has been of more and more importance
on the Polish market. The number of products within the scope of financial insur-
ance offered by insurance companies conducting business activity in branch II is
increasing. This increasing range of financial insurance products is caused not only
by the development of the real estate market affecting also the development of
products offered by banks, but also first of all by the increasing awareness of busi-
ness entities, which look for different forms of protection against a broadly defined
financial risk.

Analysis of insurance risk in the financial insurance is very complex and differs
from the analogous risk analysis made for other groups of property insurance.

The aim of this study is to present the specificity of financial insurance from the
point of view of insurance risk taking into special consideration the insurance of
bank credit.
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