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1. Wstep

Referat poswigcony funkcji superdzwigni operacyjnej [1] wiaze si¢ z problematyka
dotyczaca zbadania prawidlowosci okreslajacych zachowanie si¢ punktu wielkosci
dzwigni operacyjnej popytu pod wpltywem zmian wielkosci czynnikéw addytywnych.
Niniejsze opracowanie moze by¢ zatem postrzegane jako $ciSle nawiazujace do tego
referatu. Analiza mechanizmu superdzwigni w [1] wykazala, ze pod wplywem zmian
tych czynnikdw wielkos¢ dzwigni operacyjnej popytu ulega zinianie i dopiero tak wy-
znaczona jej wielko$¢ okresla ostatecznie dla danych zmian popytu wielkos¢ stopy
zmian zysku oraz koncowa wielkos¢ dzwigni operacyjnej popytu. Skiania to do sformu-
fowania czterech zagadnien dotyczacych wplywu zmian wielkosci czynnikéw addy-
tywnych na wielkos¢ zysku i dZwigni operacyjnej popytu:

jaka jest wielko$¢ granicznej stopy zmian kosztow zmiennych przy okreslonych juz

zmianach pozostatych czynnikéw addytywnych, powyzej ktdrej przedsigbiorstwo

znajduje si¢ w strefie strat, a ponizej w strefie zysku?

— jaka jest wielkos¢ stopy wzrostu kosztéw zmiennych dla punktu jednakowego zy-
sku przy okreslonych juz zmianach pozostatych czynnikéw addytywnych?

— jak zinterpretowac graficznie, za pomocg rodziny funkcji dzwigni operacyjnej po-
pytu, zmiany w sytuacji finansowe) przedsigbiorstwa pod wplywem zmian czynni-
kow addytywnych?

— jaka jest postac funkcji stopy wzrostu zysku, uwzgledniajacej wptyw zmian czynni-
kow addytywnych, czyli cen, kosztow zmiennych i kosztow statych?

Rozwiazanie tych kwestii zostanie przedstawione w niniejszym opracowaniu.

2. Graniczna stopa wzrostu kosztéw zmiennych

Rozwiazanie problemu granicznej stopy wzrostu kosztow zmiennych polega na
okresleniu warunku, ktorego speienie powoduje redukcje zysku lub straty do zera.
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W tym celu najpierw zostanie okre$lona i poréwnana do zera wielkos¢ zysku dla
zmian czynnikéw addytywnych:

Z=(1+d)S—(1 +dK, - (1 + do)K, = 0. (1)

Warunek na graniczna stopg wzrostu kosztow zmiennych, wyprowadzony z (1),
wynosi:
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Suma dzwigni operacyjnych czynnikéw addytywnych zawsze jest réowna jeden:

czyli po podstawieniu (3) do (2)

1+ d d,. + di.d,
PR ERLT R @

gdzie: S — wartos¢ sprzedazy dla warunkow poczatkowych,

K, — koszty stale dla warunkéw poczatkowych,

K, — koszty zmienne dla warunkéw poczatkowych,

Z — zysk,

d. — stopa wzrostu cen,

dis — stopa wzrostu kosztow stalych,

di, — stopa wzrostu kosztéw zmiennych,

d,. — dzwignia operacyjna cen,

d,is — dZwignia operacyjna kosztow statych,

d,i. — dZwignia operacyjna kosztow zmiennych,

d.g— graniczna stopa wzrostu kosztéw zmiennych.

Stopa graniczna wzrostu kosztow zmiennych jest okreslona przez stopy wzrostu zy-

sku dla zmian cen oraz zmian kosztdéw statych, okreslone przez iloczyny stép wzrostu i
dzwigni operacyjnych tych czynnikéw, oraz dzwigni¢ operacyjng kosztéw zmiennych
dla warunkéw poczatkowych. Wowczas, gdy dla danych stop wzrostu cen i kosztow
stalych stopa wzrostu kosztow zmiennych jest rowna stopie granicznej (4), to stopa
wzrostu zysku rowna jest 100% i w tym sensie stopa graniczna moze by¢ nazwana
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stopa progu rentownosci kosztow zmiennych. Moze by¢ réwniez interpretowana jako
specyficzna stopa marzy bezpieczenstwa lub stopa marzy niezbgdnego spadku kosztow
zmiennych, w zalezmosci od znaku dodatniego lub ujemnego.

3. Trajektorie punktow wielkosci dZwigni operacyjnej popytu
dla stopy wzrostu kosztéw zmiennych wigkszej i mniejszej
od warunku granicznego

Do obliczenia wielkosci granicznej stopy wzrostu kosztow zmiennych nie-
zbgdne jest podanie warunkow poczatkowych oraz zakiadanych stop wzrostu
poszczegdlnych czynnikow addytywnych. Przyje¢te zostana wielkosci podane w
tab. 1 1 2 w referacie {1]. Na ich podstawie w tab. 1 przedstawione jest oblicze-
nie wietkosci granicznej stopy wzrostu zysku dla stopy wzrostu cen i stopy
wzrostu kosztdw statych, wynoszacych odpowiednio 2 i 3%. Tak wigc graniczna
stopa wzrostu kosztoéw zmiennych obliczona za pomoca (4) wynosi 3,7031%.

Tabela 1. Wielko$¢ graniczna stopy wzrostu kosztow zmiennych dla danej wielkosci stop wzrostu
pozostatych czynnikéw addytywnych

e Dzwignie | Stopa wzrostu | Stopa wzrostu Warunek graniczny stopy
Wyszczegdlnienie o \ .
addytywne | czynnikéw zysku wzrostu kosztow zmiennych
Sprzedaz i ceny 74,59 2,00% 149,18%
Koszty zmienne -40,41
Koszty state -33,18 3,00% -99,53%
Razem 1,00 49,64% 3,7031%

Zrodio: opracowanie wlasne.

Rozwazone zostang trzy warianty krzywej dZzwigni operacyjnej popytu. Pierw-
szy odpowiada warunkom poczatkowym, drugi charakteryzuje si¢ stopa wzrostu
kosztéw zmiennych wyzsza od warunku granicznego, trzeci ma takie same stopy
wzrostu cen i kosztow stalych jak drugi oraz stopg wzrostu kosztéw zmiennych
nizsza od warunku granicznego. Aby mozna bylo tablicowa¢ krzywe dzwigni ope-
racyjnej popytu dla podanych wariantéw, uzyta zostanie formuta na dzwignig¢ ope-
racyjng popytu, b¢daca odwrotnoscia stopy marzy bezpieczenstwa lub stopy marzy
niezbgdnego wzrostu popytu ze znakiem przeciwnym. W tab. 2 zostang obliczone
wartosci sprzedazy w poszczegolnych wariantach dla punktu progu rentownosci
z uwzglednieniem stop wzrostu cen, kosztow statych i kosztow zmiennych.

W tab. 2 koszty stale w wariancie II i III rosna o 2%. Stopy marzy wkiadu
uwzgledniaja przyj¢te w wariancie II 1 III stopy wzrostu cen i kosztéw zmiennych.
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Tablicowanie funkcji dzwigni operacyjnej popytu dla poszczegélnych wariantow
przedstawiono w tab. 3.

Tabela 2. Punkty progu rentownosci dla poszczegdlnych wariantow

Wyszczegélnienie | Koszty stale kossztt(z')rv): ;an;:;lt;'ch Stc;]:]::*:::::iy Wartc;sl: sg);)edazy
Wariant [ 3550 000 0,00% 45,82% 7 747 484
Wariant I1 3 656 500 5,50% 43,96% 8317363
Wariant ITI 3 656 500 2,20% 45,72% 7 998 453

Zrodlo: opracowanie wiasne.

W tab. 3 wytluszczonym drukiem zaznaczono poczatkowe wartosci sprzedazy w
poszczegdlnych wariantach, przy czym w wanancie II i III s3 one rowne, poniewaz
przyjete zostaly w tych wariantach identyczne stopy wzrostu cen. Dla poszczegdlnych
wariantow zaznaczono rowniez wartosci sprzedazy dla punktow progu rentownosci,
uwzgle¢dniajace przyjete w kazdym wariancie stopy wzrostu cen, kosztow statych i
kosztow zmiennych.

Analiza skutkow zmiany wielkosci czynnikéw addytywnych przedstawionych na
rys. 1 na podstawie danych z tab. 3 wymaga podania wspétrzgdnych punktu wielkosci
dzwigni operacyjnej popytu dla stopy wzrostu kosztéw zmiennych wyzszej i nizszej od
wartosci granicznej. Wspolrzedne tego punktu dla poczatkowych wartosci sprzedazy w
poszczego6lnych wariantach odczytano z tab. 3 i podano w tab. 4.

Dodatkowym uzupeinieniem bgdzie tab. 5, w ktorej podane sa stopy wzrostu zysku
dla wariantow II i III oraz koncowe wartosci zysku.

W wyniku wzrostu kosztéw zmiennych o 5,5% w wariancie II warto$¢ dzwigni
operacyjnej popytu staje si¢ ujemna i, jak podano w tab. 4, wynosi -46,06. Oznacza to,
ze przedsigbiorstwo znalazlo si¢ w strefie straty. Strata ta jest podana w tab. 5 1 wynosi
-77,7 tys. zk.

Ilustracja graficzng takiego ksztalttowania si¢ wielkosci dzwigni operacyjnej popytu
1 zysku jest na rys. 1 przeskok punktu wielkosci dzwigni operacyjnej z dodatniej galg¢zi
krzywej dzwigni operacyjnej popytu dla warunkéw poczatkowych na ujemng galaz
nowej krzywej dzwigni operacyjnej popytu, okreslonej przez zmiany wielkoéci czynni-
kow addytywnych w wariancie II. Punkt ten kresli trajektori¢, faczaca punkt P, z punk-
tem P, opisujaca jego ruch i tym samym charakteryzujaca zmiang, jaka zaszla w sytu-
acji finansowej przedsigbiorstwa pod wplywem uwzglednionych stop wzrostu czynni-
kéw addytywnych.

W wyniku wzrostu kosztow zmiennych w wariancie III o 2,2% wartos¢ dzwigni
operacyjnej popytu staje si¢ dodatnia i, jak podano w tab. 4, wynosi 57,26. Oznacza to,
ze przedsigbiorstwo pozostalo w strefie zyskow. Dla tego wariantu punkt wielkoscei
dzwigni operacyjnej popytu kresli trajektori¢ faczaca punkt P, z punktem P;.
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Tabela 3. Funkcja dZwigni operacyjnej popytu dla trzech wariantéw zmian czynnikéw addytywnych

Wariant | Wariant I1 Wariant [I1
Stopa zmian Wartosé
popytu sprzedazy stopamarzy | dzwignia | stopamarzy | dZwignia | stopamarzy | dzwignia
bezpieczenstwa | operacyjna | bezpicczenistwa | operacyjna | bezpieczenstwa | operacyjna
50,00% 11971 500 -3528% 2,83 -30,52% 3,28 -33,19% 3,01
25,00% 9976 250 -22,34% 4,48 -16,63% 6,01 -19,83% 5,04
10,00% 8779 100 -11,75% 8,51 -5,26% 19,01 -8,89% 11,25
7,50% 8579575 -9,70% 10,31 -3,06% 32,72 -6,77% 14,76
BEP 11 8317363 -6,85% 14,59 0,00% -3,83% 26,08
2,50% 8 180 525 -5,29% 18,89 1,67% -59,78 -2,23% 44,93
Sprzedai
poczatkowa
WILiWIHIL | g140620 4,83% 20,71 2,17% 46,06 -1,75% 5726
BEP III 7 998 453 -3,14% 31,87 3,99% -25,08 0,00%
Sprzedaz
poczgtkowa
WI 7 981 000 -2,93% 34,18 4,21% -23,73 0,22% 457,30
7 880 000 -1,68% 59,46 5,55% -18,02 1,50% -66,52
-2,50% 7781475 -0,44% 228,93 6,89% -14,52 2,79% -35,86
BEP 1 7747 484 0,00% 7,36% -13,59 3,24% -30,87
-5,00% 7581950 2,18% 45,80 9,70% -10,31 5,49% -18,20
-7,50% 7382425 4,94% -20,22 12,66% -7,90 8,34% -11,98
-10,00% 7 182900 7,86% -12,72 15,79% -6,33 11,35% -8,81
-12,50% 6983 375 10,94% 9,14 19,10% -5,23 14,54% -6,88
-15,00% 6783 850 14,20% -7,04 22,61% 4,42 17,90% -5,59
-20,00% 6384 800 21,34% 4,69 30,27% -3,30 25,27% -3,96
-30,00% 5586 700 38,68% -2,59 48,88% -2,05 43,17% -2,32
-40,00% 4 788 600 61,79% -1,62 73,69% -1,36 67,03% -1,49
-50,00% 3990 500 94,15% -1,06 108,43% 0,92 100,44% -1,00

Zrédto: opracowanie whasne.

Tabela 4. Wspoétrzedne punktu wielkosci dZwigni operacyjnej popytu dla stopy wzrostu kosztéw
zmiennych wyzszej i nizszej od warunku granicznego

W II — wzrost kosztéw zmiennych o 5,5% W III — wzrost kosztow zmiennych o0 2,2%
Punkty dzwigni Wartosc Dzwignia Punkty dzwigni Wartosc Dzwignia
operacyjnej popytu | sprzedazy | operacyjna | operacyjnej popytu | sprzedazy | operacyjna

P, 7981 000 34,18 P, 7 981 000 34,18

P, 8 140 620 -46,06 Py 8 140 620 57,26

Zrodlo: opracowanie wlasne.
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W ramach wariantu II moze by¢ sformulowane pytanie, dlaczego dla 5,5% stopy
wzrostu kosztow zmiennych dzwignia operacyjna popytu stala si¢ ujemna i
przedsigbiorstwo znalazlo si¢ w strefie straty?, a w ramach wariantu III: dlaczego dla
stopy wzrostu tych kosztéw o 2,2% znak dZzwigni operacyjnej popytu nie ulegl zmianie
1 przedsigbiorstwo pozostalo w strefie zysku? Odpowiedzi na nie mozna udzieli¢ na
podstawie podanych ponizej prawidlowosci wynikajacych z formuty (4).

T P
Trajektoria punktu o :
wielkosci diwigni =

operacyjnej popytu 40 |
dla stopywzrostu K, dodt|.........
nizszej od granicznej 30 1

20 | wil

S2= 53
‘8200 8400 8600

8 800 9q

Trajekionia punktu
wielkosel diwigni
operacyjne] popytu dla
stopy wzrostu K,
wyzsze] od granicznej

Dzwignia operacyjna
m
0

7 800 800

Wartosé sprzedazy Tysigce

Rys. 1. Przeskok punktu wielko$ci dZwigni operacyjnej popytu na dodatnia i ujemna gataz
poszczegolnych krzywych

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Jezeli przedsigbiorstwo osiaga zyski i stopa wzrostu kosztéw zmiennych jest
nizsza niz wyznaczona przez warunek graniczny, to dzwignia operacyjna popytu
dla zmian czynnikéw addytywnych jest dodatnia, a stopa wzrostu zysku jest wigk-
sza niz 100% i przedsigbiorstwo pozostaje w strefie zysku. Nastgpuje przeskok
punktu wielkosci dzwigni operacyjnej popytu z dodatniej galezi krzywej dzwigni
operacyjnej popytu dla warunkéw poczatkowych na dodatnig galaZ innej krzywej
dzwigni operacyjnej popytu, nalezacej do ich rodziny dla zmian wielkosci czynni-
kow addytywnych. Jezeli stopa ta jest wyzsza od warunku granicznego, to dZwignia
operacyjna popytu dla zmian czynnikéw addytywnych jest ujemna, a stopa wzrostu
popytu jest mniejsza niz 100% 1 przedsi¢biorstwo przechodzi do strefy strat. Naste-
puje przeskok punktu wielkosci dzwigni operacyjnej popytu z dodatniej galgzi-
krzywej dzwigni operacyjnej popytu dla warunkéw poczatkowych na ujemng gataz
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Tabela 5. Stopy wzrostu zysku dla wariantow z przej$ciemn punktu wielkosci dZwigni operacyjnej
popytu na dodatnia i ujemna galaz krzywych tej funkcji

Wil WIII
Dzwignie | Stopy wzrostu " Stopy wzrostu
... |operacyjne dla|  czynnikéw czynnikow
w 1 . vt
yszezegolmenie | = dw add ych dla Stopa wzrostu ad ych dla Stopa wzrostu
%y i zysku o zysku
poczatkowych|  przejécia na przejécia na
ujemnna galaz dodatnia gataZ
Ceny 74,59 2,00% 149,18% 2,00% 149,18%
Roszty -40,41 5.50% 22226% | 2,20% -88,90%
zmienne
Koszty state -33,18 3,00% -99,53% 3,00% -99,53%
Razem 1,00 -172,62% -39,26%
Zysk poczatkowy 107 000 107 000
Zysk koficowy -77 700 64 992

Zrodlo: opracowanie wlasne.

innej krzywej dzwigni operacyjnej popytu, nalezacej do ich rodziny dla zmian
wielkosci czynnikéw addytywnych. Podobne zaleznosci istnieja w przedsigbior-
stwie ponoszacym straty.

4, Punkt jednakowego zysku

Nastgpny problem, ktéry wymaga rozwiazania, mozna sformulowaé nastgpuja-
co: jak okresli¢ stop¢ wzrostu kosztow zmiennych dla okreslonej juz stopy wzrostu
pozostatych czynnikéw addytywnych, dla ktorej zysk poczatkowy nie ulega zmia-
nie. Rozwiazanie tego problemu polega na znalezieniu punktu jednakowego zysku
dla danych wielkosci dzwigni operacyjnych czynnikow addytywnych oraz przyje-
tych stop wzrostu cen i kosztow zmiennych. Aby mozna bylo tego dokona¢, nalezy
stope wzrostu zysku dla zmian czynnikéw addytywnych przyréwnac do zera:

Ara = doed; + doje dig + dois dis = 0. %)

Stopa wzrostu zysku dla zmian czynnikéw addytywnych (5) jest réwna sumie
stop wzrostu dla zmian poszczegdlnych czynnikdw, policzonych jako iloczyny
dzwigni operacyjnych tych czynnikéw dla warunkéw poczatkowych i stép ich
wzrostu. Stopa wzrostu zysku bedzie zerowa dla wielkosci wynikajacej z prze-
ksztalcenia (5):

dm:dc+ dolr.rdlr.u

e (©)

dkz:z=_
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gdzie: d,, — stopa wzrostu zysku dla zmian czynnikéw addytywnych,
dis; — stopa wzrostu kosztow zmiennych dla punktu stalego zysku.

Z formutly (6) wynika, ze okreslenie punktu jednakowego zysku moze by¢ do-
konane za pomoca wielkosci dzwigni operacyjnych czynnikéw addytywnych dla
warunkow poczatkowych oraz dowolnych stop wzrostu cen i kosztow statych.

W tab. 6 przedstawiono obliczenie stopy wzrostu kosztéw zmiennych dla
punktu stalego zysku w warunkach zmian czynnikéw addytywnych.

Tabela 6. Punkt stalego zysku dla zmiany kosztéw zmiennych

Dzwngme Stopy wzrostu Stopa Punkt Stopa wzrostu
. operacyjne dla ; X zysku dla
Wyszczegdlnienie X cen i kosztdw | wzrostu stalego
warunkéw statych sku sku punktu stalego
poczatkowych id i zysku
Ceny 74,59 2,00% 149,18% 149,18%
Koszty zmienne -40,41 1,23% -49,64%
Koszty state -33,18 3,00% -99,53% -99,53%
Razem 1,00 49,64% 0,00%

Zrodto: opracowanie whasne.

Obliczona w tab. 6 za pomoca formuly (6) stopa wzrostu kosztow zmiennych
dla punktu statego zysku wynosi 1,23%. Dysponujac juz wielkos$cia stopy wzrostu
kosztéw zmiennych dla punktu stalego zysku, mozna poda¢ wyjasnienie, dlaczego
dla wariantu II i III stopa wzrostu zysku obliczona w tab. 5 jest ujemna. Takie
uksztaltowanie stép wzrostu zysku jest wynikiem tego, ze podana stopa wzrostu
kosztéow zmiennych, zarbwno wyzsza, jak i nizsza od stopy granicznej, jest wyzsza
od stopy statego zysku. Dla obu wariantéw musi doj$¢ do uksztaltowania si¢ ujem-
nej stopy wzrostu zysku i tym samym do spadku jego wartosci.

5. Funkcja stopy wzrostu zysku dla czynnikow addytywnych

W dotychczasowych rozwazaniach zmienna niezalezna, ktéra ksztaltowatla
wielkos¢ stopy wzrostu zysku, byla stopa wzrostu kosztéw zmiennych, a stopy
wzrostu pozostatych czynnikéw addytywnych zostaty potraktowane jako parame-
try. Wielko$ci dzwigni operacyjnych czynnikéw addytywnych byly okreslone przez
warunki poczatkowe. Takie podejscie umozliwia okreslenie stopy wzrostu zysku
jako funkc;ji stopy wzrostu kosztow zmiennych na podstawie formuty (5):

dza = dacdc + dola dla + dok.r dk.r =0. (7)
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Wspétczynnikiem kierunkowym funkcji stopy wzrostu zysku dla zmian czynni-
kéw addytywnych jest dzwignia operacyjna kosztéw zmiennych

a = dog, ®)
a wyrazem wolnym suma stop wzrostu zysku dla zmian cen i kosztéw statych
b= docdc + dokz dkz (9)

Nalezy zauwazy¢, ze warunek graniczny (4) i punkt statego zysku (6) dla stopy
wzrostu kosztéw zmiennych mozna wyrazi¢ w postaci parametrow funkcji stopy
wzrostu zysku (7) dla czynnikéw addytywnych:

1 +d, d, + did, 1+5
g =+ e (10)
oraz
b
dkz.\'z=_;- (11)

Dla podanych warunkéw poczatkowych z tab. 1 mozna odczyta¢ parametry
funkcji stopy wzrostu zysku dla czynnikéw addytywnych i w zwigzku z tym dla
tych warunkéw funkcja ta ma postaé:

d,s = — 40,41d, + 0,4964. (12)

W tab. 7 przedstawiono stablicowang funkcj¢ (12) dla zmian stopy wzrostu
kosztéw zmiennych.

Na podstawie danych z tab. 7 przedstawiono na rys. 2 wykres tej funkcji z za-
znaczeniem jej punktow charakterystycznych.

Tabela 7. Funkcja stopy wzrostu zysku dla czynnikéow addytywnych

. Stopa wzrostu Stopa wzrostu
Uwagi , .
kosztéw zmiennych zysku
-100,00% 4090,77%
-50,00% 2070,21%
-10,00% 453,76%
0,00% 49,64%
Punkt statego zysku 1,2285% 0,00%
Stopa wzrostu zysku dla W 111 2,20% -39,26%
Punkt graniczny dZzwigni operacyjne;j 3,7031% -100,00%
Stopa wzrostu zysku dla W 11 5,50% -172,62%
10,00% -354,47%
50,00% -1970,92%

Zrédlo: opracowanic wiasne.
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Stopa wzrostu kosztéw zmiennych

Pg — punkt graniczny, punkt progu rentownosci dla stopy wzrostu kosztéw zmiennych, P,; — punkt stalego
Zysku, djg — stopa wzrostu popytu dla punktu granicznego, diw n — stopa wzrostu kosztow zmiennych dla
wariantu 11, diw w — stopa wzrostu kosztéw zmiennych dla wariantu I, d,,, — stopa wzrostu zysku dla
punktu granicznego, d,wy— stopa wzrostu zysku dla wariantu Il, d,u p — stopa wzrostu zysku dla wariantu
I11, b — wyraz wolny funkcji zysku.

Rys. 2. Funkgcja stopy wzrostu zysku dla czynnikéw addytywnych
Zrédlo: opracowanie wiasne.

Postlugujac si¢ rys. 2, mozna podaé¢ wyjasnienie przyczyn opisanego ksztaltowania
si¢ stop zmian zysku i wartosci zysku. Stopy wzrostu zysku dla wariantu I i II sa ujem-
ne dlatego, ze stopy wzrostu kosztéw zmiennych dla nich sa wyzsze niz stopa wyzna-
czona przez punkt statego zysku. W wariancie Il przedsigbiorstwo przechodzi do strefy
strat, poniewaz stopa wzrostu kosztéw zmiennych jest wigksza niz stopa graniczna. W
wariancie I przedsigbiorstwo pozostaje w strefie zysku mimo jego spadku, gdyz stopa
wzrostu kosztéw zmiennych jest nizsza od stopy granicznej i w zwiazku z tym stopa
wzrostu zysku jest wigksza niz 100%.
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FUNCTION OF THE OPERATING LEVERAGE IN THE PROFIT
VARIATIONS ANALYSIS

Summary

Presented formulas for the critical rate of variable cost growth and the point of constant profit
were expressed with the use of profit growth rates for price changes and fixed costs, and the variable
cost operating leverage. Both formulas have analytical form in such a sense that they are defined by
the operating leverages of additive factors, i.e. prices, variable and fixed costs, resulting from the
initial conditions and price and fixed costs growth rates.

The graphic interpretation of changes in the financial situation of the company under the
influence of changes in the levels of additive factors was made with the use of the family of demand
operating leverage functions. The function of the profit growth rate was formulated as a linear function
of variable cost growth rate. Its slope coefficient is defined by the variable cost operating leverage, and
the intercept is equal to profit growth rate for the price and fixed costs changes. The defining of
variable costs growth rates for the characteristic points of this function, such as critical condition of the
variable cost growth rate or point of constant profit, enable the explanation of changes occurring in the
profit level and the demand operating leverage under the influence of additive factors.
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