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MODELE WYCENY BILANSOWEJ
AKTYWOW JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ
— ZAKRES STOSOWANIA, SKUTKI SPRAWOZDAWCZE

Streszczenie: Wycena bilansowa, czyli proces zmierzajacy do ustalenia kwot pieni¢znych,
w jakich sktadniki aktywow zostang zaprezentowane w bilansie, jest istotnym obszarem ra-
chunkowosci, rzutujacym na obraz sytuacji majatkowo-finansowej. Prawo bilansowe wy-
ksztalcito modele wyceny, ktorych odpowiedni dobor i wykorzystanie powinno prowadzié
do rzetelnego i prawdziwego przedstawienia informacji o stanie majatku jednostki gospo-
darczej. W odniesieniu do niektorych grup aktywow wskazany jest jeden wiasciwy model
wyceny, dla niektérych — prawo bilansowe dopuszcza dwa modele wyceny, a o ich wyborze
decyduje sama jednostka gospodarcza.

Stowa kluczowe: koszt historyczny, warto$¢ godziwa, wycena.

1. Wstep

Obowigzujace regulacje rachunkowosci, podajac zasady prowadzenia rachunkowo-
$ci przez jednostki gospodarcze, wskazuja na konieczno$¢ dostarczania odbiorcom
jasnych irzetelnych informacji. W tworzeniu informacji szczegdlng rol¢ odgrywa
wycena, czyli okreslenie warto$ci sktadnikow majatku. Celem artykutu jest wskaza-
nie zakresu stosowania poszczegdlnych modeli wyceny bilansowej w mysl regulacji
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowych Stan-
dardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz wskazanie skutkow sprawo-
zdawczych stosowanych modeli wyceny. Zwazywszy, ze skutki wyceny bilansowej
odzwierciedlane sg albo bezposrednio w rachunku zyskow i strat, albo w bilansie
jako element kapitalu rezerwowego, w artykule zaznaczono wptyw doboru modelu
wyceny na ksztalttowanie wyniku finansowego jednostki gospodarcze;.

2. Kategorie wyceny bilansowej

Zgodnie z regulacjami prawa bilansowego wycena aktywow odbywa si¢ w oparciu
o cztery podstawowe kategorie [MSSF, Zalozenia koncepcyjne, par. 4.55]:
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— koszt historyczny,

— aktualng ceng nabycia,

— warto$¢ mozliwa do uzyskania (realizacji),
— wartosc¢ biezaca.

Pierwsza =z wymienionych kategorii charakteryzuje wycene w oparciu
o tzw. koszt poczatkowy, czyli ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadni-
ka, ktore staly si¢ podstawa jego pierwotnej wyceny. Koszt historyczny wyraza ceng
wymiany, jaka miala miejsce w momencie pozyskania danego sktadnika aktywow
czy zobowiazan. Zasada kosztu historycznego odzwierciedla w pelni istote zasady
true and fair view.

Aktualna cena nabycia definiowana jest jako cena biezagca czy koszt biezacy.
W tym przypadku w wycenie wykorzystuje si¢ informacje o cenie hipotetycznego
pozyskania czy nabycia danego sktadnika.

Zblizone podej$cie do powyzszego przedstawia wycena w wartosci mozliwej
do uzyskania. Przy czym — w odréznieniu od aktualnej ceny nabycia — podstawa
wyceny jest warto§¢ wyrazona w prawdopodobnej (mozliwej do uzyskania) cenie
sprzedazy.

Ostatnia z wymienionych kategorii wyceny wykorzystuje warto$¢ biezaca, zwa-
ng takze zaktualizowang warto$cig netto, czyli zdyskontowang biezaca wartoScia
przysztych przeplywow pienieznych netto. W odniesieniu do aktywoéw przeptywy
te — wedlug przewidywan — wypracowuje dany sktadnik w toku dziatalnosci go-
spodarczej. W przypadku zobowigzan przeplywy pieni¢zne (wypltywy) wedhug
przewidywan beda wymagane do uregulowania zobowigzan w normalnym toku
dziatalnosci. Konieczno$¢ dyskontowania kwoty aktywoéw i zobowigzan odrdznia
te zasade od wczesniej charakteryzowanych; wycena aktywow i zobowigzan wyma-
ga uwzgledniania zmiany wartos$ci pienigdza w czasie. Z istoty zasady wartosci bie-
zacej wynika kategoria wyceny stosowana wspotczesnie w rachunkowosci, a mia-
nowicie zamortyzowany koszt.

Biorac pod uwage powyzsze kategorie wyceny, w rachunkowo$ci uksztaltowaty
si¢ dwie podstawowe grupy modeli wyceny sktadnikoéw aktywow [Jaruga i in. 2006,
s. 106-110], tj.:

— modele kosztu historycznego,
— modele wartosci godziwej.

3. Modele kosztu historycznego

W modelach wykorzystujacych koszt historyczny podstawowa kategoria wyceny
jest cena nabycia lub koszt wytworzenia. Sa to kategorie, na podstawie ktorych na-
stepuje zarowno poczatkowe ujecie aktywow w ksiggach rachunkowych, jak iich
bilansowa wycena.

W ramach tego typu modeli wyr6zni¢ mozna dwie ich odmiany, a mianowicie
modele wykorzystujace:
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— nieamortyzowany koszt historyczny,
— amortyzowany koszt historyczny.

W pierwszym z wymienionych ustalona warto$¢ poczatkowa aktywow (stanowi
ja gtownie cena nabycia) na dzien bilansowy nie ulega zmianie, tj. nie podlega od-
pisom z tytutu amortyzacji.

Model amortyzowanego kosztu historycznego uwzglgdnia konieczno$¢ dokony-
wania korekty warto$ci poczatkowej o odpisy amortyzacyjne. Dokonane zmniejsze-
nia wartosci poczatkowej stanowia koszt okresu, za jaki zostaty naliczone.

Pewnego rodzaju modyfikacjg modelu amortyzowanego kosztu jest model wy-
korzystujacy jako kategori¢ wyceny skorygowang ceng nabycia. Obliczany jest on
metodg efektywnej stopy procentowej, tj. stopa, ktora dyskontuje do biezacej warto-
Sci przyszte przepltywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do terminu wymagalnosci,
a w przypadku aktywow o zmiennej stopie procentowej — do terminu nastepnego
oszacowania poziomu odniesienia przez rynek. Z definicji przedstawionej w regu-
lacjach rachunkowos$ci wynika, ze skorygowana cena nabycia obejmuje nastgpujace
elementy [MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, par. 9]:

1. ceng nabycia, czyli warto$¢ poczatkowa, w jakiej sktadnik aktywow i zobo-
wigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ewidencji ksiggowej,

2. kwote sptaconej warto$ci nominalnej, pomniejszajgcej warto$¢ poczatkowa,

3. skumulowana kwotg zdyskontowanej réznicy migdzy wartoscia poczatkowa
wycenianego skladnika i jego warto$cig w terminie wymagalno$ci,

4. odpisy z tytutu aktualizacji wartosci.

Charakteryzowana warto$¢ wyraza wiec biezaca wartos¢ kwoty mozliwej do uzy-
skania w przysztosci, zdyskontowang za pomoca biezacej stopy procentowej.

Ponadto w odniesieniu do obydwu odmian modelu kosztu historycznego (nie-
amortyzowanego i amortyzowanego kosztu) prawo bilansowe wskazuje na obo-
wigzek uwzgledniania w wycenie bilansowej korekt wartosci poczatkowej z tytutu
tzw. trwatej utraty warto$ci. Oczywiscie taki odpis moze zosta¢ odnotowany, jezeli
wystapig przyczyny wskazujace na zaistnialg utrate.

Regulacje rachunkowosci w zakresie utraty wartosci aktywow z innych przy-
czyn anizeli ich amortyzacja wynikaja w szczego6lnosci z MSR 36 Utrata wartosci
aktywow. W przypadku kiedy — wedtug przewidywan — sktadnik aktywow nie przy-
niesie w przysztosci w znaczacej czgsci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych netto, odpowiadajacych przynajmniej jego wartosci wynikajacej
z ksigg rachunkowych, na moment wyceny bilansowej nalezy dokona¢ odpisu z ty-
tutu utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka gospodarcza powinna dokonywaé spraw-
dzenia i oceny, czy nastapita utrata wartosci sktadnikow aktywow. W przypadku
stwierdzenia przez jednostk¢ wystapienia jednej badz kilku okolicznosci, jednostka
zobowigzana jest do przeprowadzenia procedur, ktorych efektem moze by¢ dokona-
ny odpis z tytutu utraty wartosci.
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Dokonany odpis aktualizujacy (z tytutu utraty wartosci) obok zmniejszenia war-
tosci aktywow powoduje powstanie kosztu okresu!. Prawo bilansowe dopuszcza
mozliwo$¢ przywrocenia warto$ci odpisanej w zwigzku z trwatg utrata, o ile ,,odno-
towano” ustanie przyczyny dokonanego odpisu. Przywrocenie catosci badz czesci
warto$ci aktywow powoduje powstanie przychodow.

Podsumowujac, istota metod kosztu historycznego jest wykazywanie pozycji
bilansowych w pierwotnej, czyli historycznej warto$ci. Dopuszczone sg korekty
warto$ci wynikajace z odpisow amortyzacyjnych aktywow trwalych oraz z tytulu
trwalej utraty wartosci. Obydwa rodzaje odpisow traktowane sg jako koszt jednostki
gospodarczej, a zatem dokonane korekty warto$ci generalnie beda ksztattowaty wy-
nik finansowy jednostki gospodarczej?.

4. Zakres zastosowania modeli kosztu historycznego

Zgodnie z regulacjami rachunkowo$ci model kosztu historycznego ma zastosowa-
nie w odniesieniu do operacyjnych aktywdw trwatych, tj. warto§ci niematerialnych
i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych. W przypadku tych grup aktywoéw mo-
del kosztu historycznego uwzglednia konieczno$¢ dokonywania odpisé6w amortyza-
cyjnych (z wyjatkiem skladnikow, ktore nie podlegajg odpisom zuzycia, co wynika
z istoty tych sktadnikéw). Odpisy amortyzacyjne stanowig koszt, nalezacy do seg-
mentu podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Migdzynarodowe regulacje rachunko-
wosci (MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale) w odniesieniu do $rodkow trwatych
wskazujg na zasad¢ wyceny wedtug koszu historycznego, ktora nie przewiduje aktu-
alizacji [MSR 16, par. 29-31]. Ponadto model kosztu historycznego w zakresie ope-
racyjnych aktywow trwatych uwzglednia takze dokonywanie na dzien bilansowy
odpisow z tytutu utraty wartosci. Jak wskazano wyzej, odpisy te generalnie wptywa-
ja na wynik finansowy jednostki gospodarcze;j.

Model kosztu historycznego w zakresie operacyjnych aktywow trwatych wska-
zywany jest jako jeden z modeli mozliwych do zastosowania. Regulacje rachunko-
wosci przewiduja w tym wzgledzie takze zastosowanie modelu wartosci godziwe;j
(modelu warto$ci przeszacowanej).

Model kosztu historycznego wskazany dla warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz §rodkoéw trwatych moze by¢ rowniez podstawa wyceny bilansowej inwestycji
niefinansowych. Obowigzek uwzglednienia przepisow MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwale, a wigc wlasciwych dla srodkéw trwalych, przy wycenie bilansowej nieru-
chomosci inwestycyjnych wynika z par. 56 MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

! Odstepstwem od tej reguly jest np. odpis z tytulu trwatej utraty wartosci srodkow trwalych, dla
ktorych uprzednio zostat utworzony kapitat z aktualizacji wyceny.

2 Dokonane korekty warto$ci nie beda ksztaltowaty wyniku finansowego, jesli dotycza odpisow
utraty wartosci dokonywanej poprzez kapital z aktualizacji wyceny oraz odpisOw amortyzacyjnych
aktywowanych w niesprzedanych produktach czy $rodkach trwatych w budowie.
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Jest to model, ktory nalezy traktowac jako podstawowy wskazany w MSR 40, ale
— podobnie jak w przypadku $rodkow trwatych — nie jedyny. Korekty wartosci obej-
muja zatem odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci, wptywajace
bezposrednio na wynik finansowy.

Nieco inaczej prawo bilansowe normuje kwestie wyceny bilansowej inwestycji
finansowych. Za regulacjami MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena,
nalezy wskaza¢, ze podstawowym modelem wyceny aktywow finansowych, cho¢
nie jedynym, jest model wartosci godziwej. Przyjety model wyceny zalezy od za-
kwalifikowania sktadnika aktywow finansowych do odpowiedniej kategorii (jednej
z czterech).

Model kosztu historycznego obowigzuje dla aktywow finansowych o charak-
terze dluznym, czyli pozyczek, obligacji itp. W omawianym modelu wskazang
przez MSR 39 kategorig wyceny aktywow finansowych jest zamortyzowany koszt,
uwzgledniajacy efektywng stope procentowa. Zamortyzowany koszt wskazany jest
jako kategoria wyceny aktywow zakwalifikowanych do nast¢pujacych kategorii:

* udzielone pozyczki i naleznosci oraz
* aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Korekty wartosci w dniu bilansowym w tym wypadku wynikaja z doliczanych
na dzien bilansowy odsetek czy tez — w sporadycznych przypadkach — z dokonane-
go odpisu utraty wartos$ci. Wszelkie korekty ksztaltujg wynik finansowy jednostki.

Model kosztu historycznego wykorzystujacy zamortyzowany koszt jest mode-
lem wilasciwym takze do wyceny wszelkich naleznosci, kategorii podobnej, jesli
chodzi o istote, do np. udzielonych pozyczek.

Wskazane powyzej grupy aktywow podlegaja wycenie na podstawie modelu
kosztu historycznego. Nalezy podkresli¢, ze model ten nie stanowi jedynej mozli-
wosci wyceny. W niemal kazdym przypadku jednostka gospodarcza moze wybraé
i zastosowac¢ inny model, tj. model warto$ci godziwe;.

5. Modele wartosci godziwej

W odroéznieniu od modeli kosztu historycznego modele warto$ci godziwej przewi-
duja aktualizacje sktadnika aktywow niemal na kazdy dzien bilansowy, doprowadza-
jac ich warto$¢ do poziomu wyznaczonej na dzien bilansowy wartosci godziwe;j.
Wedtug MSSF warto$¢ godziwa oznacza kwote, za jakg na warunkach rynko-
wych skladnik aktywdéw moglby zostaé wymieniony, a zobowigzanie zaspokojo-
ne, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji®.
Wskazana definicja, wystgpujaca w tekscie niektorych standardoéw, od 2012 roku
zostala zmieniona poprzez IFRS 13 Fair Value Measurement. Formalnie IFRS be-
dzie obowigzywal od stycznia 2013 roku. Zgodnie IFSR 13 warto$¢ godziwa defi-

3 Taka definicj¢ warto$ci godziwej wskazuje MSSF 1, MSR 2, MSR 16, MSR 38, MSR 40. Bar-
dzo zblizong definicj¢ wartosci godziwej podaje MSR 39.
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niuje si¢ jako ceng, ktorag mozna by otrzymac przy sprzedazy sktadnika aktywow
lub zaptaci¢ za transfer sktadnika zobowiazan w uporzadkowanej transakcji pomig-
dzy uczestnikami rynku na dzien wyceny [IFRS 13, par. 9]. Ponadto wskazuje sig,
ze uczestnicy rynku majg by¢ niezalezni, kompetentni, zdolni do przeprowadzenia
transakcji, wyrazajacy wolg, a nie przymus zawarcia transakcji [IFRS 13, Appendix
A]. Hipotetyczna transakcja ma mie¢ miejsce na gtdwnym albo najbardziej rozwi-
nigtym rynku [IFRS 13, par. 16]. Warto$¢ godziwa sktadnika zobowigzan powinna
uwzglednia¢ ryzyko, ze jednostka nie wywigze si¢ z zobowigzania. Obejmuje to ry-
zyko kredytowe i inne czynniki, ktore moga wptywac na wiarygodno$¢ wywigzania
si¢ z obligacji [IFRS 13, par. 42]. Charakterystyczng cecha wyceny wedlug warto$ci
godziwej (wedlug IFRS 13) ma by¢ uwzglednienie obiektywnych warunkéw, kto-
re uczestnicy transakcji (uczestnicy rynku) braliby pod uwage, zawierajac transak-
cje. Wycena w wartosci godziwej powinna uwzglednia¢ rynkowy punkt widzenia
co do cech wycenianego sktadnika aktywow izobowigzan, a nie punkt widzenia
jednostki, ktory roznitby si¢ od oczekiwan rynku [Stojilkovi¢ 2011]. Ponadto war-
tos¢ godziwa powinna odzwierciedla¢ transakcj¢ na najbardziej korzystnym rynku,
czyli transakcje, ktora maksymalizowataby kwote otrzymang z tytutu sprzedazy
sktadnika aktywow badz minimalizowataby kwot¢ do uregulowania w przypadku
pasywow. Jak podkres$laja R. Marsh i A. Vieyra [2009], wycena aktywow do war-
tosci godziwej powinna odzwierciedla¢ jego najwyzsze i najlepsze zastosowanie,
czyli takie zastosowanie przez uczestnikow, przy ktorym warto$¢ tego sktadnika jest
potencjalnie najwyzsza.

Nowy IFRS zmienia definicj¢ warto$ci godziwej, wskazujac jej cechy, a przede
ne do wynikajacych z obecnych regulacji. Intencjg IFRS 13 nie jest wprowadze-
nie nowych wymogow stosowania wartosci godziwej w wycenie, a raczej poprawa
spojnosci wyceny w wartosci godziwej w celu uproszczenia MSSF oraz poprawy
jakosci 1 spojnosci informacji wyrazonej w tejze wartosci [Woodward 2009].

Ze wzgledu na sposob odnoszenia skutkéw wyceny dokonanej na podstawie modeli
warto$ci godziwej wyodrebni¢ mozna trzy ich odmiany.

Pierwsza wskazuje na odnoszenie skutkéw wyceny bilansowej (przeszacowania
do wartosci godziwej) na wynik finansowy, zaliczajac je do przychodow (zwieksze-
nie wartosci aktywow) lub kosztow (zmniejszenie wartosci aktywow). Model ten
ma zastosowanie w szczegolnosci do aktywow finansowych. Kazda korekta war-
tosci wplywa na poziom wyniku finansowego. Charakteryzowany model wartosci
godziwej w najwigkszym stopniu umozliwia jednostce gospodarczej kreowanie wy-
niku finansowego poprzez dokonane odpisy aktualizujace.

Kolejne modele wartosci godziwej polegaja na odzwierciedleniu skutkdéw prze-
szacowania nie w wyniku finansowym, tylko w kapitale wtasnym. Przyrost wartosci
aktualizowanych aktywow skutkuje utworzeniem kapitatu wlasnego (z aktualizacji
wyceny). ,,Zatrzymanie” biezgcych korekt wartosci w pasywach bilansu (w kapitale
wlasnym) bedzie zasadne w szczeg6lnosci w odniesieniu do dlugoterminowych ak-
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tywow. Utworzony na skutek korekt warto$ci kapital pozostaje w pasywach bilan-
su tak dhugo, jak dtugo w ewidencji pozostaje sktadnik majatku, dla ktérego zostat
utworzony. Odnoszenie skutkow wyceny w kapitale wlasnym prowadzi do uje¢cia
w bilansie kapitatu jako wartosci dodatniej (w przypadku korekt wartosci powyzej
ceny nabycia) albo wartosci ujemnej (jezeli korekty warto$ci oznaczaly zmniejsze-
nie wartosci ponizej ceny nabycia). Ta odmiana modelu warto$ci godziwej traktuje
korekty warto$ci do poziomu godziwej jako element ksztattujacy wytacznie kapitat
wlasny. W takiej odmianie model wartosci godziwej moze by¢ stosowany wylacz-
nie do wyceny aktywow finansowych. Kapital wlasny jest rozwigzywany z chwila
wyksiggowania sktadnika aktywow, ktorego dotyczy. Rozwigzanie kapitatu skutkuje
powstaniem kategorii wynikowych. Rozwigzanie dodatniego kapitatu dokonane be-
dzie w przychody, a ujemnego kapitatu — w koszty. Skutkiem stosowania tego mode-
lu wyceny jest ,,blokowanie” korekt wartosci w kapitale wltasnym, a nie odnoszenie
ich na wynik finansowy. Jednostka gospodarcza, dokonujac wyboru modelu wyce-
ny zgodnego z przyjeta polityka bilansowa, decyduje wigc o sposobie odnoszenia
korekt wartosci wyceny, a tym samym o ich wplywie lub nie na wynik finansowy
okresu sprawozdawczego.

Regulacje rachunkowosci wskazuja takze na inng odmiane modelu wartosci go-
dziwej, rowniez wykorzystujaca odnoszenie skutkow na kapital wlasny. W tej wersji
skutki wyceny bilansowej wptywaja jednak albo na kapitat wiasny, albo na wynik
finansowy, w zalezno$ci od charakteru zmiany wartosci. Tylko cze$¢ korekt warto-
$ci aktywow, a mianowicie zmiany warto$ci sktadnika aktywow powyzej ich ceny
nabycia, odnoszona bedzie na kapitat, powodujac jego utworzenie, zwigkszenie lub
zmnigjszenie. Natomiast zmiany warto$ci aktywow ponizej ceny nabycia odnoszo-
ne beda bezposrednio w wynik finansowy jako koszty czy tez przychody [MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate, par. 39—40]. Przy wykorzystaniu tej odmiany modelu war-
tosci godziwej powstaty kapitat wlasny wykazywa¢ moze wytacznie wartos¢ dodat-
nig. Podobnie jak wyzej, rozwigzanie kapitalu nastgpuje na moment wyksiggowania
z ewidencji sktadnika aktywow, w stosunku do ktorego kapitat zostat utworzony.

Pewnego rodzaju odmiang modeli warto$ci godziwej sg tzw. modele mieszane.
Ich istota wynika z zasady ostroznej wyceny (zasady ostroznosci). Ustalona na dzien
bilansowy warto$¢ godziwa porownywana jest z ceng nabycia lub kosztem wytwo-
rzenia. Wycena bilansowa aktywow odbywa si¢ wedlug nizszej z dwoch wartosci:
kosztu historycznego lub warto$ci godziwej. W modelu tym aktywa nigdy nie zosta-
ng przeszacowane do warto$ci przewyzszajacej ich wartos¢ poczatkowa, czyli koszt
historyczny. Skutki dokonanego przeszacowania odnoszone sg zawsze bezposrednio
w wynik finansowy.
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6. Prawne uwarunkowania stosowania modeli wartosci godziwej

Model wartosci godziwej stosowany jest przede wszystkim do wyceny bilansowe;j
aktywow finansowych. Regulacje rachunkowosci (MSSF, MSR) wskazujg ten mo-
del takze w odniesieniu do warto$ci niematerialnych i prawnych oraz srodkow trwa-
lych. Dla obydwu tych grup warto$¢ godziwa jest kategorig dopuszczong w wycenie
bilansowej, wskazang jest koszt historyczny. Wykorzystujac model wartosci godzi-
wej, jednostka gospodarcza ma obowigzek dokonywania korekt wartosci do pozio-
mu warto$ci godziwej wyznaczonej na dzien bilansowy. W przypadku warto$ci nie-
materialnych iprawnych oraz $rodkow trwatych zastosowanie modelu warto$ci
godziwej skutkuje koniecznoscig dokonywania na dzien bilansowy odpisow aktuali-
zujacych, jezeli tylko wartos¢ godziwa danego sktadnika rozni si¢ istotnie od ich
dotychczasowej warto$ci bilansowej. Korekty wartos$ci zgodnie z MSR 16 Rzeczo-
we aktywa trwate odnoszone sg w kapital wtasny lub wynik finansowy (w zalezno-
$ci od charakteru zmiany). Kapital wlasny nie moze w tym przypadku wykazywaé
wartos$ci ujemne;.

Inwestycje to kolejna grupa aktywow, ktora do wyceny bilansowej wykorzy-
stuje warto$¢ godziwg. Ze wzgledu na rozbieznosci w zasadach wyceny bilansowej
oddzielnie scharakteryzowane zostang inwestycje niefinansowe oraz aktywa finan-
sowe.

W ramach inwestycji niefinansowych (nieruchomosci inwestycyjnych) MSR 40
Nieruchomosci inwestycyjne wskazuje dwa modele wyceny: wedtug kosztu histo-
rycznego oraz wartosci godziwej. Drugi z wymienionych modeli jest wskazany jako
wariant dodatkowy. Model wartosci godziwej w odniesieniu do nieruchomosci in-
westycyjnych zaklada odnoszenie korekt warto$ci nieruchomosci wylacznie w wy-
nik finansowy. Skutkuje to powstaniem kosztow lub przychodow [MSR 40, par. 35].
MSR 40 nie przewiduje mozliwos$ci tworzenia kapitatu wlasnego z tytutu korekt
wartos$ci nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku za$ aktywow finansowych, jak wskazano wczes$niej, model war-
tosci godziwej jest podstawowym modelem wyceny bilansowej. Generalnie warto$¢
godziwa podana jest jako podstawa wyceny aktywow finansowych zakwalifikowa-
nych do nastepujacych kategorii:

* aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
» aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

W przypadku zastosowania modelu warto$ci godziwej MSR 39 Instrumenty fi-
nansowe: ujmowanie i wycena daje jednostce mozliwo$¢ wyboru sposobu odzwier-
ciedlenia skutkéw przeszacowania: albo wylacznie w wyniku finansowym, albo
wylacznie w kapitale wlasnym. Drugi ze sposobow dopuszcza mozliwos¢ wystapie-
nia ujemnej wartosci kapitatu. Jest to jedyny przypadek, kiedy MSSF dopuszczaja
mozliwo$¢ wystapienia ujemnego kapitatu wlasnego (w przypadku spadku warto$ci
godziwej ponizej ceny nabycia aktywow finansowych).
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Ostatnig grupg aktywéw, do wyceny ktorej wykorzystuje si¢ wartos¢ godziwa,
s zapasy. Do wyceny zapasdéw na dzien bilansowy stosuje si¢ model mieszany, wy-
korzystujacy warto$¢ godziwa do porownania z kosztem historycznym. Tym samym
uwzglednia si¢ aktualizacje do warto$ci nizszej z dwoch: godziwej lub historyczne;.
W przypadku kiedy warto$¢ netto mozliwa do uzyskania (MSR 2 Zapasy) sktadnika
zapasOw jest nizsza od jego kosztu historycznego, nalezy dokona¢ odpisu aktuali-
zZujacego, obnizajgcego jego warto$¢ ksiegowa. Odpis aktualizujacy stanowi koszt
okresu.

Podsumowujac zakres stosowania modeli wyceny bilansowej, w tab. 1 przedsta-
wiono grupy aktywéw i odpowiadajace im (wskazane przez obowiagzujace miedzy-
narodowe regulacje rachunkowosci) modele wyceny.

Tabela 1. Zakres modeli wyceny bilansowej wedlug MSSF, MSR

Wartosei Srodki| Inwestycje | Aktywa
Grupa aktywow niematerialne . Nalezno$ci | Zapasy
. trwate | niefinansowe | finansowe
i prawne
Modele kosztu historycznego
Nieamortyzowany koszt X X X
historyczny
Amortyzowany koszt X X X X X
historyczny
Modele warto$ci godziwej

Skutki uyjmowane wytacznie X X
w wyniku finansowym
Skutki uyjmowane wytacznie X
w kapitale wlasnym
Skutki ujmowane w ka- X X
pitale wlasnym i wyniku
finansowym (w zalezno$ci
od charakteru zmian)
Model mieszany X

Zrodlo: opracowanie wilasne.

W migdzynarodowych regulacjach rachunkowos$ci wiodgcym modelem wyce-
ny jest model wartosci godziwej. Szeroki zakres jego zastosowania oraz tendencje
zmian unormowan prawa mig¢dzynarodowego powoduja, ze model ten zastepuje
stopniowo model kosztu historycznego. Cena nabycia wynikajaca z faktur czy tez
koszt wytworzenia ustepuja coraz czesciej kategorii: warto$¢ godziwa.

Dla danej grupy bilansowej regulacje rachunkowosci wskazujg czesto dwa mo-
dele wyceny jako odpowiednie. Dokonujac wyboru modelu, jednostka gospodar-
cza uwzglednia sposéb odnoszenia skutkow wyceny, gldwnie z punktu widzenia
ich wptywu na wynik finansowy. Istniejg modele wyceny, ktore nie wiazg si¢ z ko-
nieczno$cig korygowania wartosci historycznej albo sporadycznie beda jg korygo-



427

Modele wyceny bilansowej aktywow jednostki gospodarczej — zakres stosowania...

waly poprzez odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Obok nich istniejg modele,
przy zastosowaniu ktorych kazda badz niemal kazda biezaca zmiana wartosci bedzie
wplywala na poziom wyniku finansowego netto. W tabeli 2 zestawiono zakres ko-
rekt wartosci odpowiadajacy danemu modelowi wyceny oraz wptyw tych korekt
na wynik finansowy jednostki.

Tabela 2. Wptyw korekt warto$ci na wynik finansowy a modele wyceny bilansowe;j

Wplyw biezacych korekt
warto$ci na wynik finansowy
(TAK — korekty ksztattujg wynik
finansowy,

NIE — korekty wartosci nie stano-
wig kategorii wynikowej)

Model wyceny Rodzaj korekty wartosci

Model kosztu historycznego
— trwata utrata wartosci,

Nieamortyzowany koszt TAK

pitale wlasnym i wyniku
finansowym (w zalezno-
$ci od charakteru zmian)

zwigkszenie wartosci ksiggowe;j

historyczny — przywrocenie uprzednio odpisanej | (wyjatek: korekta rozliczana
wartos$ci z kapitatem z aktualizacji
wyceny)
Amortyzowany koszt — odpis amortyzacyjny, TAK
historyczny — trwala utrata wartosci, (wyjatek: utrata wartosci rozli-
— przywrocenie uprzednio odpisanej | czana z kapitatem z aktualizacji
wartosci wyceny, aktywowane odpisy
amortyzacyjne)
Model warto$ci godziwej
Skutki ujmowane — zmniejszenie wartosci ksiggowej, | TAK
wynikowo — zwiekszenie warto$ci ksiegowej
Skutki ujmowane — zmniejszenie wartosci ksiggowej, | NIE
w kapitale wlasnym — zwigkszenie warto$ci ksiegowej
Skutki ujmowane w ka- zmniejszenie warto$ci ksiegowej, | TAK

o ile korekty warto$ci dotycza
zmiany warto$ci do poziomu
warto$ci poczatkowej

Model mieszany

zmniejszenie warto$ci poczatkowej,

TAK

— zwigkszenie wartosci  ksiggowej
do poziomu warto$ci poczatkowej

Zrodto: opracowanie wlasne.

7. Zakonczenie

Zastosowanie i wykorzystanie danego modelu wyceny wiagze si¢ z odpowiednimi
konsekwencjami, wptywajgcymi m.in. na wynik finansowy jednostki. Modele kosz-
tu historycznego zaktadaja wiasciwie dwa rodzaje korekty wartosci: biezaca w po-
staci odpisow amortyzacyjnych oraz sporadycznie wystepujacg — z tytulu trwalej
utraty wartosci. Z kolei z modelami wykorzystujgcymi warto$¢ godziwa wiaze si¢
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konieczno$¢ okresowego dokonywania korekt wartosci, rzutujacych czgsto na po-
ziom wyniku finansowego. W artykule przedstawiono skutki sprawozdawcze zasto-
sowania poszczegdlnych modeli wyceny, wskazujac modele wyceny wykorzysty-
wane do wyceny sktadnikow poszczegdlnych grup bilansowych.

Modele oparte na warto$ci godziwej w coraz szerszym zakresie staja si¢ podsta-
wowymi modelami wyceny bilansowej aktywdw. Rozszerzenie stosowania mode-
li wyceny wykorzystujacych warto$¢ godziwa wplywa niewatpliwie na kreowanie
wlasnej polityki bilansowej podmiotu. Z drugiej jednak strony szerokie wykorzysta-
nie warto$ci godziwej w wycenie bilansowej moze doprowadzi¢ do pewnego znie-
ksztatcenia informacji sprawozdawczych.
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MODELS OF BALANCE-SHEET VALUATION
OF AN ECONOMIC ENTITY’S ASSETS
— SCOPE OF APPLICATIONS, REPORTING IMPLICATIONS

Summary: The balance sheet valuation, i.e. the process aimed at estimating the amounts for
assets to be presented in the balance sheet, is an essential accounting area, which casts light
on an entity’s property and financial situation. The accounting law has developed certain
valuation models. The choice of an appropriate model and its application should lead to the
accurate disclosure of true information about the economic entity’s property. With reference
to some groups of assets, one valuation model is recommended, while for other groups of
assets two models are permitted under the accounting law and the entity decides which one

to apply.

Keywords: historical cost, fair value, valuation.



