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RECENZJA MONOGRAFII

WAWRZYNCA MICHALCZYKA

»EWOLUCJA POLITYKI WALUTOWEJ W POLSCE
PO ROKU 1989 W PERSPEKTYWIE PRZYSTAPIENIA
DO STREFY EURO”!

Recenzowana monografia stanowi kwintesencje tworczosci naukowej dr. Wawrzyn-
ca Michalczyka. Zawiera bogactwo spostrzezen i wnioskow wynikajacych z wielo-
letnich badan nad polityka walutowa w Polsce w kontekscie naszego potencjalnego
cztonkostwa w Unii Gospodarczej i Walutowej. Wybrany temat jest bardzo wazny
nie tylko z naukowego punktu widzenia, tj. rozwoju wiedzy, ale takze ze wzgledow
utylitarnych. W Polsce od kilku lat toczy si¢ z r6znym nasileniem dyskusja nad przy-
stapieniem do strefy euro. Poczatkowy entuzjazm wygast wraz z nastagpieniem obec-
nego kryzysu, ktorego bezposrednim powodem byta polityka finansowa Grecji,
a takze problemy finansowe innych krajow (tzw. PIIGS — Portugalia, Islandia, Irlan-
dia, Grecja, Hiszpania), ktore przyjety wspolng walute. W gospodarce nie ma jednak
idealnych rozwiazan — zysk zawsze taczy si¢ z kosztem. Swiadomosé, ze pozostawa-
nie poza strefg euro oznaczatoby degradacj¢ pozycji Polski w Unii Europejskiej
i odsuniecie jej od zasadniczych decyzji podejmowanych w tym ugrupowaniu,
a takze plynacych z tego korzysci, spowodowata, ze rzad wbrew silnej opozycji po-
litycznej deklaruje podjecie wysitkow w celu spelnienia kryteriow Maastricht i przy-
stgpienie do strefy euro w perspektywie do 2017 roku. Oczywiscie z samego faktu
przynaleznosci do UE wynika zobowigzanie do przyj¢cia wspdlnej waluty, ale
w praktyce mozna bytoby z tym zwlekacé.

Zasadniczym celem pracy jest opisanie zakresu i celow polskiej polityki waluto-
wej, jej wewnetrznych i zewngtrznych determinantow, a przede wszystkim jej efek-
tow oraz perspektyw przystapienia Polski do strefy euro. Natomiast celem pomocni-
czym, warunkujacym realizacje podstawowego, jest zdefiniowanie najwazniejszych
poje¢ z zakresu polityki walutowej, opracowanie metody pomiaru jej skutecznosci
oraz ustalenie wptywu integracji walutowej na polityke walutowa Polski. Cele te
nalezy uzna¢ za poprawnie sformutowane a ich realizacja umozliwita zweryfikowa-
nie fundamentalnej tezy pracy o pozytywnej ocenie skutecznosci polskiej polityki
walutowej prowadzonej w latach 1990-2010. Z tak postawiong teza konweniujg ze-
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stawy pytan zawarte w kazdym rozdziale pracy i rozwazania Autora, zmierzajacego
do udzielenia na nie odpowiedzi. Przyjeta cezura czasowa jest w petni uzasadniona.

Rok 1990 jest pierwszym pelnym, rozpoczynajacym okres transformacji syste-
mowej w Polsce i catkowitej zmiany w podejsciu do polityki walutowej, natomiast
2010 rok ostatnim, za ktéry mozliwe bylo uzyskanie danych statystycznych. Autor
dzieli ten okres jeszcze na trzy czesci:

1) od 1990 do 2000, czyli do uptynnienie kursu ztotego,

2) od 2000 do 2004, czyli do przystapienia Polski do UE,

3) od 2004 do 2010, czyli okres po akcesji.

Adekwatna do postawionych celow i przez nie determinowana jest zastosowana
metoda ich realizacji. Cata procedura badawcza ma charakter dwuetapowy. W pierw-
szym etapie Autor skoncentrowat si¢ na badaniu teoretycznego modelu polityki wa-
lutowej, zawierajacego jej definicje, cele, zakres i instrumenty realizacji oraz okre-
$lajacego podstawowe kwestie, takie jak wybdr systemu kursowego, sposob
ksztaltowania kursu i czynniki oddzialywajace na niego. W celu oceny skutecznos$ci
polityki walutowej w oparciu o sformutowany model Autor skonstruowat oryginalng
metod¢ pomiaru, czyli wskaznik jej skutecznosci. W pierwszym etapie przeprowa-
dzit takze analizg procesow europejskiej integracji monetarnej z punktu widzenia
wplywu na polityke walutowa jej uczestnikow. Wszystko to dato podstawy do przej-
$cia do drugiego etapu procedury badawczej, w ktorym zostata dokonana analiza
polityki walutowej w Polsce w latach 1990-2010 i przedstawione jej perspektywy.
Jesli badania w pierwszym etapie miaty charakter gtownie teoretyczny ze wzgledu
na wysoki poziom og6lnos$ci, to w drugim etapie Autor postuzyt si¢ metoda opisowa
1 normatywna.

Konstrukcja pracy jest logiczna, a jej struktura prawidtowa. Autor przechodzi od
rzeczy ogodlnych do konkretnej ich egzemplifikacji na wybranym przyktadzie, zgod-
nie z ogélnometodyczna zasadg badan naukowych przechodzenia od ogétu do szcze-
gohu.

Praca sktada si¢ z pigciu rozdziatow. Pierwszy, zatytulowany ,,Miejsce polityki
walutowej w polityce gospodarczej”, ma charakter teoretyczny. Autor dokonuje tu
przegladu poje¢ polityki walutowej, jej zakresu, celéw i instrumentoéw. Przedstawia
dotychczasowy dorobek teoretyczny dotyczacy wyboru systemu kursowego, po-
dzialy reziméw kursowych i ich charakterystyki oraz wskazuje czynniki decydujace
o zastosowaniu okreslonych rozwigzan w poszczeg6lnych krajach. Zajmuje si¢ tak-
ze bardzo waznym problemem mozliwosci realizacji celow polityki gospodarczej
poprzez ksztattowanie kursu walutowego, czynnikami wplywajacymi na poziom
kursu i pomiarem oraz oceng skutecznosci prowadzonej polityki walutowe;.

W drugim rozdziale: ,,Znaczenie europejskiej integracji monetarnej i jej konse-
kwencje ze szczegdlnym uwzglednieniem polityki walutowe;j”, Autor omawia przy-
czyny, istote i ksztaltowanie si¢ europejskiej integracji monetarnej, geneze, zatoze-
nia i funkcjonowanie mechanizmu stabilizacji kurséw — ERM2 i teorig optymalnych
obszaréw walutowych. Na szczegdlng uwage zastuguje tutaj wnikliwa analiza kon-
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sekwencji unii walutowej oraz wykazanie na postawie analizy danych statystycz-
nych, w jakim stopniu UE, a szczegdlnie strefa euro, spetnita kryteria optymalnego
obszaru walutowego. Te dwa rozdziaty sktadaja si¢ na teoretyczng czg$¢ pracy
i stanowig podstawe do analizy polskiej polityki walutowej i stojacych przed nig
wyzwan w zwigzku z perspektywa przystapienia do strefy euro, zawartej w drugiej
czesci obejmujacej trzy rozdzialy.

,Uwarunkowania polskiej polityki walutowej i ksztattowanie kursu ztotego
w okresie przedakcesyjnym” stanowig tre$¢ rozdzialu trzeciego. Obejmuje on pre-
zentacj¢ polskiej polityki walutowej od 1990 roku do przystapienia Polski do UE.
Przyjmujac za postawe modelowy podziat polityki walutowej na pig¢ dziedzin,
tj. polityke dewizowa, rynkowa, dostosowawczg, rezerw walutowych i kursowa,
Michalczyk dokonuje analizy przemian, jakie pod jej wptywem nastgpowaly w za-
kresie standardu wymienialno$ci, na rynku walutowym, w bilansie ptlatniczym,
w aktywach rezerwowych i w kursie walutowym. W drugiej czesci rozdzialu zajmu-
je si¢ zaktadanymi i faktycznymi skutkami uptynnienia ztotego, co nastapito, jak
wiadomo, u progu nowej dekady, a takze wskazuje na determinanty i efekty polityki
walutowej w warunkach kursu ptynnego.

W czwartym rozdziale pracy: ,,Przemiany w polityce walutowej 1 ksztaltowaniu
kursu po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej”, Autor kontynuuje rozwazania
nad polska polityka kursowa w nastepnym okresie, tj. po przystgpieniu Polski do
UE. Ten i ostatni, piaty rozdziat sg najwazniejszymi w pracy i przesadzaja o jej duzej
wartos$ci dodanej. Na poczatku Autor okresla gtdéwne czynniki determinujace polity-
ke walutowa po przystapieniu Polski do UE. Nastepnie dokonuje jej oceny w kon-
tekscie polityki pieni¢znej, prawa dewizowego i rynkow walutowych, bilansu ptat-
niczego, rezerw walutowych i kursu walutowego. W szczego6lnosci sporo miejsca
poswieca determinantom i efektom ksztattowania kursu walutowego. Podstawowe
znaczenie maja dwa ostatnie punkty tego rozdziatu. Zawierajg one analiz¢ ilosciowag
zalezno$ci miedzy kursem walutowym a takimi zmiennymi makroekonomicznymi,
jak PKB, miary podazy pieniadza, stopy procentowe, indeksy gietdowe, kursy in-
nych walut i poszczeg6lne pozycje bilansu platniczego oraz pomiar skutecznosci
polskiej polityki walutowej metoda zaproponowang w pierwszym rozdziale, oparta
na wskazniku skutecznos$ci. Wnioski wynikajace z tego pomiaru weryfikuja posta-
wiong we wstepie pracy tez¢ o pozytywnej ocenie polskiej polityki walutowej
z punktu widzenia celow, ktore byty przed nig stawiane.

W pigtym rozdziale, zatytutowanym ,,Perspektywy przystapienia Polski do stre-
fy euro 1 wyzwania wzgledem polityki walutowej”, Michalczyk zajmuje si¢ oceng
realno$ci przystapienia Polski do strefy euro w najblizszych kilku latach na podsta-
wie analizy stopnia spelnienia warunkéw konwergencji i dylematow zwigzanych
z poprzedzajacym je uczestnictwem w ERM2. Rozdzial koncza rozwazania na temat
wyzwan stojacych przed polska polityka walutowa w zwigzku z koniecznoscia przy-
stapienia do strefy euro i w tym kontekscie analiza mocnych i stabych jej stron oraz
szans 1 zagrozen.
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Ksigzka taczy w sobie elementy poznawcze, teoretyczno-modelowe, a takze uty-
litarne, poniewaz zawiera rekomendacje dla formowania polityki walutowej w Pol-
sce w najblizszych latach, determinowanej imperatywem przystapienia do Unii Go-
spodarczej 1 Walutowe;.

Podsumowujac oceng rozprawy, stwierdzam, ze stanowi ona oryginalny i twor-
czy wktad do rozwoju nauki o miedzynarodowych stosunkach gospodarczych. Pre-
zentuje kompleksowa charakterystyke polskiej polityki walutowej po transformacji
systemowej i daje naukowa interpretacje jej uwarunkowan, przebiegu i skutkow
w kontekscie przystapienia Polski do strefy euro. Traktujac o jej przetamywaniu si¢
w turbulentnym, zagrozonym kryzysem otoczeniu i skomplikowanych warunkach
wewngtrznych, Wawrzyniec Michalczyk daje pozytywna, zobiektywizowang prze-
prowadzonymi badaniami jej oceng.

prof. dr hab. Jan Rymarczyk





