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Danuta Zawadzka, Agnieszka Strzelecka
Politechnika Koszalinska

STRUKTURA TERMINOWA ZOBOWIAZAN
PRZEDSIEBIORSTW ROLNICZYCH

Z TYTULU KREDYTU BANKOWEGO —
UJECIE POROWNAWCZE

Streszczenie: Celem badan jest analiza i ocena struktury terminowej zobowigzan przedsig-
biorstw rolniczych z tytutu kredytow bankowych w Polsce w latach 2006-2011. Wykazano
m.in., iz: a) dominujaca forma finansowania przedsigbiorstw rolniczych w Polsce jest kapitat
wiasny; b) wartos¢ zadluzenia dlugoterminowego przedsigbiorstw rolniczych z tytutu kredy-
tow 1 pozyczek jest wyzsza niz wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek krotkoter-
minowych; ¢) w pasywach krotkoterminowych dominujaca rolg odgrywa zadluzenie wobec
dostawcow towarow 1 ustug; d) tempo wzrostu zadluzenia przedsigbiorstw rolniczych z tytutu
kredytow bankowych jest nizsze niz tempo zmian omawianej kategorii, charakterystycznej
dla przedsigbiorstw ogdtem w Polsce w latach 2006-2011; ¢) ok. 80% przedsigbiorstw rolni-
czych zadluzonych z tytutu kredytéw i pozyczek w 2011 r. wykorzystywalo kredyty i pozycz-
ki dlugoterminowe, wobec ok. 70% podmiotéw sektora rolnego wykorzystujacych zadtuzenie
krotkoterminowe; f) przedsiebiorstwa rolnicze charakteryzuja si¢ wyzszym udziatem kredy-
tow 1 pozyczek dlugoterminowych w strukturze zadluzenia wobec bankow niz przedsigbior-
stwa ogolem w Polsce w latach 2006-2011; g) rolnicy indywidualni przeznaczaja kredyty
bankowe na inwestycje (kredyt dtugoterminowy), podczas gdy przedsigbiorcy indywidualni
— glownie na finansowanie wydatkow biezacych (kredyt krotkoterminowy).

Stowa kluczowe: przedsigbiorstwo rolnicze, kredyt bankowy, struktura terminowa.

1. Wstep

Zapotrzebowanie na kapital w przedsiebiorstwach rolniczych determinowane jest
wieloma czynnikami. Obok dostgpnosci i kosztu kapitatu, niewatpliwy wplyw na
strukture finansowania ma specyfika dziatalnosci operacyjnej. Przedsiebiorstwa rol-
nicze, zwigzane z ziemig jako gtéwnym (obok pracy i kapitatu) czynnikiem wytwor-
czym, cechuje m.in.: ograniczenie mozliwosci wzrostu produkeji, wysoka kapita-
tochtonnos¢ w stosunku do wielkosci przychodow ze sprzedazy oraz generowanej
nadwyzki pienigznej (przecigtnie mata skala dziatalnosci wickszosci przedsigbiorstw
rolniczych/gospodarstw rolnych), niska elastycznos$¢ aktywow (wysoki udziat ziemi
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w zasobie czynnikdéw produkcji), niska zdolnos¢ do akumulacji kapitatu wtasne-
go, stabe relacje z rynkiem oraz brak mobilno$ci zasobow. W konsekwencji istnieje
potrzeba posiadania odpowiedniego zaplecza materialnego (rzeczowych aktywow
trwatych), stuzacego prowadzeniu dziatalnosci rolniczej, konieczne sa zatem $rodki
finansowe w celu realizacji procesow inwestycyjnych. Produkcja rolna charaktery-
zuje si¢ dlugim cyklem, ktorego efekty w duzym stopniu zaleza od czynnikow przy-
rodniczych. W celu zachowania ciggtosci produkcji przedsigbiorstwa rolnicze zmu-
szone sg do utrzymywania wysokiego poziomu zapasoéw (aktywow obrotowych).
Ich spieni¢zenie mogloby spowodowaé wstrzymanie catorocznego cyklu produk-
cyjnego, stad konieczno$¢ zapewnienia mozliwos$ci realizacji biezacych wydatkow
w tym zakresie.

Kredyt bankowy stanowi jedno z podstawowych zrédet finansowania obcego
przedsiebiorstw rolniczych w Polsce. Z uwagi na relatywnie niewielkie mozliwosci
wykorzystania przez nie alternatywnych zrddet finansowania (np. leasing, faktoring,
emisja papieréw dtuznych), jest to najbardziej elastyczny instrument finansowania
ich dzialalno$ci. Kredyt moze petni¢ funkcje zrodta finansowania inwestycji lub za-
bezpieczenia biezacych wydatkow przedsigbiorstw rolniczych. Z uwagi na relatyw-
nie wysokie ryzyko jego sptaty, dochodzi z jednej strony do unikania podejmowania
decyzji o ubieganiu si¢ o kredyt bankowy, z drugiej — do trudno$ci w kredytowaniu
przedsiebiorstw rolniczych przez banki. Na podstawie badan literaturowych usta-
lono, iz z uwagi na asymetri¢ informacji oraz ryzyko operacyjne przedsi¢biorstwa
rolnicze napotykajg ograniczenia w dostepie do kapitalu ze zrodet instytucjonal-
nych [por. Posey, Reichert 2011, s. 45-59; Ma, Tian 2006, s. 114; Zawadzka 2012,
s. 331-339; Kata 2008, s. 127]. Duze znaczenie w procesie podejmowania decyzji
dotyczacych wykorzystania kredytow bankowych w strukturze finansowania maja
tzw. czynniki behawioralne. Dla rolnikéw w Polsce wigksze znaczenie ma posiada-
nie majatku o duzej warto$ci niz efektywne wykorzystanie jego sktadnikow [Goraj,
Manko 2009, s. 119]. W literaturze podkresla si¢ problem samowykluczenia rol-
nikow z rynku kredytowego, ktore dotyczy §wiadomej rezygnacji z zewnetrznego
finansowania obcego na rzecz wlasnego finansowania przedsigwzie¢ gospodarczych
[Kata 2010, s. 146]'. Stanowi to istotng barier¢ rozwojowa gospodarki rolnej. Stad
wielu badaczy podkresla konieczno$é tzw. interwencjonizmu kredytowego?, ktory
tagodzitby skutki racjonowania kredytéw i czesciowo rozwigzywatby problem nie-
doinwestowania rolnictwa [por. Kata 2011, s. 116-126].

Celem badan jest analiza i ocena struktury terminowej zobowigzan przedsig-
biorstw rolniczych z tytutu kredytow bankowych w Polsce w latach 2006-2011.
W toku badan sformutowano tezg, iz specyfika przedsicbiorstw rolniczych, wyra-

'W literaturze znajdujemy dowody wskazujace na preferencje w zakresie finansowania wewngtrz-
nego [Barry, Bierlen, Sotomayor 2000, s. 920-933].

2 Interwencjonizm kredytowy obejmuje wszelkie uregulowania prawne i administracyjne, ktore
okreslonemu sektorowi gospodarki lub grupie ludnosci stwarzaja korzystniejsze warunki uzyskiwania
i obstugi kredytow niz powszechnie obowigzujace na rynku kredytowym [Kulawik 2001, s. 4-14].
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zona koniecznoscia utrzymywania wysokiego udziatu aktywow trwatych w majatku
ogdtem (m.in. z uwagi na zaangazowanie ziemi jako czynnika wytworczego), deter-
minuje wykorzystanie w strukturze finansowania kredytow bankowych dtugotermi-
nowych w wiekszym stopniu niz krétkoterminowego zadtuzenia z tytutu zobowia-
zan wobec instytucji bankowych.

2. Zrédla danych i metodyka badan

Populacje celu stanowity przedsigbiorstwa rolnicze oraz przedsigbiorstwa ogdtem
w Polsce. Przedsigbiorstwo rolnicze stanowi wyodrgbniong pod wzglgdem organi-
zacyjnym, ekonomicznym oraz prawnym jednostke gospodarczg, ktdéra wytwarza
produkty i ustugi rolnicze w celu ich sprzedazy [Zigtara 2009, s. 269]. Na potrzeby
badania do grupy przedsigbiorstw rolniczych zakwalifikowano podmioty z sekcji
Rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo (na podstawie danych GUS), a takze rol-
nikéw indywidualnych® (badanie poziomu i struktury zadluzenia w bankach, przy
wykorzystaniu danych NBP). Analizg obj¢to przedsigbiorstwa z obszaru catego kra-
ju w latach 2006-2011.

Badanie przeprowadzono przy wykorzystaniu danych gromadzonych i publi-
kowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny w cyklicznych opracowaniach Bilan-
sowe wyniki finansowe podmiotow gospodarczych®. Statystyka sa objete przedsiebior-
stwa® prowadzace ksiggi rachunkowe lub podatkowa ksiege przychodéw i rozcho-
dow, w ktorych liczba pracujacych wynosi 10 i wigcej 0sob [Bilansowe wyniki. ..
2012, s. 3]. Wartosci bilansowe prezentowane sa wedtug stanu na koniec roku kalen-
darzowego. W badaniach wykorzystano dane dotyczace przedsigbiorstw ogdtem oraz
przedsigbiorstw z sekcji A — Rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i1 rybactwo®. Kolejnym

3 W analizie przyjeto klasyfikacje stosowang przez NBP oraz EBC [Zataczniki do uchwaty
nr 78/2009]. Zgodnie z ta metodologia: 1) rolnicy indywidualni to osoby fizyczne, ktorych gtéwne
zrédto dochodu pochodzi z produkeji rolniczej, a ich dziatalnos$¢ nie zostata zarejestrowana w formie
spotdzielni, przedsigbiorstwa, spotki lub grup producenckich; 2) przedsigbiorcy indywidualni to osoby
fizyczne prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza na wilasny rachunek i zatrudniajace do 9 osob, ktorym
bank sprawozdajacy §wiadczy ustugi zwiazane z prowadzong przez nie dziatalnoscia.

4 Dane liczbowe badanych przedsigbiorstw GUS pozyskat z nastgpujacych sprawozdan: SP — roczna
ankieta przedsigbiorstwa, F-02 — statystyczne sprawozdanie finansowe oraz F-03 — sprawozdanie o stanie
i ruchu $rodkow trwatych.

> W publikacji GUS przedstawiono dane przedsiebiorstw prowadzonych w formie spotek hand-
lowych (osobowych i kapitatlowych), spotek cywilnych, przedsigbiorstw panstwowych, spotdzielni,
oddziatéw przedsigbiorcoOw zagranicznych, panstwowych jednostek organizacyjnych oraz osob fizycz-
nych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza [Bilansowe wyniki... 2012, s. 3].

¢ Sekcja A obejmuje: uprawy rolne inne niz wieloletnie, rozmnazanie rolin, uprawe ro$lin wielo-
letnich, chéw 1 hodowl¢ zwierzat, uprawy rolne polaczone z chowem i hodowla zwierzat (dziatalnos¢
mieszana), dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca rolnictwo i nastepujaca po zbiorach, fowiectwo i pozy-
skiwanie zwierzat fownych, wlaczajac dziatalnos¢ ustugowa, gospodarke lesna i pozostala dziatalnos¢
lesna, z wylaczeniem pozyskiwania produktow lesnych, pozyskiwanie drewna, pozyskiwanie dziko
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zrodtem informacji wykorzystanych w artykule byty statystyki NBP dotyczace na-
leznosci bankoéw od podsektora rolnikoéw indywidualnych oraz podsektora przedsig-
biorcéw indywidualnych w Polsce. W pracy dokonano analizy danych dotyczacych
zadluzenia tych podmiotow z tytutu kredytow i pozyczek bankowych (wedtug stanu
na dzien 31 grudnia w kolejnych latach objetych badaniem). Uwzgledniajac jako
kryterium klasyfikacyjne przeznaczenie kredytow i pozyczek bankowych, dokona-
no oceny struktury terminowej tych zobowigzan. Przyjeto, ze kredyty i pozyczki
bankowe przeznaczone na nieruchomosci i inwestycje stanowig zobowigzania dtu-
goterminowe. Z kolei kredyty i pozyczki o charakterze biezacym, a takze pozostate
pozyczki, zakwalifikowano do grupy zobowiazan krétkoterminowych.

Badanie przeprowadzono w trzech etapach. W pierwszej kolejnosci przedstawio-
no znaczenie zobowigzan wobec bankéw w strukturze finansowania przedsigbiorstw
rolniczych w Polsce. Nastepnie dokonano analizy i oceny zmian w strukturze licz-
by przedsigbiorstw rolniczych korzystajacych z kredytdw i pozyczek bankowych
oraz zmian w wartosci i strukturze tych zobowigzan. Uzyskane wyniki poréwna-
no z warto$ciami dla ogétu przedsigbiorstw w Polsce. W trzecim etapie badania
przeprowadzono analiz¢ i oceng zmian w wartosci i strukturze kredytow i pozyczek
bankowych rolnikéw indywidualnych. Wyniki zestawiono poréwnawczo z danymi
dotyczacymi podsektora przedsigbiorcow indywidualnych.

3. Wyniki i dyskusja

Przecigtny poziom samofinansowania dziatalno$ci przedsigbiorstw rolniczych
w Polsce w latach 2006-2011 wyniost 72,87%. Podmioty te cechuje niska skton-
no$¢ do zadtuzania si¢. Do 2010 r. udziat kapitalu obcego w strukturze finansowania
wzrastat do poziomu 28,5%, jednakze w 2011 r. spadt o 4 p.p. W strukturze kapitatu
obcego przewazaja zobowigzania krotkoterminowe’. Ich udziat w 2006 r. wyniost
60,1% zobowigzan i rezerw na zobowiazania, a na koniec 2011 r. spadt o 7,2 p.p.
Strukture zrédet krotkoterminowego finansowania w tym okresie charakteryzowat
dominujgcy udziat zobowiazan z tytutu kredytu handlowego. Udzial zobowigzan
krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug wynidst odpowiednio 40,40% zobo-
wigzan krotkoterminowych ogdtem. Znaczenie kredytu handlowego jako zrddia fi-
nansowania zapasOw wzrosto niemal pottorakrotnie w analizowanym okresie. Przy
zatozeniu, iz miarg znaczenia danego zrodta finansowania jest wskaznik struktury,
okreslajacy jego udziat w zadluzeniu przedsicbiorstwa, kredyty i pozyczki krot-
koterminowe majg dwukrotnie mniejsze znaczenie jako zrodlo finansowania krot-
koterminowego przedsigbiorstw rolniczych w Polsce niz kredyt handlowy. Udziat

rosngcych produktow lesnych, z wylaczeniem drewna, dzialalno$¢ ustugowa zwigzang z le$nictwem,
rybotowstwo, chow i hodowla ryb oraz pozostatych organizméw wodnych.

7 Udziat zobowigzan krotkoterminowych w pasywach ogdotem w 2006 r. wynidst 16,7%. W 2011 r.
spadt o 3,7 p.p. w stosunku do poczatku okresu obje¢tego badaniem.
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zobowigzan dlugoterminowych w pasywach przedsi¢biorstw rolniczych w Polsce
w latach 2006-2011 wahat si¢ od 7,62% do 7,45%, natomiast ich udziat w zadtuze-
niu zmieniat si¢ od 27,4% do 30,4%. Porownujac kwoty zadtuzenia przedsigbiorstw
rolniczych w Polsce w instytucjach bankowych z warto$cia zadluzenia wynikajaca
z kredytow zaciagnigtych u dostawcow towardw i ustug, nalezy uznac, iz pierwsze
z wymienionych zrédel ma wigksze znaczenie z punktu widzenia finansowania dzia-
talnosci przedsiebiorstw rolniczych.

Wsrdd przedsigbiorstw rolniczych, ktore korzystaly z kredytow bankowych,
$rednio 79,76% wykorzystywalo kredyty dlugoterminowe, a 70,80% kredyty krotko-
terminowe. W przypadku przedsigbiorstw ogotem bylo to odpowiednio przecietnie
60,50% 1 83,76% podmiotow (tab. 1). W latach 2008-2010 liczba przedsigbiorstw
rolniczych, ktore korzystaty z kredytu bankowego zmniejszata si¢ §rednio o 4,44%
rocznie. W ostatnim z badanych lat odnotowano nieznaczny wzrost omawianego
wskaznika (o 0,83%). Natomiast w sektorze przedsigbiorstw ogotem spadek liczby
podmiotoéw korzystajacych z kredytéw bankowych odnotowano wytacznie w 2009 r.
iw2010r.

Tabela 1. Struktura oraz dynamika liczby przedsigbiorstw ogoétem i przedsigbiorstw rolniczych
w Polsce, ktore w latach 2006-2011 korzystaty z kredytow bankowych

Lata | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Udziat przedsigbiorstw korzystajacych z (w %)

Przedsigbiorstwa ogétem
kredytow bankowych 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
kredytow bankowych dtugoterminowych 59,25 | 60,32 | 60,40 | 60,95 | 60,78 | 61,30
kredytow bankowych krotkoterminowych 82,40 | 82,35 | 83,545 | 84,04 | 85,04 | 85,20
Przedsigbiorstwa rolnicze
kredytow bankowych 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
kredytéw bankowych dtugoterminowych 76,08 | 77,72 | 81,62 | 82,97 | 80,52 | 79,62
kredytow bankowych krétkoterminowych 73,77 | 71,09 | 71,74 | 69,10 | 69,36 | 69,73

Dynamika liczby podmiotoéw korzystajacych z: (w %); rok poprzedni = 100%

Przedsigbiorstwa ogdtem

kredytow bankowych - 102,94 | 108,46 | 98,92 | 97,67 | 108,09
kredytéw bankowych dtugoterminowych - 104,81 | 108,61 | 99,81 | 97,40 | 109,01
kredytow bankowych krétkoterminowych - 102,89 | 110,03 | 99,51 | 98,83 | 108,28
Przedsigbiorstwa rolnicze

kredytow bankowych - 101,26 | 98,65 | 96,22 | 91,92 | 100,83
kredytéw bankowych dtugoterminowych - 103,45 | 103,60 | 97,81 | 89,21 | 99,71
kredytow bankowych krotkoterminowych - 97,58 | 99,56 | 92,68 | 92,26 | 101,37

Zrédlo: opracowanie whasne, na podstawie danych GUS.



370 Danuta Zawadzka, Agnieszka Strzelecka

Biorac pod uwagg strukture terminowa kredytow bankowych, mozna stwierdzic,
ze liczba przedsigbiorstw rolniczych korzystajacych z kredytow krotkoterminowych
zmniejszala si¢ do 2010 r. przecigtnie o 4,53% rocznie, a w 2011 r. odnotowano
ich wzrost. Natomiast liczba przedsigbiorstw rolniczych korzystajacych z kredytow
bankowych dlugoterminowych przez pierwsze dwa lata analizowanego okresu wzra-
stata (Srednio o 3,52% rocznie), ale poczawszy od 2009 r., obserwowano tendencje
spadkowa (przecigtnie o 4,54% rocznie). Przyczyn opisanych zmian mozna upatry-
waé¢ m.in. w skutkach globalnego kryzysu finansowego. W okresie spowolnienia
gospodarczego banki zaostrzyly kryteria udzielania kredytow dla przedsiebiorstw,
jednoczesnie podnoszac marze kredytowe, co dla wielu przedsi¢biorstw stanowi-
to niewatpliwg bariere. Potwierdzeniem sg statystyki NBP dotyczace udzialu po-
zytywnie zaakceptowanych wnioskow kredytowych — w latach 2006-2008 wynidst
on $rednio 87,68%°, a w pierwszym kwartale 2009 r. 66,67% wszystkich decyz;ji
kredytowych wydanych przez badane banki.

Tabela 2. Warto$¢, struktura oraz dynamika kredytéw bankowych przedsigbiorstw ogdtem
i przedsigbiorstw rolniczych w Polsce w latach 2006-2011, wedtug kryterium terminu wymagalnosci

Lata 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 2 3 4 5 6 7

Wartos¢ kredytéw bankowych (w mln zt)

Przedsigbiorstwa ogétem
kredyty bankowe ogdtem 156359,7 | 186487,9 |232535,3 |236481,8 |227680,6 |259629,2
kredyty bankowe
dlugoterminowe 91323,5 | 110578,9 |126020,8 | 139948,3 |135831,9 |151409,9
kredyty bankowe
krotkoterminowe 65036,2 | 75909,1 | 106514,5 | 96533,5 | 91848,7 |108219,3
Przedsigbiorstwa rolnicze
kredyty bankowe ogdtem 1708,7 1994,5 2202,9 2397,5 23279 2296,6
kredyty bankowe
dlugoterminowe 1088,2 1301 1428,8 1583,6 1645,6 1431,5
kredyty bankowe
krétkoterminowe 620,6 693,5 774,1 813,8 682,3 865,1

Struktura kredytow bankowych (w %)

Przedsigbiorstwa ogdtem

kredyty bankowe ogdtem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
kredyty bankowe 58,41 59,30 54,19 59,18 59,66 58,32
dlugoterminowe

kredyty bankowe 41,59 40,70 | 4581 40,82 40,34 41,68
krotkoterminowe

# Obliczono na podstawie danych zrodtowych do cyklicznych materiatow analitycznych NBP, do-
tyczacych kondycji sektora przedsigbiorstw [www.nbp.pl].
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1 2 3 4 5 6 | 7
Przedsigbiorstwa rolnicze
kredyty bankowe ogotem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
kredyty bankowe 63,69 65,23 64,86 66,05 70,69 62,33
dlugoterminowe
kredyty bankowe 36,31 34,77 35,14 33,95 2931 37,67
krotkoterminowe

Dynamika warto$ci kredytow bankowych (w %); rok poprzedni = 100%

Przedsigbiorstwa ogdtem

kredyty bankowe ogotem - 119,27 124,69 101,70 96,28 114,03
kredyty bankowe - 121,08 | 113,96 | 111,05 97,06 | 111,47
dhugoterminowe

kredyty bankowe - 116,72 | 140,32 90,63 9515 | 117,82
krétkoterminowe

Przedsigbiorstwa rolnicze

kredyty bankowe ogdtem - 116,78 110,40 108,83 97,10 98,66
kredyty bankowe - 119,56 | 109,82 | 110,83 | 103,92 86,99
dlugoterminowe

kredyty bankowe - 111,75 | 111,62 | 105,13 83,84 | 126,79
krétkoterminowe

Zrédto: jak w tabeli 1.

Zadluzenie przedsigbiorstw rolniczych z tytutu kredytoéw bankowych wyniosto
przecigtnie 2154,68 mln zt, a przedsigbiorstw ogoétem 216 529,08 min zt. W struk-
turze kredytow bankowych zaréwno badanych przedsigbiorstw z sektora rolnego,
jak i przedsigbiorstw ogdtem dominowaty kredyty dlugoterminowe, ktore dla pierw-
szej z omawianych grup stanowily $rednio 65,48% wykorzystywanych kredytow
bankowych, a dla przedsigbiorstw ogdtem 58,18%. Wartos¢ kredytow bankowych
przedsigbiorstw rolniczych wzrastata do 2009 r. §rednio o 11,95%, osiggajac poziom
2397,5 min zt. Natomiast w 2009 r. odnotowano ich spadek (o 2,9%) w poréwnaniu
z rokiem poprzednim; tendencj¢ spadkowa odnotowano réwniez w ostatnim z ba-
danych lat. Statystyki dotyczace wartosci kredytow z uwzglednieniem ich struktury
terminowej dowodza, ze dtugoterminowe zobowigzania z tytulu kredytow banko-
wych przedsigbiorstw rolniczych wzrastaty do 2010 r. $rednio o 13,32%, a w ostat-
nim z badanych lat odnotowano spadek ich wartosci o 13,01%. Z kolei wartos¢
kredytow bankowych krétkoterminowych przedsiebiorstw rolniczych wzrastata do
2009 r. (przecigtnie 0 9,46%), spadta w 2010 r., a w ostatnim z badanych lat nastgpit
dynamiczny wzrost ich warto$ci. Natomiast warto$¢ kredytéw bankowych przed-
siebiorstw ogélem w badanym okresie wzrastata, z wyjatkiem roku 2010, kiedy
odnotowano spadek w poréwnaniu z rokiem poprzednim (o 3,72%). Zmniejszenie
liczby przedsigbiorstw rolniczych, ktore w latach 2008-2009 korzystaty z kredytow
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bankowych (tab. 1), przy jednoczesnym wzro$cie warto$ci omawianej kategorii za-
dtuzenia w tych latach (tab. 2), swiadczy o wzroscie przecig¢tnej wartosci kredytu
bankowego w przeliczeniu na jedno przedsigbiorstwo.

Rolnictwo w Polsce charakteryzuje si¢ duzym rozdrobnieniem, dlatego tez dla
zobrazowania zjawiska kredytowania dziatalnosci rolniczej przeprowadzono ana-
lizg 1 ocen¢ wykorzystania kredytow bankowych przez rolnikow indywidualnych
(przedsiebiorcoOw z sektora rolnego). Wyniki zestawiono porownawczo z wartoscia-
mi charakterystycznymi dla przedsigbiorcéw indywidualnych (reprezentujacych po-
zostale branze).
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Rys. 1. Zobowigzania rolnikéw indywidualnych oraz przedsigbiorcéw indywidualnych z tytutu
kredytoéw i pozyczek bankowych w Polsce w latach 2006-2011 (w mln zt)

Zrédto: opracowanie whasne, na podstawie danych NBP.

Przecigtna warto$¢ kredytow i pozyczek bankowych rolnikéw indywidualnych
w analizowanym okresie wyniosta 18 749,48 mln zl, natomiast przedsi¢biorcow in-
dywidualnych 34 891,63 miln zt (rys. 1). Warto$¢ tych zobowigzan wzrastata w obu
grupach, przy czym nalezy zwrocic szczegdlng uwage na znaczne roéznice w wartosci
wskaznika tempa zmian. Kredyty i pozyczki bankowe przedsigbiorcow z sektora rol-
nego wzrastaty $rednio o 8,44% rocznie, osiggajac poziom 22 167,5 mln z w ostat-
nim z badanych lat. Natomiast wartos¢ omawianej kategorii zadtuzenia u przedsie-
biorcow spoza sektora rolnego wzrastata $rednio o 19,74% rocznie (do poziomu
48 752,3 min zt w 2011 r.). Trzeba rowniez podkresli¢, ze w okresie spowolnienia
gospodarczego tempo zmian kredytéw i pozyczek bankowych zaréwno rolnikdéw
indywidualnych, jak i przedsiebiorcow indywidualnych byto znacznie nizsze niz
w poczatkowych latach objetych analizg (por. tab. 3). Wzrost warto$ci zadluzenia
z tytutu kredytow i pozyczek bankowych przedsigbiorcow z sektora rolnego moze
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stanowi¢ potwierdzenie prezentowanych w literaturze wynikoéw badan, zgodnie
z ktorymi podstawowym zrodtem finansowania zewnetrznego w rolnictwie sg kre-
dyty bankowe, w tym preferencyjne [por. Madra, Stola 2008, s. 159-161]; w opinii
rolnikéw preferencyjne kredyty dtugoterminowe stanowia zrodto kapitatu zewnetrz-
nego obcigzone najnizszym kosztem jego pozyskania [por. Wasilewski, Madra 2009,

s. 478].

Tabela 3. Struktura i dynamika wartosci zadtuzenia rolnikéw indywidualnych oraz przedsigbiorcéw
indywidualnych w Polsce z tytutu kredytéw i pozyczek bankowych w latach 2006-2011,

wedtug kryterium przeznaczenia (w %)

Lata

| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Struktura kredytow i pozyczek bankowych (w %)

Rolnicy indywidualni

kredyty i pozyczki bankowe ogotem

100,00 | 100,00| 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00

kredyty i pozyczki o charakterze biezagcym

2547] 26,100 27,06| 27,59| 25,98| 25,11

kredyty i pozyczki na inwestycje

61,50 62,96| 62,42 62,06 63,52| 64,98

kredyty i pozyczki na nieruchomosci

586 6,04] 630 638 685 6,11

pozostate kredyty i pozyczki

7,17 490 422 397| 3,65/ 3,80

Przedsigbiorcy indywidualni

kredyty i pozyczki bankowe ogdtem

100,00 | 100,00| 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00

kredyty i pozyczki o charakterze biezacym

42,05| 40,5| 40,08| 40,53| 41,47| 44,73

kredyty i pozyczki na inwestycje

36,15| 34,19| 32,85| 31,49| 31,90| 31,39

kredyty i pozyczki na nieruchomosci

8,75| 10,28 10,76| 10,22 9,29| 8,63

pozostate kredyty i pozyczki

13,05| 15,03 1631| 17,76| 17,34| 15,25

Dynamika wartos$ci kredytow i pozyczek bankowych (w %); rok poprzedni = 100%

Rolnicy indywidualni

kredyty i pozyczki bankowe ogotem

— 117,52/ 107,38| 104,09 | 103,43 | 110,35

kredyty i pozyczki o charakterze biezacym

- 120,40| 111,34 | 106,11 | 97,42 106,65

kredyty i1 pozyczki na inwestycje

- 120,33 | 106,46 | 103,50 | 105,86 | 112,89

kredyty i pozyczki na nieruchomosci

- 121,09 112,06 105,29 | 111,09 | 98,47

pozostate kredyty i pozyczki

- 80,28 | 92,42| 98,10 94,96| 114,89

Przedsigbiorcy indywidualni

kredyty i pozyczki bankowe ogdtem

- 128,90 | 134,29 | 111,95| 110,95 | 114,48

kredyty i pozyczki o charakterze biezagcym

- 124,13 132,92 113,22 | 113,50 | 123,50

kredyty i pozyczki na inwestycje

— 121,94 129,03| 107,29 | 112,42 | 112,64

kredyty i pozyczki na nieruchomosci

- 151,40| 140,49 106,38 | 100,78 | 106,43

pozostate kredyty i pozyczki

- 148,46 | 145,71 | 121,93 | 108,34 | 100,61

Zrédto: jak narys. 1.
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Biorac pod uwage kryterium przeznaczenia kredytéw i1 pozyczek bankowych,
mozna dostrzec istotne roznice w strukturze zobowigzan badanych grup podmiotow
(tab. 3). U rolnikow indywidualnych dominujgcy udziat w omawianej strukturze
mialy kredyty i pozyczki bankowe na inwestycje (§rednio 62,91%), a w strukturze
zobowigzan przedsigbiorcOw spoza sektora rolnego dominowaly kredyty i pozycz-
ki o charakterze biezacym ($rednio 41,56%). W strukturze terminowej zobowigzan
rolnikoéw indywidualnych z tytutu kredytow bankowych dominowaty kredyty dtugo-
terminowe (na inwestycje oraz nieruchomosci), ktore stanowity przecigtnie 69,16%.
Dla poréwnania, u przedsiebiorcow indywidualnych warto$¢ ta wyniosta 42,65%.
Nalezy rowniez zauwazy¢, ze w catym badanym okresie warto$¢ zobowigzan wobec
bankow, zardwno krotkoterminowych, jak i dtugoterminowych, wzrastata w obu ana-
lizowanych grupach, przy czym tempo tego wzrostu bylo zréznicowane: zobowigza-
nia dtugoterminowe przedsi¢biorcow z sektora rolnego wzrastalty srednio o 9,61%
rocznie, a przedsigbiorcow indywidualnych srednio o 17,02%; zobowiazania krot-
koterminowe wzrastaty $rednio o 9,61% rocznie dla rolnikow indywidualnych
10 21,79% dla przedsigbiorcow indywidualnych. Mozna zatem wysnu¢ wniosek, ze
rolnicy indywidualni preferuja kredyty dtugoterminowe, ktoére wykorzystuja gtow-
nie na finansowanie przedsigwzig¢ inwestycyjnych. Jak dowodza badania, istotng
role w tym zakresie stanowia kredyty preferencyjne, ktore w duzej mierze shuza
poprawie struktury agrarnej gospodarstw rolnych [por. Szafraniec-Siluta, Zawadzka,
Strzelecka 2012, s. 508-513]. Dominujacy udzial kredytéw inwestycyjnych w struk-
turze zobowigzan bankowych rolnikéw indywidualnych nalezy ocenia¢ pozytywnie,
gdyz —jak podkresla R. Kata [2010, s. 145] — jedng z podstawowych funkcji kredytu
jest wspotfinansowanie inwestycji i szeroko ujetych procesow rozwojowych. Opi-
sane tendencje moga by¢ przejawem wzrostu wzajemnego zaufania rolnikoéw i ban-
kow. Banki nie bytyby sktonne udziela¢ kredytow przedsigbiorstwom rolniczym,
gdyby oceniaty perspektywy ekonomiczne gospodarstw rolnych jako niepewne i ry-
zykowne [por. Kata 2011, s. 224].

4. Podsumowanie i wnioski koncowe

W toku przeprowadzonych badan udowodniono postawiona na wstepie tezg. Wyka-
zano m.in., iz: a) dominujaca forma finansowania przedsigbiorstw rolniczych w Pol-
sce jest kapitat wlasny; b) warto$¢ zadtuzenia dlugoterminowego przedsigbiorstw
rolniczych z tytutu kredytéw i pozyczek jest wyzsza niz warto$¢ zobowiazan z ty-
tutu kredytow i pozyczek krotkoterminowych; ¢) w pasywach krotkoterminowych
dominujacg role odgrywa zadluzenie wobec dostawcow towarow i ustug; d) tempo
wzrostu zadluzenia przedsigbiorstw rolniczych z tytulu kredytow bankowych jest
nizsze niz tempo zmian omawianej kategorii charakterystycznej dla przedsigbiorstw
ogo6tem w Polsce w latach 2006-2011; e) ok. 80% przedsigbiorstw rolniczych posia-
dajacych zadtuzenie z tytulu kredytow i pozyczek w 2011 r. wykorzystywato kredy-
ty i pozyczki dlugoterminowe, wobec ok. 70% podmiotow sektora rolnego wykorzy-
stujacych zadhuzenie krotkoterminowe; f) przedsigbiorstwa rolnicze charakteryzuja
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si¢ wyzszym udziatem kredytow i pozyczek dtugoterminowych w strukturze zadtu-
zenia wobec bankow niz przedsigbiorstwa ogdélem w Polsce w latach 2006-2011;
g) rolnicy indywidualni przeznaczajg kredyty bankowe na inwestycje (kredyt dtugo-
terminowy), podczas gdy przedsiebiorcy indywidualni — gléwnie na finansowanie
wydatkow biezacych (kredyt krotkoterminowy).
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TERM STRUCTURE OF AGRICULTURAL COMPANIES’ BANK
LOAN LIABILITIES - COMPARATIVE APPROACH

Summary: The aim of the research is to analyze and evaluate the term structure of agriculture
companies bank loans liabilities in Poland in the years 2006-2011. It has been shown that:
a) the dominant form of agricultural companies financing is equity; b) the value of long-term
debt of the agricultural loans is higher than the short-term debt borrowings; c) in short-term
liabilities the dominant form is trade credit debt; d) the rate of growth of the agricultural
companies’ bank loans liabilities is lower than the rate of change which characterize all com-
panies in Poland in the years 2006-2011; e) approx 80% of agricultural companies bank loans
liabilities in 2011 used the long-term loans, compared to approx 70% using short-term debt;
f) agricultural enterprises are characterized by a higher proportion of long-term loans in the
structure of bank debt than companies in general in the years 2006-2011; g) farmers, with
bank loans liabilities decide to finance investments, while individual entrepreneurs mainly to
finance current expenditure (short-term loan).

Keywords: agricultural company, bank loan, term structure.





