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Rachunkowo$¢ na rzecz zrownowazonego rozwoju ISSN 1899-3192
Gospodarka — etyka — srodowisko

Ewa Chojnacka

Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu

RAPORTOWANIE DANYCH W OBSZARACH
SRODOWISKOWYM I SPOLECZNYM

W PUBLICZNYCH SPOLKACH

SEKTORA ENERGETYCZNEGO*

Streszczenie: Zgodnie z obowigzujacymi regulacjami dane z obszaréw Srodowiskowego
i spotecznego moga by¢ zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci. Przeprowadzona analiza
1 ocena zawarto$ci tego sprawozdania w wybranych spotkach sektora energetycznego po-
twierdzita zr6znicowany poziom raportowania tych danych. Czes¢ spotek zawarta w spra-
wozdaniu odrebny punkt dotyczacy CSR, jednak nie zawsze prezentowane dziatania sg po-
wigzane ze strategia firmy, a takze nie wszystkie spotki informuja o istnieniu dodatkowych
raportow z zakresu spotecznej odpowiedzialnosci. Ponadto format zapisu niektorych spra-
wozdan nie pozwala na korzystanie z narzedzi wyszukiwania, co ze wzgledu na réznorodny
uktad sprawozdania ogranicza jego uzyteczno$¢ jako zrodta informacji pozafinansowych.

Stowa kluczowe: sprawozdanie z dziatalnoéci, CSR, ESG, sektor energetyczny.
DOI: 10.15611/pn.2014.329.05

1. Wstep

Wedhug Stowarzyszenia Licencjonowanych Certyfikowanych Ksiegowych (ang.
ACCA) ok. 67% inwestorow, podejmujac decyzje, bierze pod uwage dane pozafi-
nansowe [Analiza ESG... 2013, s. 50]. W obliczu rosngcego zainteresowania takimi
danymi, a takze w konsekwencji rozwoju koncepcji spotecznej odpowiedzialno$ci
biznesu (CSR — corporate social responsibility) coraz wigkszego znaczenia nabie-
ra m.in. raportowanie informacji w obszarach srodowiskowym, spotecznym i tadu
korporacyjnego (ESG, E — environment, S — social, G — governance). Raportowanie
danych ESG jest trendem globalnym, docierajacym obecnie do polskich przedsig-
biorstw. Zwigkszajac transparentno$¢ firm na rynku, ulatwia ich wyceng, a takze
determinuje decyzje inwestoréw, co w konsekwencji moze mie¢ rowniez wptyw na
koszt pozyskanego kapitalu zewnetrznego.

* Publikacja finansowana z grantu WNEiZ UMK nr 1471-E.
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Zgodnie z obowigzujacymi regulacjami informacje z obszaréw ESG mogg by¢
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci. Celem artykutu jest analiza i ocena zawar-
tosci sprawozdania z dziatalnosci wybranych spotek notowanych na Gietdzie Papie-
réow Warto$ciowych jako zrdédta informacji o danych pozafinansowych z obszarow
ESG. W szczegdlnosci uwage skoncentrowano na danych z obszaréw srodowisko-
wego oraz spolecznego. Jak pokazujg bowiem wyniki badan prowadzonych na spot-
kach gietdowych, sg to obszary o niskim poziomie raportowania'. Wedtug raportu
za 2012 r. spotki najlepiej raportuja dane dotyczace tadu korporacyjnego. Natomiast
711 na 865 przebadanych spotek nie przedstawito danych w obszarze srodowisko-
wym lub mialy one bardzo znikomy zakres, 793 nie przedstawito danych w obszarze
spotecznym lub miaty one bardzo znikomy zakres, jedynie 2 spotki osiagnely naj-
wyzszg ocen¢ w tych obszarach, oznaczajaca, iz posiadajg polityke, program i sys-
tem zarzadzania [Analiza ESG... 2013, s. 10-12].

2. Metodyka badan i przebieg procesu badawczego

W artykule zastosowano metod¢ analizy sprawozdan z dziatalno$ci oraz metode
porownan. Wykorzystano opublikowane przez wybrane spotki publiczne z sekto-
ra energetycznego skonsolidowane lub jednostkowe (jezeli dany podmiot nie spo-
rzadza sprawozdania skonsolidowanego) sprawozdania z dziatalnosci za 2012 rok>.
Wybor spotek z sektora energetycznego jest uzasadniony tym, iz jest on zaliczany
do sektoréow o najwyzszym poziomie ryzyka zwigzanego z ESG. Wtasnie w odnie-
sieniu do tego sektora inwestorzy, szczeg6dlnie inwestorzy instytucjonalni na rynkach
rozwinigtych, biora pod uwage informacje o czynnikach ESG jako dodatkowych da-
nych determinujacych ryzyko inwestycji. Chodzi migdzy innymi o spelianie obo-
wigzujacych norm $rodowiskowych [Analiza ESG... 2013, s. 72].

Analizie podlegaty wybrane cechy techniczne oraz tres¢ (zawarto$¢) sprawo-
zdania z dziatalnoS$ci. Jezeli sprawozdanie zawierato zatgcznik — on rowniez podle-
gat analizie i ocenie. We wstepnej ocenie zwrocono uwage na stopien ,,przyjazno-
$ci” dokumentu dla potencjalnych odbiorcow zainteresowanych sytuacja w spotce.
W analizie brano pod uwage, czy sprawozdanie stanowi osobny plik do pobrania, czy
wystepuje interaktywny spis tresci oraz czy w dokumencie jest mozliwos$¢ skorzy-
stania z narzedzi wyszukiwania. Oceniajac sprawozdania szczegdélowo, sprawdzano
zamkniety zestaw informacji dotyczacy srodowiska naturalnego oraz pracownikow

! Jedyne badanie w Polsce, obejmujace swym zasiegiem wszystkie spotki notowane na gtdéwnym
parkiecie Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie oraz na rynku NewConnect przeprowadza
Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych Crido Business Consulting oraz firma analityczna GES. Jed-
nakze raport z badan nie prezentuje indywidualnych ocen spotek. Por. [4naliza ESG... 2013].

2'W niniejszym artykule, ze wzglgdu na jego ograniczong objetos¢, skoncentrowano si¢ na anali-
zie sprawozdan publikowanych przez wybrane spotki. Natomiast warto odnotowac, iz istnieje bogata
literatura przedmiotu z zakresu sprawozdawczosci i analizy finansowej, odnoszaca si¢ do poruszanego
zagadnienia. Por. np.: [Siewierska, Kotosowski 2010; Micherda 2012; Gabrusewicz 2014].
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jako elementu obszaru spotecznego. Zestaw informacji zostat wybrany na podsta-
wie projektu Krajowego Standardu Rachunkowosci ,,Sprawozdanie z dziatalno$ci’™,
ktory zawiera przyktadowe informacje z poszczegolnych sfer zrownowazonego roz-
woju: ekonomicznej, srodowiskowej i spoteczne;j.

Analizie 1 poréwnaniu poddano siedem nastgpujacych spotek sektora energe-
tycznego*: Elektrocieptownia Bedzin SA, Enea SA, Energa SA, Zespot Elektrocie-
ptowni Wroctawskich Kogeneracja SA, PGE Polska Grupa Energetyczna SA, Tau-
ron Polska Energia SA oraz Zesp6t Elektrowni Patnow-Adamow-Konin SA.

3. Ocena sprawozdania z dzialalnosci wybranych spolek
publicznych z sektora energetycznego w obszarach
srodowiskowym oraz spolecznym

Juz wstepna analiza i ocena zawartosci sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci wybra-
nych spolek pozwala wnioskowac, ze poziom jego opracowania w poszczegolnych
podmiotach moze znacznie si¢ r6zni€. Jest to z jednej strony konsekwencja braku
wzorcowego uktadu sprawozdania, ogdlnych wytycznych odnosnie do przedstawia-
nej tre$ci, a takze jego opisowego charakteru. Badane sprawozdania obejmowatly
od 31 do 186 stron, co wynika m.in. z wielkos$ci spotki czy grupy kapitatowej. Do-
datkowo, ze wzgledu na brak wzoru uktadu sprawozdania z dziatalno$ci, dokonano
przegladu, w jakich czg¢sciach sprawozdania znajdowaly si¢ informacje z obszarow
srodowiskowego i spolecznego. Wyniki prezentuje tab. 1.

Budowanie relacji z otoczeniem poprzez odpowiedni poziom komunikacji obej-
muje rowniez okreslony wzorzec techniczny publikowanych sprawozdan. Niestety
wsrdd ocenianych sprawozdan znalazty si¢ dokumenty, w ktérych nie mozna bylto
skorzysta¢ z opcji ,,znajdz”, co znacznie utrudnia korzystanie ze sprawozdania. Wy-
daje si¢, ze obecnie standardem powinna by¢ mozliwo$¢ korzystania z interaktyw-
nego spisu tresci oraz narzedzi wyszukiwania.

Jezeli chodzi o sam uktad sprawozdania, to w ocenianych sprawozdaniach nie
wystepowal powtarzalny uktad informacji. Jedynie mozna zauwazy¢, iz w czterech
spotkach informacje dotyczace zatrudnienia pojawialy si¢ w poczatkowej czesci
dokumentu zawierajacej opis spoiki, natomiast dane srodowiskowe wystepowaty
W ostatniej czesci sprawozdania, zatytutowanej ,,Dodatkowe informacje”, ,,Pozosta-
fe informacje” czy tez ,,Pozostate istotne informacje i zdarzenia”.

? Petna nazwa dokumentu brzmi: Krajowy Standard Rachunkowosci nr 8 ,,Sprawozdanie z dziatal-
nos$ci” Projekt, jednak numer zostal pominigty w artykule, poniewaz w dniu 21 stycznia 2014 r. zostat
uchwalony Krajowy Standard Rachunkowosci nr 8 ,,Dziatalnos¢ deweloperska”.

* Pominigte zostaly spotki zagraniczne oraz spotki Ideon SA i Polish Energy Partners SA — ze
wzgledu na nie w pelni poréwnywalne obszary podstawowej dziatalnosci, zwlaszcza w kontekscie oce-
ny $rodowiskowe;j.
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Tabela 1. Wstepna ocena sprawozdan z dziatalnosci wybranych spétek publicznych
z sektora energetycznego

Spoétka I;Itif)]:la Czgsci sprawozdania zawierajace elementy ESG Dodatkowe informacje
1 2 3 4
g 2219 |1l Podstawowe informacje o spotce Sprawozdanie stanowi
§ < stron 4. Zasoby niematerialne element jednego
—% n» | zala- XXVI Dodatkowe informacje dokumentu — Raportu
5 E cznika | 1. Ochrona srodowiska Rocznego.
= zr 2. Dziatania na rzecz otoczenia Spotki, sponsoring, | Brak mozliwos$ci
E darowizny zastosowania narz¢dzi
= 4. Audity w zakresie systemu zarzadzania jako$cig | wyszukiwania.
146140 | 2. Organizacja Grupy Kapitatowej ENEA Sprawozdanie stanowi
stron 2.2. Charakterystyka polityki w zakresie osobny plik.
zala- kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej Mozliwo$¢ zastosowania
cznika |3. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA narzedzi wyszukiwania
3.2.1.Wytwarzanie konwencjonalne
< 3.2.2. Odnawialne zrédta energii
< 3.3.7. Zaopatrzenie w wegiel
2 3.6.2. Limity uprawnien do emisji dwutlenku
= wegla i ich ceny rynkowe
3.6.4. Strategia rozwoju Grupy Kapitatlowej
8. Pozostate informacje
8.3. Zagadnienia dotyczace srodowiska
naturalnego
8.4. Informacja o zatrudnieniu
85 40. Struktura zatrudnienia Sprawozdanie stanowi
< 4}2.5. Projekt ,,System Zarzadzania element jednego pliku
ﬁ Srodowiskowego i Mechanizmy Zréwnowazonego |— skonsolidowanego
&0 Rozwoju” sprawozdania finansowego.
E Brak mozliwosci
zastosowania narzedzi
wyszukiwania
76 I Charakterystyka Grupy Sprawozdanie stanowi
1.4. Zasoby ludzkie osobny plik.
% III Inwestycje i rozwdj w Grupie Mozliwo$¢ zastosowania
= II1. 4. Charakterystyka wewnetrznych narzg¢dzi wyszukiwania.
g i zewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju | Wystepuje interaktywny
°§n Grupy spis tresci
§ I11. 5. Zrownowazony Rozwoj i odpowiedzialnos¢
spoteczna
III. 6. Ochrona $rodowiska
< 183 2.1.4. Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien Sprawozdanie stanowi
‘s Emisyjnych na lata 2008-2012 (,,KPRU II"”) osobny plik.
%2 8. Zaangazowanie Mozliwo$¢ zastosowania

8.1. Fundacja PGE ,,Energia z Serca”

narzg¢dzi wyszukiwania.
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3

4

8.2. PGE a $rodowisko pracy

Wystepuje interaktywny

8.2.3. Bezpieczenstwo i higiena pracy
8.2.4. Rozwoj kadr

8.3. PGE a srodowisko naturalne

8.3.1. Energetyka konwencjonalna

8.5. PGE a edukacja

8.7. PGE a wspieranie pozostatych celow
spotecznych

spis tresci

113 2. Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej Tauron
2.6. Informacja dotyczaca zatrudnienia

6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia
6.3. Zagadnienia dotyczace Srodowiska
naturalnego

6.4. Polityka w zakresie spoleczne;j
odpowiedzialnosci biznesu (CSR)

Sprawozdanie stanowi
element jednego pliku —
Skonsolidowanego Raportu
Rocznego.

Mozliwo$¢ zastosowania
narzedzi wyszukiwania

Tauron Polska
Energia SA

70 2.3. Charakterystyka podstawowych produktow,
towarow i ustug oraz podstawowych rynkow zbytu
i zrédet zaopatrzenia

3.6. Zatrudnienie

10. Pozostate informacje

10.3. Zagadnienia dotyczace $rodowiska
naturalnego

Sprawozdanie stanowi
osobny plik.

Mozliwo$¢ zastosowania
narzg¢dzi wyszukiwania.
Wystepuje interaktywny
spis tresci

ZEPAK SA

Zrodto: opracowanie wilasne na podstawie sprawozdania z dzialalnosci badanych spotek publicznych.

Oceniajac szczegdtowo sprawozdania, przeanalizowano, w jakim stopniu za-
warty zostat okre§lony zestaw informacji dotyczacych srodowiska naturalnego oraz
pracownikow (jako czesci obszaru spotecznego). Wyniki analizy zawiera tab. 2. Na-
lezy podkresli¢, ze ani obowigzujace prawo, ani istniejgce regulacje o charakterze
dobrych praktyk nie wyliczaja doktadnego zakresu analizowanych obszarow.

We wszystkich z przeanalizowanych sprawozdan pojawita si¢ informacja o wiel-
kosci zatrudnienia, natomiast jedynie cztery spoiki uszczegdlowily informacje,
wskazujac strukture zatrudnienia chociaz wedlug jednego z wymienionych kryte-
riow. W zakresie informacji dotyczacych pracownikow tylko jedna spotka wskazata
na badanie satysfakcji pracownikow. W sprawozdaniach dwu spotek: Tauron Polska
Energia SA oraz Energa SA nie znaleziono zadnej z szukanych informacji w zakre-
sie ochrony $rodowiska. Najwiecej — siedem z dziewigciu ocenianych informacji
pojawito si¢ w sprawozdaniu spotki PGE SA.

Dodatkowo wypunktowano najwazniejsze informacje dotyczace obszarow spo-
tecznego 1 srodowiskowego, ktore pojawily si¢ w ocenianych sprawozdaniach. Ze-
stawienie to zawiera tab. 3.

Sze$¢ spotek odniosto si¢ w swoich raportach do problematyki CSR (stosujac
przy tym rézne nazwy, takie jak: ,,Dziatania na rzecz otoczenia”, ,,Informacje o podej-
mowanych inicjatywach”, ,,Zréwnowazony rozwo6j”’). Jedynie trzy spotki zaprezen-
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Tabela 2. Analiza wystepowania wybranych informacji dotyczacych pracownikow oraz srodowiska
naturalnego w sprawozdaniach z dziatalnosci wybranych spotek publicznych sektora energetycznego

Pracownicy — obszar spoteczny Srodowisko naturalne
on
(5] P a9 = —
B= = = \% T - 5} z 2 g
5) 8 g % m oy — & S 9 ] 5]
g Sg=| E = ~ = e T E
- S |Z22Z & ~ | 22| 22| 23| & | £E
Spotki sektora 2 |§58 3§ 2 2SS | E3 | ¥¢g 2 2 z
- S =i} 172} R B
energetycznego 3 E %S g ; k= § 2= | oF 3 F 2
® s 5 N o 5 3 Z 3 ) 2 =
E |SeEg 2| g |ES|2E| 25| 5|83
2 |EgF 5| 2 | SE|€5 23| B | &8
g5 2 S| g3 | 2% £ | 25
SR < S| A < 2| 8| 8
£ |EE x| 2 5 S| &~ | o
w2
Elektrocieptownia
rociep Vv % v v
Bedzin SA
Enea SA \Y \Y \Y \ v \Y%
Energa SA \
Kogeneracja SA v
PGE SA % % % %
Tauron Polska N
Energia SA
ZEPAK SA v v

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdania z dzialalnosci badanych spétek publicznych.

Tabela 3. Dodatkowe informacje z zakresu obszaréw spotecznego i sSrodowiskowego
w sprawozdaniach z dziatalno$ci wybranych spotek publicznych sektora energetycznego

Spotka Informacje z zakresu spotecznego i sSrodowiskowego
1 2

Elektrocieptownia | Wskazane dziatania na rzecz otoczenia, sponsoring z instytucjami kultury,
Bedzin SA darowizny

Enea SA Wskazana ,,Strategia Korporacyjna Grupy Kapitatowej ENEA na lata
2010-2015 z perspektywa do 2020 r.”, ktora zawiera cel budowy firmy
odpowiedzialnej spotecznie obejmujacy:

1. Zapewnienie zrownowazonego zarzadzania kapitalem ludzkim.

2. Zapewnienie dialogu z interesariuszami, w tym ze spotecznosci lokalng
i uwzglednianie jej glosu w dziatalnosci biznesowe;.

3. Promowanie rozwigzan i zachowan prosrodowiskowych.

Dodatkowy ,,Raport na temat dziatalnosci ENEA SA w zakresie spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu” jako zatacznik skonsolidowanego sprawozdania
zarzadu (20 stron).

Wskazanie, ze w raporcie s3 stosowanie zasady i standardy GRI.
Prezentacja podejmowanych inicjatyw

Energa SA Informacja o publikacji pierwszego Raportu Odpowiedzialnego Biznesu
za 2011 r., w ktéorym wykorzystano zasady raportowania GRI
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1 2

Kogeneracja SA Wskazana zaktualizowana w 2012 r. ,,Strategia KOGENERACIJI SA do 2016
roku”, dotyczaca m.in.: poprawy efektywnosci wytwarzania i ograniczania
negatywnego wplywu na srodowisko oraz rozwijania kompetencji
pracownikow przy uwzglednieniu aspektow spotecznych.

Prezentacja podejmowanych inicjatyw

PGE SA Wskazanie na fakt, ze PGE SA od 2008 r. uczestniczy w Inicjatywie
Sekretarza Generalnego ONZ Global Compact.

Prezentacja podejmowanych inicjatyw w sporcie, kulturze i inicjatywach
spotecznych.

Brak informacji o Raporcie Srodowiskowym

Tauron Polska Wskazana Strategia zrownowazonego rozwoju Grupy TAURON

Energia SA na lata 2012-2015 z perspektywa do roku 2020.

Przyjecie wskaznikow GRI jako podstawy oceny podejmowanych dziatan.
Wskazanie, ze spotka jest sygnatariuszem deklaracji z 17.06.09, zawierajacej
zasady zrownowazonego rozwoju w branzy energetycznej w Polsce.
Prezentacja podejmowanych inicjatyw.

Brak informacji o raporcie CSR

ZEPAK SA Brak dodatkowych informacji

Zrodto: opracowanie wilasne na podstawie sprawozdania z dzialalnosci badanych spotek publicznych.

towaty podejmowane dziatania w kontekscie przyjetej strategii spotki. Rowniez trzy
spotki zadeklarowaty wykorzystanie wskaznikow GRI (Global Reporting Initiative)
do oceny podejmowanych dziatan. Jedna spotka dotaczyta jako zatacznik do spra-
wozdania dodatkowy raport w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, jedna
wskazata na raport odpowiedzialnego biznesu jako zrodto dodatkowych informacji,
natomiast dwie spotki w sprawozdaniu z dziatalnosci nie podaty informacji o stwo-
rzeniu dodatkowych raportow (pomimo ich dostgpnosci na stronie internetowe;).

4. Whnioski

Wystepujacy na rozwinigtych rynkach trend funkcjonowania przedsigbiorstw zgod-
nie z koncepcjg spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu oraz raportowania czynnikow
ESG jest coraz bardziej widoczny w sprawozdawczosci polskich spotek publicz-
nych. Wyniki badan obcych, dotyczacych ogédtu spotek publicznych notowanych
na GPW, wskazuja, ze o ile dane dotyczace tadu korporacyjnego raportowane sa
na dobrym poziomie, o tyle dane z obszaréw srodowiskowego i spotecznego tylko
na poziomie niskim. Uzyskane wyniki sg zwigzane z istniejagcymi uregulowaniami
prawnymi, ktore szczegdtowo wskazuja na obowigzkowe informacje odno$nie do
fadu korporacyjnego, ktore majg by¢ zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci. Cho-
dzi tu m.in. o Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w spra-
wie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
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wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Przeprowadzona analiza i ocena sprawozdan z dziatalno$ci wybranych spotek
publicznych potwierdzita r6zny poziom raportowania w zakresie §rodowiskowym
i spotecznym. Do analizy wybrano spotki z tego samego sektora, a wigc roznice
byty niezalezne od specyfiki prowadzonej dziatalno$ci. Biorac rowniez pod uwage
projektowany KSR ,,Sprawozdanie z dziatalnosci”, a takze w obliczu konieczno-
$ci dostosowania ustawy o rachunkowosci do nowej Dyrektywy 2013/34/UE, warto
rozwazy¢ — przynajmniej w okreslonym zakresie — zestandaryzowany uktad spra-
wozdania z dziatalnosci oraz obowigzkowy zakres informacji dotyczacy obszarow
srodowiskowego oraz spotecznego (w tym spraw pracowniczych). Zwiekszy to
przejrzystos$¢ sprawozdania i jego znaczenie jako zrodta danych pozafinansowych.
Roézny poziom raportowania danych ESG wskazuje na potrzebe stworzenia dobrych
wzorow i praktyk w raportowaniu.

Spotki, dbajac o odpowiedni poziom komunikacji z potencjalnymi interesariu-
szami, powinny tez zwraca¢ uwagg na zachowanie odpowiedniego wzorca technicz-
nego publikowanych dokumentow.
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REPORTING ENVIRONMENT AND SOCIAL DATA
IN PUBLIC COMPANIES IN ENERGY SECTOR

Summary: According to law regulations environment and social data can be presented in the
Report of the Management Board on operations. The analysis of this report in chosen Polish
public companies in energy sector confirms that the reporting level of given issues is different
among companies. Some companies prepared the separate part concerning social responsi-
bility but presented activities were not always connected with a company’s strategy given
companies did not inform about additional CSR reports. Moreover technical elements of the
reports make it impossible to use the search tools. Due to the varied report structure it limits
the utility of this reports as the source of nonfinancial information.

Keywords: Report of the management board on operations, CSR, ESG, energy sector.



