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Streszczenie:Celem artykutu jest zwrécenie uwagi na problemygzane ze sprawozdaw-
czascia, przed jakimi staj zaktady ubezpiechew zwigzku z uchwaleniem dyrektywy Wy-
ptacalng¢ 1l. Wprowadzenie nowych zasad raportowanigizie wymagato olbrzymiego
zaangaowania kadry zawgzapcej, jak rownie poniesienia okionych kosztow. Jednak
w dlugiej perspektywie wprowadzenie dodatkowych wgdw oznacza zwkszenie przej-
rzystaici i efektywndci sektora ubezpieczeniowego, ¢héze bezpieczstwo klientdw,

a take wicksz porownywalnéé sprawozda w skali medzynarodowej, co nie zawsze jest
mozliwe w przypadku sprawozdawcsm statutowej.

Stowa kluczowe:bilans, wyptacaln&, rachunkowéc, sprawozdanie finansowe.

DOI: 10.15611/pn.2014.342.26

1. Wstep

Wprowadzenie wzycie dyrektywy Wyptacaln@& Il spowoduje,ze zaktady ubez-
pieczér prowadzace dziatalné¢ w krajach Unii Europejskiej dola zobowgzane
prowadzé dwa odebne systemy sprawozdawézo Zgodnie z wymogami wy-
mienionej dyrektywy zaklady ubezpiedzereasekuraciji &da musiaty sporgdza
sprawozdania o ich wyptacaléw i publicznie je ujawnié& Zakres ujawnig i wzo-

ry sprawozda, jak rownie terminy ich publikacji 3 w trakcie opracowywania.
Aktualnie weryfikacji podlegaj propozycje wzoréw poszczegdlnych raportow.
Z kolei zakres sprawozdawcmn na potrzeby prawa bilansowego wynika jedno-
znacznie z ustawy o rachunkaoéeo i Miedzynarodowych Standardéw Sprawo-
zdawczdci Finansowej. Zmian w tym zakresie nglespodziewa sie po wprowa-
dzeniu wzycie MSSF 4 faza Il. W zwiku z powyszym celem artykutu jest pre-
zentacja obowzujacych wymogéw w zakresie sprawozdaw&zaibezpieczycieli,
ze szczegdblnym wskazaniem problemow, jakie caekaklady ubezpieciew
zwigzku z wprowadzeniem dyrektywy Wyptacafadl.



Sprawozdawczg zaktadéw ubezpiectella potrzeb rachunkowdi... 279

2. Sprawozdawczé¢ statutowa zaktadow ubezpiecae

Regulacje dotycrce sprawozdawcZoi firm ubezpieczeniowych zostaly zawarte

w Dyrektywie rady z dnia 19 grudnia 1991 r. (91/&M/G) o rocznych bilansach

i skonsolidowanych bilansach firm ubezpieczeniowydbhwalenie tej dyrektywy

bylo niezlezdne dla firm ubezpieczeniowych, gdwedtug Czwartej dyrektywy ra-

dy z dnia 25 lipca 1978 r. opartej na artykule 34(¢) Traktatu w sprawie rocznych
zestawi@ rachunkowych niektorych typow spotek (78/660/EVMeafistwa czion-

kowskie nie musiaty stosowgpostanowié powyzszej dyrektywy wobec bankéw i

innych instytucji finansowych, jak rowrievobec zaktadéw ubezpiecze
W Polsce zasady sprawozdaw&zozaktadéw ubezpiectereguluje ustawa

o rachunkowséci oraz ustawa o dziataléd ubezpieczeniowej. Szczegbtowe regu-

lacje w zakresie wyceny zawiera rozpmlzenie Ministra Finanséw z dnia

28.12.2009 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachumicd zakladéw ubezpiecse

i zakltadow reasekuracji
Sprawozdanie zaktadu ubezpietzeediug ustawy o rachunkowa obejmuje:

— bilans,

— techniczny rachunek ubezpiedzeazycie,

— techniczny rachunek ubezpieazmajtkowych i osobowych,

— rachunek ogélny zaktadu ubezpietze

— rachunek przeptywow pieginych,

— informacg dodatkovg do sprawozdania finansowego.

Cechy specyficzne sprawozdania zaktadu ubezpieezgnikajg z ustawy

o dziatalndci ubezpieczeniowej igsone niezbdne, aby sprawozdanie uznaa

kompletne. Oznacza tee sprawozdanie finansowe musi dodatkowo zawiera

— podpis aktuariusza, 4eli zaktad ubezpiecheprowadzi dziatalng w zakresie
dziatu | lub dziatu Il w grupie 10 (ubezpieczeQ&),

— opinie aktuariusza o prawidtovioi tworzenia rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych wykazywanych w sprawozdaniu finansowysli jsg one ustalane
metodami aktuarialnymi — w odniesieniu do zakiadezpiecze dziatu I,

— raport o stanie portfela ubezpietiz@rzygotowany przez aktuariusza zgodnie
Zz Rozporzdzeniem Ministra Finanséw z dnia 2 listopada 201@ rsprawie
zakresu informacji zawartych w rocznym raporcistanie portfela ubezpie-
czen | reasekuracji zaktadu ubezpiefize

— zestawieniesrodkow wiasnych wraz ze wskazaniem dowodéw posiadan
srodkéw whasnych w wysokai co najmniej marginesu wyptacakud,

— sprawozdanie dotygee transakcji przeprowadzanych w ubezpieczeniowej
grupie kapitatowej (dot. pyczek, gwarancji oraz innych transakcji pozabilan-
sowych,srodkow stanowicych pokrycie marginesu wyptacakod lokat, dzia-
talnosci reasekuracyjnej oraz porozumiev zakresie podziatu kosztow) spo-
rzadzane przez krajowy zakiad ubezpieczeowiazany i gidbwny oddziat,
zgodnie z Rozpogzlzeniem Ministra Finanséw z dnia 14 czerwca 2006 r.
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— dane statystyczne dotygze zakresu operacji koasekuracyjnych, sqirane
zgodnie z Rozpogrdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 listopada vasfe
zakresu danych statystycznych dotyyzh koasekuraciji 2003 r.

W przypadku zaktadéw ubezpiedzstosujcych Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej podstayvsporadzania sprawozaapowinny by
wytyczne zawarte w standardach, w tym przede wkgstv MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”. Jednak na potrzeby nadzoru zakladzpiecz& zobowgzane
sa raportowa wedtug wytycznych polskiego prawa bilansowego.

3. Sprawozdawczéé dla potrzeb wyptacalngci

Zagadnienia zwjzane ze sprawozdawdnmg publiczry oraz przekazywaniem in-
formacji do organu nadzoru stangwizeci filar wymogow dyrektywy Wyplacal-
nos¢ 111, Zgodnie z postanowieniami dyrektywy Wyptacaihd zaktady ubezpie-
czeh i reasekuracji mugzprzekazywa organom nadzoru informacje niedme do
przeprowadzenia oceny systemu zdeania obowgzujacego w danym zaktadzie
ubezpiecze. Zarazem nale ocené: zasady wyceny wykorzystywane do celow
ustalenia wyptacalrsoi, ryzyka i systemy zagelzania ryzykiem zwazane z dzia-
talnoscia danego zaktadu, struktukapitatows z uwzgkdnieniem zapotrzebowania
na kapitat, jak réwniezarzdzanie tym kapitatem.

Informacje, jakie zaklad ubezpieézprzekazuje organowi nadzoru, muspel-
nia¢ kryteria dostpnaici, kompletndci, porownywalnéci, spojndgci, jak rownie
istotngci, wiarygodndci i zrozumiatdci. Przekazywane w raportach informacje mu-
sz by¢ tak zaprezentowane, aby uwgpiaty specyfik dziatalngci danego ubezpie-
czyciela, ze szczegbélnym uwedhieniem ryzyka dotyezego ich dziatalnii.

W ramach dyrektywy Wyptacaldé Il zaktady ubezpieczebeda zobowhzane
sporzdzat nastpujace raporty:

1. Sprawozdanie w zakresie wyptacdlrioi sytuacji finansowej (SFCR —
Solvency and Financial Condition Report

2. Sprawozdanie dla organu nadzoru (RSRegular Supervisory Repdrt

3. Sprawozdanie z wlasnej oceny ryzyka i wyptacan¢ORSA - Own Risk
and Solvency Assessmgnt

4. Formularze QRTs (Quantitative Reporting Temglate

Zawarta¢ SFCR powinna obejmowarzede wszystkim:

— 090l charakterystyk dziatalngci zaktadu ubezpiecte
— raport roczny dotyeey informaciji ilagsciowych i jakagciowych,

1 Filar | obejmuje zagadnienia zygane z wycem aktywdw i pasywow, rezerwami techniczno-
-ubezpieczeniowymisrodkami wiasnymi, kapitatowym wymogiem wyptacadnp minimalnym
wymogiem kapitalowym oraz zasadami inwestowanigoMéast filar 1l dotyczy: nadzoru ubezpie-
czeniowego, zarglzania ryzykiem i tadu korporacyjnego, wyptacdlriogrupy, zarzdzania ryzy-
kiem i kontroli wewrtrznej w grupie, nadzoru nad geup
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— wyniki w podziale na linie biznesu,
— wyniki na dziatalnéci ubezpieczeniowej i lokacyjnej,
— pozostale przychody i koszty.

Sprawozdanie SFCR powinno skladsie z széciu podstawowych modutéw
obejmupcych: streszczenie, charakterystyirowadzonej dziatalrici, system za-
rzadzania, zarmzanie ryzykiem, bilans i zagdzanie kapitatem (por. [Kéaiew-
ska, Weniewska 2009, s. 4]).

W streszczeniu, ktére przeznaczone jest dla potraebpieczonych, powinny by
zawarte istotne informacje dotyce zmian w dziatalrigi zaktadu ubezpiecaeNale-
zy rowniez wskaz& podstawowe profile ryzyka, jak réwtiepis& zmiany w pozio-
mie wyptacalnéci i systemie zaggzania. Charakterystyka prowadzonej dziaksdno
powinna obejmowainformacije z zakresu celéw i strategii dziatatierazsrodowi-
ska zewntrznego, a tate na temat underwritingu, prowadzonej polityki lojae
czy osijganych przychodow i ponoszonych kosztéw operacinyc

Z kolei sprawozdanie dla organu nadzoru RSR powkavaerd:

— jakosciowe i ilosciowe informacje prezentowane w pakiecie poufnygortow
przeznaczonych dla nadzoru i nieodpowiednie doigzigo ujawnienia,

— informacje dotycgce strategii i pozycji na rynku,

— stopie realizacji celow,

— projekcje przysztych wynikow.

Zgodnie z zateeniami raporty SFCR i RSR mapodobn struktug, z tymze
zawieraj inne tréci (por. tab. 1). Zarazem raporty tedy korzystaly z danych z
zawartych w sprawozdaniach finansowych, aby wgdilduplikowania poszczegél-
nych obliczé. W raportach na potrzeby wyptacadobjest zwiekszony nacisk na
wymagania jakéciowe.

Z kolei raport ORSA obejmuje dane dtmowe przekazywane kwartalnie i
rocznie, zawierage kluczowe informacje finansowe i zwane z wyptacalriia.
Zawiera on rownig
— strategie biznesowe,

— zagadnienia zwiane z ryzykiem,

— kwestie prawne i regulacyjne zygane z prowadzeniem biznesu,
— zmiany w stosunku do planu, a nie do poprzedniégesa,

— przewidywane przyszie potrzeby awane z wyptacalrieia,

— inne pozycje ttumaeze wyniki modelu wewgtrznego.

Formularze QRT maj zawierg dane iléciowe przekazywane kwartalnie i
rocznie, jak i kluczowe informacje finansowe o wagalngci potrzebne dla celéw
monitorowania stabiln@i finansowej w skali makro. W tabeli 2 przedstamo in-
formacje, jakie bda wymagane w formularzach QRTs w poréwnaniu z inform
cjami, jakie obecniegsujmowane w sprawozdaniach finansowych sgpdeanych
zgodnie z prawem bilansowym.
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Tabela 1.Poréwnanie zawarfei raportéw SFCR i RSR
Sekcja Zawartd SFCR Zawart@ RSR
Charakterystykd Ogolna charakterystyka dziatakoi, | Strategia, pozycja na rynku;
prowadzonej | Wyniki w podziale na linie biznesu; | Stopie realizacji celéw;
dziatalngci Wyniki na dziatalnéci Projekcje przysztych wynikow.
ubezpieczeniowej i wyniki
inwestycyjne;
Pozostate przychody i wydatki.
System Struktura zargdzania, zmiany w Struktura zaradzania, analiza systemu
zaradzania strukturze, wynagrodzenia; delegowania zadai systemu
Polityka ,kompetencji i reputacji’; wynagrodzé;
Opis kluczowych funkcji i ich rola w | System zarmizania ryzykiem;
organizacji, np. funkcja aktuarialna, | Szczeg6ty odnanie do polityki
audyt wewntrzny; Lkompetencji i reputacji”, lista
System zargdzania ryzykiem; kluczowych oséb;
Polityka outsourcingu; Szczegoly dotyerce kluczowych funkcj
Opis procesu ORSA. i ich roli w organizaciji, np. funkcja
aktuarialna, audyt wewirzny;
Opis procesu ORSA — jak jest
monitorowany i egzekwowany;
Outsourcing — przegdl i monitoring.
Zarzdzanie Metoda oceny; SzczegOty dotyegce istotnych rodzajow
ryzykiem/ Koncentracja; ryzyka;

Iprofil ryzyka

Koncentracja i ograniczanie ryzyka;
Testy warunkow skrajnych;

Szacowany zysk z przysztych sktade
Zasada ,roztropnego cztowieka”.

Oczekiwania odnmie do ekspozycji na
ryzyko w przysziéci;

Kvletody ograniczania i ryzyka, ze
szczegolnym uwzgtinieniem istotnych
rodzajow ryzyka;

Metody testow warunkéw skrajnych,
analizy scenariuszowej;

Zasada ,roztropnego cztowieka"/lista
aktywow;

Metoda oszacowania zysku z przyszty!
sktadek.

Wycena Wartdsci, metody i zateenia uwywane | Zatozenia dotyczace przysztych dziafa
na potrzeby do wyceny aktywow, rezerw zarzdczych i zachow@aubezpieczonych);
wyptacalndci | technicznych i pozostatych Efekt premii dopasowsgej;

zobowgzan; Efekt premii antycykliczne;j.

Premia dostosowgga/antycykliczna.
Zarzdzanie SzczegOty dotyerce funduszy Fundusze wiasne: istotne kwestie;
kapitatem whasnych; Przypisanie zyskéw i strat;

SCR/MCR i zmiana w ggu okresu; | Odchylenia profilu ryzyka od zaten

Wykorzystanie modelu wewtrznego. | wykorzystywanych w modelu

wewrgtrznym.

Zrodio: [Sprawozdawczd... 2012, s. 12].
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Tabela 2.Informacje wymagane w QRT a ujawnienia w obecnymawozdaniach finansowych

Problem Ujawnienia w QRT Ujawnienia biee/obowizujace
Charakterystyka prowadzonej | Formularze sprawozdawcze | Pocatkowe sekcje rocznego
dziatalndgci dotyczice sktadek i wyniku sprawozdania finansowego

technicznego
Formularze sprawozdawcze
dotyczce realizacji przyjtych

zaloven
System zarglzania Nie ustalono Wewtnzna dokumentacja
dotyczica zaradzania i
compliance
Profil ryzyka Analiza rezerw i ekspozycja na| MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ryzyko ujawnianie informac;ji”

Formularze sprawozdawcze | MSSF 4 ,Umowy ubezpieczenig
dotyczice reasekuracii

Wycena na potrzeby Formularze sprawozdawcze | MSR 1 ,Prezentacja sprawozdg

wyptacalndci dotyczce bilansu, lokat i rezerw| finansowych”
techniczno-ubezpieczeniowych

Zarzdzanie kapitatem Formularze sprawozdawcze |MSR 1 ,Prezentacja sprawozdg
dotyczice wymogow finansowych”
kapitatowych

Formularze sprawozdawcze
dotyczce realizacji przyjtych
zalazen

Zrodio: opracowanie wiasne na podstavBerfawozdawczd... 2012, s. 14].

Wprowadzajc zasady dyrektywy Wyptacaléoll, nalezy ustalt zasady dotyce
ce sprawozdawczoi. Przede wszystkim trzeba o#iré w zaktadzie ubezpiecigja-
kie jednostki bda odpowiedzialne za przygotowanie informacji do orgaadzoru
oraz za ich sprawdzenia, ogisprocesy i opracowaharmonogram przygotoa
sprawdzt i zatwierdzé informacje, ktére powinny léywiarygodne, spdjne, kompletne
i poréwnywalne (por. [Chrzanowska, Jagusztyn-Grata 2013, s. 26]).

Terminy raportowania zate od daty wprowadzenia vycie dyrektywy Wy-
ptacalng¢ 1. Do organu nadzorughlzie naleato przekazywanie danych zaréwno
ilosciowych, jak i jakéciowych. Sprawozdania¢ba przekazywane w okresach
kwartalnych i rocznych, zarébwno przez zaklady ulbezzm, jak i grupy kapitato-
we. W artykule przyktadowo przedstawiono zakrescilmvych raportow rocz-
nych, ktore bdg musialy sporgdza zaktady ubezpieczd grupy.

W ramach rocznych sprawozddosciowych zaktady ubezpiecidxeda zobo-
wigzane przekazywado organu nadzoru napujace raporty:

— informacje podstawowe,

— bilans,

— aktywa i zobowdzania w walutach,

— szczego6towy wykaz aktywoéw i instrumentéw pochodnych
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— rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe,

— najlepsze oszacowanie (rezerwy) wedtug krajow,

— $rodki wtasne,

— kapitatowy wymdg wyptacalnii,

— kapitatowy wymdg wyptacalrizi wedtug modutow ryzyka,
— minimalny wymag kapitatowy.

Wymienione raporty zaktad ubezpietazbedzie musiat spowdzic pierwszy
raz przed wdgiem wzycie dyrektywy, a potem cyklicznie w terminie 2@ogni
po roku obrotowym.

Z kolei grupy leda zobowizane sporlza nastpujace raporty roczne:

— informacje podstawowe,

— bilans,

— szczego6towy wykaz aktywoéw i instrumentéw pochodnych
— $rodki wiasne,

— kapitatowy wymog wyptacalniei,

— kapitatowy wymaog wyptacalniei wedtug modutdw ryzyka,
— podmioty w grupie,

— wymogi kapitatowe dla zaktadéw solo,

— wymogi kapitatowe dla pozostatych podmiotow,

— udziat w rezerwach grupy.

Zarazem zaktady ubezpiedzbeda musiaty przekazyw@aokreslone ilosciowe
sprawozdania kwartalne, jak rownisprawozdania jaksiowe. W ramach infor-
macji jakagciowych kzdzie naleato réwnie: uja¢ najprawdopodobniej réwnidan-
formacije zwizane z rachunkowoia w zakresie zastosowanych metod wyceny ak-
tywdw, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i poalgsh zobowizan na po-
trzeby wyptacalngi.

Przewiduje si, ze raporty roczne i informacje doiowe kpda musiaty przeka-
zywa do organu nadzoru zaktady ubezpigéczktére reprezentajprzynajmniej
80% udziatu w rynku, w przypadku &grup skonsolidowana waibich aktywow
powinna wynosi co najmniej 12 mld EUR

Wedhug R. Onisk [2013, s. 5] do podstawowych ceildfermacii udzielanych
w ramach filaru Ill zalicza sim. in. utatwienie procesu poréwnywania zaktadéw
ubezpieczé i dokonanie oceny sytuacji sektora ubezpieczenyoweaikazanie
efektywndci funkcji kontrolnych, ujawnianie dobrych praktyarzdzania ryzy-
kiem, aby uzyskaprzejrzysté¢ prowadzonych dziataczy tez stworzenie peinych
zaufania relacji z klientami, udzialowcami oraz agjami ratingowymi.

4. Problemy zwhzane z podwojry sprawozdawczdécia

Celem sprawozdawcgo sporadzanej na potrzeby rachunko$eo jest spetnienie
wymogow stawianych przez ustaw rachunkowsci, z kolei raporty spogglzane
zgodnie z wymogami dyrektywy Wyptacak#oll maja stuzy¢ przede wszystkim
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spetnieniu kryteriow wyptacalsoi i zwiekszeniu nadzoru nad zaktadami ubezpie-
czer. W zwigzku z powyszym sporgdzane raporty g w wielu miejscach rini-

ty sie¢ zakresem prezentowanych informacji. Zarazem dagte o sporzdzenia
poszczegodlnych zestavii@ie zawsze d1la tozsame. Wynika to przede wszystkim
z innych zasad wyceny aktywow i pasywow zaktadowzpieczé dla potrzeb ra-
chunkowdci i dla potrzeb wyptacalrsoi. Wedtug dyrektywy Wyptacalr$o |
podstawow zasad wyceny jest wycena w waldach godziwych, z kolei dla po-
trzeb prawa bilansowego dominuje wycena wedtug tkoBistorycznego. Oznacza
to przyktadowo ing wartas¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oszacowywa-
nych dla potrzeb sprawozdawdéezobilansowej i podatkowej oraz igrnwartcs¢ dla
potrzeb wypfacalnizi. Zarazem zgodnie z obayzujacymi przepisami podatko-
wymi podstaw ksigg podatkowych s ksiegi rachunkowe, prowadzone zgodnie z
wymaganiami prawa bilansowego. Oznaczazéodla celow ustalenia zoboyza-
nia podatkowego przyjmuje esizmiany rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
wynikajace z zasad ich tworzenia dla potrzeb sprawozdasecgtatutowe].

W obowizujacych aktach prawnych (ustawie o dziatdltiaubezpieczeniowej
i ustawie o rachunkowoi, ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych)
nalezy wyraznie wskaz4, jakie obowizuja metody wyceny dla potrzeb poszcze-
golnych sprawozda

Jednak powinna istniescista wspotpraca poralzy osobami spogzlizagcymi
raporty dla potrzeb bilansowych i na potrzeby wgptadci. Przyktadowo biegli
rewidenci, przeprowadzg ustawowe badania sprawoadaansowych, powinni
zawiadomé organ nadzoru o wszelkich sytuacjach, ktére mogtglegatywnie
wplynaé¢ na sytuagj finansowy lub organizacyja zaktadu ubezpieczenia.

Sporzdzanie dwéch rinych typdéw sprawozda bedzie wymagalo zmian
w funkcjonupcych systemach IT. Zmodyfikowane systemnggddmusiaty ujmowa
wymagane dane i na ich podstawie twdraprawozdania na potrzeby zaréwno
prawa bilansowego, jak i wyptacakui.

Zarazem opracowsg nowe wymogi dla sprawozdawaéepo w ramach dyrek-
tywy Wyptacalng¢ 1l, nie mana tego roki w oderwaniu od innych regulaciji,
obejmupcych przede wszystkim modele westnzne czy zarzadzanie ryzykiem
badz kapitatem. Bdzie to wymagato podniesienia jg&kd danych w systemach i
wickszej spojnéci w ich wykorzystaniu.

5. Zakonczenie

Wprowadzenie howych wymogow sprawozdawczych w randgieektywy Wyptacal-
nos¢ 1l ma na celu zwikszenie bezpiecastwa prowadzonej dziataléw i wicksz jej
transparentrié. Zakres sprawozdawcim oprocz wymaga ilosciowych, ledzie
obejmowat rownie wiele danych jakégiowych, obejmujcych opis systemow zayz
dzania ryzykiem czy realizowane przez ubezpiecleyatategie biznesowe. Sprawo-
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zdania te maj utatwi¢c porownywalnéc i ocere zaktadow ubezpiecigco nie zawsze
mazna uzyské na podstawie sprawozgdatatutowych, ktore spadzane s na pod-
stawie regulacji obowzujgcych w poszczegolnych krajach.

Oznacza toze dzeki wymaganym obszernym ujawnieniom wprowadzenie sys
temu Wyptacaln& Il powinno wplyrgé na popraw zaufania w stosunku do zaktadu
ubezpiecze, a tym samym pozwoli agina¢ wyzsze zyski przez ten sektor.
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REPORTING OF THE INSURANCE COMPANIES
FOR ACCOUNTING PURPOSES

AND THE SOLVENCY Il DIRECTIVE -
SIMILARITIES AND DIFFERENCES

Summary: The purpose of this article is to draw attentiorthte reporting challenges faced
by the insurance companies due to the adoptiorobeScy Il. The introduction of new re-
porting rules will require huge commitment of exéaees and it will incur certain costs.
However, in the long term, the introduction of addial requirements means increased
transparency and efficiency of the insurance ingushore secure customers and more
comparable reporting on an international scalechvlié not always possible for statutory
reporting.

Keywords: balance sheet, solvency, accounting, financigéstant.



