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Iwona Kumor, Lucyna Poniatowska
Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI JAKO
INSTRUMENT POLITYKI RACHUNKOWOSCI
KSZTALTUJACY WYNIK FINANSOWY

NA PRZYKLADZIE SPOLEK Z BRANZY
ENERGETYCZNEJ OBJETYCH WIG 30

Streszczenie: Odpisy aktualizujace naleznosci sa kategoria zwigzang z wyceng bilansowa
naleznosci. Obowiazek ich tworzenia wynika zaréwno z nadrz¢dnych zasad rachunkowosci,
jak i obowigzujacych przepiséw prawa rachunkowosci. Stuza one urealnieniu wartosci na-
leznosci prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Poniewaz sa kategoria wptywajaca
na wynik finansowy, a ich warto$¢ jest uznaniowa, okreslana na podstawie szacunku, czegsto
sa wykorzystywane przez jednostki do kreowania wyniku finansowego. Artykul poswieco-
no problematyce odpiséw aktualizujacych naleznosci i ich wykorzystania jako instrumentu
ksztattowania wyniku finansowego przez spotki z branzy energetycznej objetych WIG 30.
Celem artykutu jest analiza polityki rachunkowos$ci w zakresie odpiséw aktualizujacych na-
leznosci badanych spotek z branzy energetycznej oraz przedstawienie ich wptywu na wynik
finansowy tych spotek. W artykule wykorzystano metode studiow literatury przedmiotu i
regulacji rachunkowosci oraz metodg analizy przypadkow.

Stowa kluczowe: odpisy aktualizujace naleznosci, wycena, wynik finansowy, instrument po-
lityki rachunkowosci.

DOI: 10.15611/pn.2014.373.10

1. Wstep

W gospodarce rynkowej, wobec silnej konkurencji, warunkiem sprawnego zarza-
dzania jednostka gospodarcza jest prowadzenie odpowiedniej polityki rachunkowo-
$ci (polityki bilansowej). Polityka rachunkowosci jest narzedziem, za pomoca kto-
rego jednostki gospodarcze moga wptywac na ksztalt sprawozdania finansowego,
w tym wyniku finansowego, i wptywac na decyzje podejmowane przez odbiorcow
sprawozdania, osiggajac tym samym okreslone cele.

Polityka rachunkowosci realizowana jest przez réozne formy i instrumenty. Jed-
nym z instrumentéw polityki rachunkowosci, zaliczanym do instrumentéw poli-
tyki materialnej, sa odpisy aktualizujgce nalezno$ci. Sg one zwigzane z wyceng
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bilansowa naleznosci, a koniecznos¢ ich tworzenia wynika zar6wno z nadrzednych
zasad rachunkowosci, przede wszystkim zasady ostroznosci, jak i regulacji prawa
rachunkowosci. Zasadniczym celem tworzenia odpisow aktualizujacych jest ureal-
nienie wartosci naleznosci, jednak ze wzgledu na to, ze sg one kategoria szacunko-
w4, uznaniowg oraz wynikowa, sa one wykorzystywane w polityce rachunkowosci
jako instrument ksztattowania wyniku finansowego.

Artykut poswiecony jest problematyce odpisow aktualizujacych naleznosci i ich
wykorzystania jako instrumentu ksztattowania wyniku finansowego przez spotki
z branzy energetycznej objetych WIG 30. Celem artykulu jest analiza polityki ra-
chunkowos$ci w zakresie odpisow aktualizujacych naleznosci badanych spotek
z branzy energetycznej oraz przedstawienie ich wplywu na wynik finansowy tych
spotek. Celem dodatkowym artykutu jest przedstawienie zakresu ujawnianych infor-
macji o polityce rachunkowos$ci w zakresie odpiséw aktualizujacych przez badane
jednostki z sektora energetycznego.

W artykule wykorzystano metode studiow literaturowych i regulacji rachunko-
wosci oraz metode analizy przypadkow.

2. Przestanki tworzenia odpisow aktualizujacych naleznosci

W przyjetych w ustawie o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) modelach wyceny bilansowej naleznos$ci
istnieje konieczno$¢ aktualizacji ich warto$ci. Odpisy aktualizujace sa wigc nicod-
lacznym elementem wyceny bilansowej naleznosci. Obowigzek ich tworzenia wyni-
ka zaréwno z nadrzednych zasad rachunkowosci, jakimi sa zasada prawdziwego
i rzetelnego obrazu i zasada ostroznosci, jak i obowigzujacych przepisow prawa
rachunkowosci [Poniatowska 2008]. Stuza one urealnieniu warto$ci naleznosci pre-
zentowanych w sprawozdaniu finansowym i majg na celu doprowadzenie wartosci
naleznosci do poziomu najbardziej wiarygodnego. Zgodnie z ustawg o rachunkowo-
$ci nalezno$ci wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznos$ci (Ustawa z 29 wrzesnia 1994). Przejawem ostroz-
nosci w wycenie bilansowej naleznos$ci sg odpisy aktualizujace. Warto$¢ naleznosci
aktualizuje si¢ z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu, w odniesieniu do (Ustawa z 29 wrze$nia 1994):

1) naleznos$ci od dluznikoéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci
— do wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem nalez-
nosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto-
sciowym,

2) naleznos$ci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upa-
dtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
upadlosciowego — w pelnej wysokos$ci naleznos$ci,

3) nalezno$ci kwestionowanych przez dluznikéw oraz z ktérych zaptata dtuz-
nik zalega, jezeli wedlug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata
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nalezno$ci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci niepokrytej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem,

4) naleznos$ci stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci,
w stosunku do ktorych uprzednio dokonano odpisow aktualizujacych — w wysokosci
tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

5) nalezno$ci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym
stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci w przypadkach uzasadnionych rodza-
jem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcow — w wysoko$ci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na nie$ciggalne naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci sa odpisami z tytutu utraty ich warto-
$ci 1 oznaczaja korekte wartosci ksiggowej naleznosci powodujaca zmniejszenie ich
wartosci bilansowej [Poniatowska 2008].

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz Krajowym Standardem Rachunkowo$ci
(KSR) 4 ,,Utrata wartosci aktywow” odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zali-
cza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finanso-
wych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy [Ustawa
z 29 wrzesnia 1994; KSR 4, par. 8.3.9-11]. Naleznosci umorzone, przedawnione lub
niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto$é.
W razie ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujacego wartosé
naleznosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujacego zwigksza warto$¢ naleznos$ci 1 podlega zaliczeniu odpo-
wiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.
Aktualizacja wartos$ci nalezno$ci dotyczy takze kwot podwyzszajacych naleznosci,
w tym naliczonych odsetek za zwtoke.

W Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
nie wystepuje odrgbny standard poswigcony naleznosciom i zasadom ich wyceny.
Kwestie te poruszane sa w standardach poswigconych przychodom (Miedzynarodo-
wy Standard Rachunkowosci (MSR) 18 ,,Przychody”) oraz instrumentom finanso-
wym (MSR 32, Instrumenty finansowe: prezentacja”). Na obowigzek dokonywania
odpisow z tytutu utraty wartosci lub niesciggalnosci naleznosci wskazuja natomiast
bezposrednio regulacje MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i wycena”.
Ustalajac wartos¢ naleznosci ujmowang w sprawozdaniu finansowym, nalezy ja po-
mniejszy¢ o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci lub niesciggalnosci. Na kazdy
dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
naleznosci, ktore moga prowadzi¢ do powstania straty (MSR 39). Do obiektywnych
dowodoéw utraty wartosci zalicza si¢ uzyskane informacje, dotyczace miedzy inny-
mi nastepujacych zdarzen powodujacych strate (MSR 39):

e znaczace trudnosci finansowe dhuznika,

* niesplacenie albo zaleganie ze splacaniem naleznosci i odsetek od naleznosci,
* wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji dtuznika,

* negatywne zmiany dotyczace statusu ptatnosci dtuznika.
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Jesli istniejg obiektywne dowody, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty
wartos$ci naleznosci, to kwota straty (odpisu aktualizujgcego) réwna si¢ réznicy po-
migdzy warto$cig bilansowa naleznosci a wartoscig biezaca oszacowanych przy-
sztych przeplywow pieni¢znych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej (MSR 39). Kwota straty (odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci) powoduje zmniejszenie wartosci naleznosci i réwnolegle ujmu-
je sie ja w wyniku. Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty wartosci si¢
zmniejszyla, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob powigza¢ ze zdarze-
niem nast¢pujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujgta strate z tego tytutu
odwraca si¢. Odwrdcenie nie moze spowodowaé zwigkszenia wartosci bilansowej
naleznosci ponad kwotg, ktora stanowitaby jej zamortyzowany koszt na dzien od-
wrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogdle nie miato miejsca (MSR
39). Kwote odwroconej straty ujmuje si¢ w wyniku jako przychod.

Zaréwno ustawa o rachunkowosci, jak i MSSF okreslaja ogdlne zasady two-
rzenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, natomiast szczegdlowe zasady
dokonywania odpiséw aktualizujacych ustala kierownictwo jednostki, na podstawie
zapisOw w przepisach, okreslajac je w przyjetej polityce rachunkowosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci mogg by¢ odpisami indywidualnymi
badz ogbélnymi.

Indywidualnych odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci dokonuje sie
osobno dla kazdej niesciggalnej nalezno$ci na podstawie indywidualnej oceny na-
leznosci od poszezegodlnych dtuznikow. Dotycza one konkretnych naleznosci, a ich
warto$¢ okresla si¢ na podstawie oceny ryzyka nie$ciggalno$ci przypisanego kon-
kretnemu dtuznikowi. Odpisy majg Scisle okreslong kwote wynikajaca z dokumen-
tow zrodtowych i kont analitycznych nalezno$ci. Szacujac wielko$¢ odpisu, nalezy
bra¢ pod uwage migdzy innymi takie czynniki, jak: przyczyny zwloki w zaptacie,
sytuacj¢ ptatnicza dtuznika, czas zalegania z zaptata, wyniki monitéw i przeprowa-
dzonych rozméw [Poniatowska 2011].

Odpisy ogoélne dotycza ryzyka niesptacenia naleznosci przez pewna grupe od-
biorcow. Sa to odpisy stanowione w sposob globalny. Podstawg ich ustalania jest
wiarygodne uzasadnienie realnego poziomu S$ciggalnosci naleznosci, nizszego
niz to wynika z dokonanych transakcji sprzedazy [Poniatowska 2011]. Szacunku
naleznos$ci watpliwych, bgdacego bazag do okreslenia warto$ci ogolnych odpisow
aktualizujacych, mozna dokonywac réznymi metodami. NajczgSciej stosowanymi
metodami sg (szerzej w: [Poniatowska 2011]):

e metoda procentu od naleznosci,

e metoda procentu od sprzedazy.

Istote tych metod prezentuje rys. 1.

Metoda procentu od nalezno$ci polega na szacowaniu warto$ci odpiséw na pod-
stawie warto$ci naleznosci jako odsetka procentu wartosci tych nalezno$ci. Metoda
oparta jest na analizie naleznosci ze wzgledu na czas ich zalegania, dlatego tez
nazywana jest rowniez metoda analizy zalegania naleznos$ci. W metodzie procentu
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od sprzedazy warto$¢ naleznosci watpliwych, a tym samym warto$¢ odpiséw aktu-
alizujacych, okresla si¢ na podstawie wielkosci przychodow ze sprzedazy na kredyt.
Dane okresow poprzednich sg analizowane w celu stwierdzenia relacji pomigedzy
nalezno$ciami watpliwymi i sprzedaza na kredyt [Poniatowska 2011].

Metody szacowania wartosci odpisow aktualizujacych

 —

procentu od naleznosci procentu od sprzedazy
polega na szacowaniu polega na szacowaniu
wartosci odpisow wartosci odpisow
aktualizujacych na aktualizujacych na
podstawie wartosci podstawie wartosci
naleznosci jako procentu przychodéw ze sprzedazy
wartosci tych naleznosci na kredyt jako procentu
wartosci tych przychodow

Rys. 1. Metody szacowania wartosci odpiséw aktualizujacych naleznosci

Zrbdto: opracowanie wiasne.

Wysokos¢ dokonywanych odpisow aktualizujacych zalezy od przyjetej metody
ich szacunku.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci ze wzgledu na to, ze sg kategorig wy-
nikowg 1 szacunkowa, moga by¢ wykorzystywane w procesie zarzadzania zyskami
jako instrument polityki rachunkowosci ksztattujacy wynik finansowy.

3. Mozliwosci wykorzystania odpisow aktualizujacych naleznos$ci
jako instrumentu polityki rachunkowosci
ksztaltujacego wynik finansowy

Polityka rachunkowosci jest zbiorem standardéw rachunkowosci, opinii, interpreta-
cji, regul oraz przepisow wykorzystywanych przez przedsiebiorstwa w ich sprawo-
zdawczosci finansowej. W konkretnym przedsigbiorstwie sg to akceptowane zasady
rachunkowosci, ktore w ocenie kierownictwa jednostki sa najbardziej odpowiednie
w danych okoliczno$ciach do przedstawienia rzetelnego obrazu pozycji finansowej,
zmian pozycji finansowej oraz rezultatow operacji prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym [Hendriksen, van Breda 2002].

Jednym z celow polityki rachunkowosci (polityki bilansowej) jest oddziatywa-
nie na zachowanie uzytkownikéw sprawozdan finansowych poprzez sterowanie
wielko$ciami wykazywanymi w tych sprawozdaniach. Szczegoélne znaczenie ma tu-
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taj kwota wypracowanego wyniku finansowego. Poprzez ksztattowanie tej pozycji
jednostka ma mozliwo$¢ wptywu na wyplaty z zysku dla wtascicieli czy poprawe
wskaznikoéw ekonomicznych, ktore moga wplywaé na oceny formutowane przez
uzytkownikow raportow finansowych. Cele polityki rachunkowosci moga by¢ r6z-
ne, do glownych zalicza si¢ [Sawicki 2009]:

e wplyw na zachowanie odbiorcow sprawozdan,

* ksztaltowanie pozytywnych opinii o przedsigbiorstwie,

* poprawa plynnos$ci i rentownosci,

* sterowanie wyptatami z zysku,

* obnizenie obcigzen podatkowych.

Polityka rachunkowosci wykorzystuje réznego rodzaju instrumenty, sposrod
ktorych za podstawowe uznaje si¢ instrumenty materialne. Instrumenty materialne
wykorzystywane w obszarze wyceny opierajg si¢ na alternatywnych prawach wy-
boru dopuszczonych przez prawo bilansowe.

Jednym z materialnych instrumentow polityki rachunkowosci ustalania wyniku
finansowego wptywajacego na poziom zysku sa odpisy aktualizujgce naleznosci.
Sa one kategorig wynikowa — dokonanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznos$ci
wigze si¢ z powstaniem kosztow 1 wptywa na obnizenie wyniku finansowego, w
przypadku odwrdcenia odpisu powstajg przychody powodujace zwickszenie wyni-
ku finansowego.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych naleznosci jako instrumentu polityki
bilansowej zwigzane jest z dwoma obszarami:

1) decyzja jednostki o dokonaniu badz zaniechaniu dokonania odpisu aktuali-
Zujgcego oraz

2) szacowaniem wartosci odpisu aktualizujgcego,

a wiec zwiagzane jest z uznaniowoscig w zakresie dokonywanych odpisow i wycenie
opartej na szacunkach. Sg to czynniki stwarzajace duze mozliwosci w wykorzysty-
waniu odpisow aktualizujgcych naleznosci do sterowania warto$cig wyniku finan-
SOWego.

Warunkiem zaliczenia naleznosci do nieSciggalnych i dokonania odpisu aktuali-
zujacego jest ocena stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty. Najwigcej watpliwosci
budzg naleznoSci:

* kwestionowane przez dtuznikow, ktorych sptata nie jest prawdopodobna oraz
e przeterminowane badz nieprzeterminowane o znacznym stopniu niesciggalnosci.

Dokonywanie takich odpisow jest zalezne od subiektywnej oceny sytuacji fi-
nansowej kontrahenta. Warto$¢ odpisu aktualizujgcego moze takze by¢ dyskusyjna,
biorac pod uwage, ze zalezy od subiektywnej intencji osoby sporzadzajacej spra-
wozdanie. Spotki przyjmuja rézne rozwigzania w tym zakresie [ Kutera, Holda, Sur-
dykowska 2006].

W zaleznosci od kierunkoéw manipulacji wynikiem finansowym, stosowane sa
rézne sposoby wykorzystania odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow, w tym
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nalezno$ci. Najczgsciej stosowanymi sposobami manipulacji przy uzyciu odpiséw

aktualizujacych sa:

* unikanie tworzenia odpisoOw, mimo iz istniejg ku temu przestanki,

* manipulowanie kwotg badz okresem dokonywania takiego odpisu aktualizujacego,

* manipulowanie terminem lub kwotg odwrdcenia (rozwigzania) odpisu aktualizu-
jacego [Stepien 2013].

4. Charakterystyka spolek z branzy energetycznej
objetej WIG 30 i ich polityki rachunkowosci
w zakresie odpisow aktualizujacych naleznosci

23 wrzesnia 2013 roku Gietda Papieréw Wartosciowych (GWP) rozpoczeta publika-
cje indeksu WIG 30. Indeks ten obejmuje 30 najwickszych, najbardziej ptynnych
spolek z Gtéwnego Rynku GPW i jest rozszerzeniem indeksu WIG 20. Uczestnicy
tego indeksu zostajg wyselekcjonowani na podstawie rankingu ptynnosci i kapitali-
zacji, ktory jest oparty na danych z ostatniej sesji przeprowadzonej w styczniu,
kwietniu, lipcu 1 pazdzierniku [Historyczna zmiana... 2014]. W marcu, na bazie
informacji uzyskanych w pierwszym miesigcu roku kalendarzowego, przeprowadza
si¢ rewizje roczng. Dane z pozostatych okresow sa podstawa do dokonania korekty
kwartalnej. W jej przypadku uczestnikami WIG 30 zostaja spotki znajdujace si¢ na
pierwszych pigtnastu pozycjach, natomiast przedsigbiorstwa zajmujace co najwyzej
46 miejsce sg usuwane z indeksu. Istnieje mozliwos¢ korekty listy uczestnikow
WIG 30 rowniez w sytuacjach nadzwyczajnych. Naleza do nich przede wszystkim
debiuty gietdowe spotek, ktorych wartos¢ akcji w wolnym obrocie podczas pierw-
szego notowania wynosi minimum 5% warto$ci calego portfela WIG 30, co powo-
duje objecie tym indeksem. Korekta nadzwyczajng moze by¢ rowniez wykreslenie
jednostki bedace skutkiem ustania kryteriow wejSciowych. Liczba uczestnikow
WIG 30 jest ograniczona pod wzgledem sektorowym. W sktad indeksu moze wcho-
dzi¢ maksymalnie siedem spoétek tej samej branzy. Istnieje rowniez procentowa ba-
riera udziatowa, ktora powoduje proporcjonalne obnizenie pakietu akcji danej spot-
ki w przypadku, gdy przekroczy on 10% wartosci catego portfela na dzien
przeprowadzenia rewizji. Indeks ten tworza spotki podzielone na trzy branze: fi-
nansowa, ustlugows i przemystowg [Uchwata ... 2013].

Branza energetyczna objeta indeksem WIG 30 dotyczy takich przedsigbiorstw,
jak TAURON Polska Energia, PGE Polska Grupa Energetyczna (PGE) oraz Enea
SA. Analizujac ten sektor na podstawie informacji zawartych w tab. 1, mozna wnio-
skowac¢, ze PGE jest najwigkszym podmiotem elektroenergetycznym w Polsce. Pod-
stawowa dziatalnoscig PGE jest wydobywanie wegla brunatnego, ktory wykorzy-
stywany jest gtownie do produkcji energii elektrycznej i cieplnej bedacej jedng z
podstawowych segmentow dziatalnosci spotki. W zwigzku z tym podmiot nie jest
uzalezniony od dostawcow zewngtrznych, co s$wiadczy o jego samowystarczalnosci.
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Energia elektryczna jest wytwarzana przez grup¢ nie tylko z paliw kopalnianych,
lecz takze z odnawialnych zrédet energii. Ponadto PGE funkcjonuje takze na bazie
dystrybucji 1 handlu, zardwno detalicznego, jak i hurtowego. Przedmiotem dziatal-
nosci jest rowniez realizacja dziatan strategicznych zwigzanych z budows elektrow-
ni jadrowych. Zgodnie z powyzszym PGE koncentruje si¢ na szesciu obszarach, tj.
energetyka konwencjonalna, odnawialna, jadrowa, dystrybucja oraz sprzedaz hur-
towa i detaliczna [Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013].

Drugim co do wielko$ci wytworca energii elektrycznej w Polsce jest TAURON,
o czym $wiadczy¢ moze wielko$¢ posiadanych zasobow. Nalezy on jednak do naj-
mniej licznej grupy kapitatlowej w sektorze energetycznym. Jego doswiadczenie
gietdowe wynosi niecate 4 lata, co oznacza, ze jest najmlodszym podmiotem na
rynku regulowanym w poréwnaniu z pozostalymi jednostkami. Do podstawowych
zadan TAURON-u nalezy wydobywanie w¢gla kamiennego, wytwarzanie i dystry-
bucja energii cieplnej oraz elektrycznej zaréwno pochodzenia konwencjonalnego,
jak 1 odnawialnego. Dzialalno$¢ podstawowa prowadzona jest gtdéwnie w zakresie
handlu elektrycznoscia, a takze innymi zasobami, np. weglem, biomasa czy paliwa-
mi gazowymi [Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013].

Podstawowg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Enea jest produkcja, dystrybucja
i sprzedaz energii elektrycznej, ktorej odbiorca jest zaréwno panstwo, jak i indy-
widualne osoby prawne oraz fizyczne. Spotka ta do produkcji wykorzystuje wegiel
kamienny pochodzacy gtéwnie ze spotki Lubelski Wegiel Bogdanka. Wyrobem
gotowym Grupy Enea jest rowniez energia cieplna. Ponadto w ramach holdingu
$wiadczone sg ustugi budowlane i remontowe sieci oraz urzadzen elektrycznych,
a takze ich sprzedaz na zewnatrz [Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
2013].

Tworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci uzaleznione jest od
wielu czynnikdéw i okolicznoséci zewnetrznych i wewngtrznych majacych wplyw
na przedsigbiorstwo. Jednym z wazniejszych czynnikéw sg przyjete zasady wyce-
ny. Tabela 1 przedstawia rozwigzania przyjete w polityce rachunkowosci badanych
spotek w zakresie tworzenia i rozwigzywania odpiséw aktualizujacych nalezno$ci
z tytutu dostaw i ushug oraz w zakresie zasad wyceny tych naleznosci.

Wszystkie wymienione spotki prezentuja w swoim raporcie finansowym za-
sady dokonywania odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci. Zakres ujawnien
i szczegdlowos¢ sg we wszystkich spotkach podobne. Naleznos$ci objete sa odpisem
og6lnym i ustalane na kazdy dzien bilansowy. Wigkszo$¢ odpisow aktualizujacych
utworzona przez grupy w trakcie okresu dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu do-
staw 1 ustug spolek segmentu sprzedazy detalicznej i dystrybucji. Wszystkie spotki
prezentuja zasady wyceny aktywow i pasywow, w tym tez naleznosci z tytutu do-
staw 1 ustug, opierajac si¢ na zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Wszystkie spotki
sporzadzajg skonsolidowane sprawozdanie finansowe na podstawie MSSF/MSR, co
widoczne jest w przyjetych zasadach wyceny. We wszystkich spétkach informa-
cje szczegdlowe dotyczace dokonywania odpisow aktualizujacych warto$¢ nalez-



Odpisy aktualizujace naleznosci jako instrument polityki rachunkowosci. .. 127

Tabela 1. Polityka rachunkowos$ci w zakresie wyceny i1 tworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci
z tytutu dostaw i ustug Grup Kapitalowych branzy energetycznej WIG 30

Polityka rachunkowosci w zakresie tworzenia odpisow aktualizujacych

kapitat . .
Grupa kapitalowa naleznoséci z tytulu dostaw i ustug

PGE SA Nalezno$ci s3 wyceniane nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wy-
magalnej, tj. w warto$ci nominalnej naleznosci powigkszonej o ewentualne,
nalezne spolce na dzien wyceny, odsetki z tytulu zwloki, z zachowaniem zasady
ostroznosci, a wigc po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich
warto$¢. Odpisy aktualizujace nalezno$¢ zalicza si¢ odpowiednio do pozosta-
tych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych w zaleznosci od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy aktualizacja. Ustanie przyczyny, powodujacej doko-
nane uprzednio odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, powoduje zwigkszenie
w catosci lub czesci warto$ci naleznosci oraz zwigzane z tym zwigkszenie
pozostatych przychodow operacyjnych lub przychodow finansowych. Na dzien
bilansowy jednostka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty warto-

$ci sktadnika naleznosci lub grupy naleznoéci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna
sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, jednostka dokonuje
odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywow
pienieznych.

TAURON SA Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug sa uyymowane i wykazywane wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych z wyjatkiem sytuacji, gdy wptyw wartosci pienig-
dza w czasie jest istotny, z uwzglgdnieniem odpisu na utrat¢ wartosci. Odpisy
aktualizujace naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniagdza w czasie jest istot-
ny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienia-
dza w czasie. Wycena naleznosci zwigzana z odwracaniem dyskonta w zwiazku
z uptywem czasu jest uyjmowana jako przychod finansowy.

Enea SA Naleznosci 1 pozyczki, w tym naleznosci z tytulu dostaw i ustug, sa wyce-
niane w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa
ustalane na podstawie wielkosci szacowanych, przy czym wysokos¢ odpisu
stanowi réznica pomigdzy wartoscia bilansowa a wartoscia biezaca szacowa-
nych przysztych przeplywow pienig¢znych, zdyskontowanych wedtug oryginal-
nej efektywnej stopy procentowej; zmiana warto$ci szacowanych przysztych
przeplywow pieni¢znych spowoduje zmiang oszacowania wielkosci odpisow
aktualizujacych naleznosci

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Skonsolidowanych sprawozdan Grup Kapitatlowych PGE
Polska Grupa Energetyczna SA, TAURON Polska Energia SA, Enea SA za rok 2012 1 2013.

nosci zostaly zaprezentowane w notach uzupeltniajacych do sprawozdania. Badane
podmioty, w ramach polityki rachunkowosci, prezentuja w postaci not informacje
dotyczace tworzenia, rozwigzywania i wykorzystania odpisow aktualizujacych na-
leznosci. Prezentuja ich analiz¢ wickowa, uwzgledniajac odpisy aktualizujace.
Zwracajg uwage na czynniki ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami oraz
prezentujg analiz¢ wrazliwosci na ryzyko walutowe.
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5. Analiza wplywu odpisow aktualizujacych naleznos$ci na wynik
finansowy wybranych spolek z branzy energetycznej WIG 30

Wybrane dane finansowe badanych spotek prezentujace warto$¢ aktywow, akty-
woOw obrotowych, naleznos$ci, odpisow aktualizujacych oraz wielkos$ci osiaganych
przychodow ze sprzedazy i zysku netto prezentuje tab. 2.

Tabela 2. Wybrane dane finansowe spotek branzy energetycznej WIG 30 za lata 2012 i 2013

(W tys. zt)
Spotka PGE TAURON Enea
. N Wydobycie qugla brunatqe- Wydobycie wqgla kamien- Produkcja, obrét
Dziatalno$¢ | go. Produkcja, dystrybucja nego. Produkcja, dystry- . . .
podstawowa | oraz obrot detaliczny i hurto- | bucja oraz obrét energia ! dystrybuc.Je} energil.
iy . o elektrycznej i cieplnej
wy energii elektrycznej elektryczng i cieplng

Stan na

31.12 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Rok

Aktywa 60751308 | 56703 604 | 32355570 | 31273677 | 16322024 | 14680 535
Aktywa 13013083 | 11296906 4755521 5766232 | 3952551 | 3669033
obrotowe

Naleznosci 2192088 1894 733 2 134 641 3036695 | 1470487 | 1593937
(z tytutu do-

staw i ushug,

pozostale

Odpisy 270010 248 802 273 499 197 357 120 588 174 174
aktualizujace

naleznosci

Przychody 30 144 855 30481076 | 19131122 | 24741257 | 9355406 | 10285837
ze sprzedazy

Zysk netto 4118 469 3616254 1 346 485 1541299 715 364 694 066
Udziat odpi- 2,0 2,2 6,0 3.4 3,0 4,7
sOW w sumie

aktywow

obrotowych

w %

Udziat odpi- 12,0 13,1 12,0 6,5 8,0 10,9
sOW W sumie

naleznosci

w %

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grup Kapita-
towych PGE Polska Grupa Energetyczna SA, TAURON Polska Energia SA, Enea SA za rok
201212013.

Z przedstawionych w tab. 2 danych wynika, ze wszystkie badane spo6tki do-
konywaly odpisow aktualizujgcych naleznosci. Ich wartos$¢ ksztaltowata si¢ mniej
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wiecej na podobnym poziomie — od 273 499 tys. zt w spétce TAURON do 120 588
tys. zt w spolce Enea. Najwigksze odpisy na koniec roku 2013 wystapity w spotce
TAURON, a na 31.12.2012 w spotce PGE. Udziat odpisow aktualizujacych w akty-
wach obrotowych nie jest bardzo zréznicowany i miesci si¢ w przedziale od 2 do
6%. Udziat odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci w sumie nalezno$ciach jest
zdecydowanie wyzszy 1 miesci si¢ w przedziale od 6,5 do 13%. Z danych zawartych
w tab. 2 wynika, ze warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci w spotkach z bran-
zy energetycznej objetych WIG30 jest znaczaca.

Kluczowa czescig przeprowadzonego badania byta ocena wptywu odpiséw ak-
tualizujacych wartos¢ naleznosci i odpisow odwroconych na wynik finansowy za
lata 2012 i 2013. Analizie poddane zostaty kwoty utworzonych odpiséw aktualizu-
jacych nalezno$ci i kwoty odpisow rozwigzanych i wykorzystanych oraz ich udziat
procentowy w wyniku finansowym. Wyniki tej analizy prezentuja tab. 3,4 i 5.

Tabela 3. Odpisy aktualizujace naleznos$ci i rozwigzania odpisow oraz ich udzial procentowy
w wyniku finansowym grup kapitalowych branzy energetycznej WIG 30 za 2012 r. (dane w tys. zt)

(OAN : Zn/Sn) OAN- ,
Spétka Zn/Sn* | OANP x100 (OANRiW): | OANRiW (R‘Z“@‘;)X 100
(w %) =R
PGES.A. | 3616254 323825 8,95 75023 248 802 6,88
Tauron S.A. | 1541299| 273750 17,76 76 393 197 357 12,80
ENEA 694066| 197035 28,39 22861 174 174 25,09

a Zysk netto/strata netto (skorygowane o udziaty niekontrolujace); ® odpisy aktualizujace nalez-
nosci na poczatek okresu i utworzone; ¢ odpisy aktualizujace naleznosci — rozwiazane i wykorzystane.

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie Skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grup Kapita-
towych PGE Polska Grupa Energetyczna SA, TAURON Polska Energia SA, Enea SA za rok
2012.

Tabela 4. Odpisy aktualizujace naleznosci i rozwigzania odpiséw oraz ich udzial procentowy
w wyniku finansowym grup kapitalowych branzy energetycznej WIG 30 za 2013 r. (dane w tys. zt)

OAN-
(OAN : Zn/ . .
Spotka Zn/Snt | OAN® | Sm)x100 | (OANRiw)e | CANRIW | (R:Zn/Sn)=100
=R (%)
(%)

PGE S.A. 4118469 | 351 096 8,52 81086 270 010 6,56
TAURON S.A. | 1346485 | 402782 29,91 129 283 273 499 20,31
ENEA 715 364 | 202 205 28,27 81617 120 588 16,86

a Zysk netto/strata netto (skorygowane o udziaty niekontrolujace); ® odpisy aktualizujace nalez-
nosci na poczatek okresu i utworzone; ¢ odpisy aktualizujace naleznosci — rozwiazane i wykorzystane.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grup Kapita-
towych PGE Polska Grupa Energetyczna SA, TAURON Polska Energia SA, Enea SA za rok

2013.
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Wszystkie analizowane spotki utworzyty na koniec 2012 i 2013 roku odpisy
aktualizujgce naleznosci. W Grupie Kapitatowej PGE SA stanowily one ponizej
10% zysku netto i utrzymaty si¢ na nie zmienionym poziomie w badanym okresie.
W spoétce TAURON w roku 2012 odpis aktualizujgcy stanowil blisko 18% zysku
netto. Najwyzsze odpisy aktualizujace naleznosci utworzyta w 2012 roku Enea SA,
ponad 28%, i ta tendencja zostata utrzymana w roku nastepnym. Wartos¢ odpisu
w 2013 roku zdecydowanie wzrosta w Grupie TAURON (okoto 12%), co stano-
wito blisko 30% wykazywanego wyniku finansowego. Swiadczy to o znaczacym
wplywie odpisow aktualizujgcych naleznosci na wynik finansowy, co z kolei moze
mie¢ wptyw na wielko$¢ wyniku finansowego. Zaznaczy¢ nalezy, ze odpisy aktu-
alizujace naleznosci nie byty jedynymi odpisami tworzonymi w badanych spotkach.
Spoiki te tworzyty odpisy rowniez na pozostale aktywa. Oprdcz tworzenia odpisow
wskazane grupy rozwigzywaty i wykorzystywaty odpisy aktualizujace naleznosci
z roku poprzedniego, co ztagodzito skutki wynikowe (oraz bilansowe) odpisow bie-
zacych. Rozwigzania odpisow, podobnie jak ich tworzenie, pozostaty nie zmienione
w PGE SA. W pozostatych spotkach uleglty zdecydowanej zmianie.

Tabela 5. Odpisy aktualizujace naleznosci w 2012 roku i odpisy utworzone, rozwigzane
i wykorzystane w roku 2013 Grup Kapitatowych branzy energetycznej WIG 30 (dane w tys. zt)

Spotka OAN 2012° OANUP OANRIW OAN 2013¢
PGE SA 248 802 102 294 81 086 270010
TAURON SA 197 357 205 425 129 283 273 499
ENEA 174 174 28 031 81 617 120 588

2Qdpis aktualizujacy nalezno$ci na koniec 2012 roku; ® odpis aktualizujgcy nalezno$ci utworzony w 2013

roku; ¢ odpis aktualizujgcy naleznosci na koniec 2013 roku.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grup Kapita-
towych PGE Polska Grupa Energetyczna SA, TAURON Polska Energia SA, Enea SA za rok
201212013.

Z danych tab. 5 wynika, ze spotki rozwigzaty badZ wykorzystaly utworzone w
2012 i 2013 roku odpisy odpowiednio: PGE — 23%, TAURON — 32% i Enea — 40%.
Ponadto Enea rozwigzata w 2013 roku wickszg wartos$¢ odpisu anizeli utworzyta w
tym roku. W pozostatych spotkach ta tendencja jest odwrotna..

6. Zakonczenie

Odpisy aktualizujace naleznosci sa kategoria ekonomiczna zwigzang z wyceng na-
leznosci. Sa one jednym z najczesciej dokonywanych odpisow wartosci aktywow.
Koniecznos$¢ ich tworzenia wynika zaréwno z nadrzednych zasad rachunkowosci,
glownie zasady ostroznosci, jak i przepisow rachunkowos$ci. Poniewaz sg one kate-
gorig wynikowa, uznaniowg i szacunkowg, moga by¢ skutecznie wykorzystywane
do ksztattowania wyniku finansowego, jako instrument zaréwno zwiekszajacy, jak
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1 zmniejszajacy wynik. Dokonanie odpisu aktualizujgcego naleznosci powoduje bo-
wiem powstawanie kosztow i zmniejsza wynik finansowy, ich odwrocenie z kolei
zwigksza przychody i wynik finansowy. Ksztattowanie wyniku finansowego przy
wykorzystaniu odpisow aktualizujacych moze odbywac si¢ w rozny sposob. Przede
wszystkim poprzez:

e decyzje o tworzeniu lub zaniechaniu dokonania odpisu,

e zawyzanie lub zanizanie ich wartos$ci,

*  wybor metody szacowania odpisow.

Przeprowadzone badania spolek z branzy energetycznej objetej WIG 30 w ob-
szarze odpisow aktualizujgcych naleznosci i1 ich wykorzystania jako instrumentu
polityki rachunkowosci ksztattujacego wynik finansowy pozwalaja na sformutowa-
nie nastgpujacych wnioskow:

e wszystkie badane spotki w badanym okresie dokonywaty odpiséw aktualizujg-
cych wartos$¢ naleznosci, a ich warto$ci byly istotne,

* badane spotki tworzyly gtownie ogolne odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci,
co wynikato z rodzaju odbiorcow, ktorzy sa liczni i zréznicowani, nie dokony-
waty odpisow indywidualnych,

e odpisy aktualizujace naleznosci miaty duzy wpltyw na wyniki finansowe bada-
nych spotek, o czym swiadczy ich udzial procentowy w wyniku finansowym
mieszczacy si¢ w przedziale od 10 do 30%,

* znaczna warto$¢ dokonywanych odpisow aktualizujacych naleznos$ci z roku po-
przedniego byla odwracana (rozwigzywana w zwigzku z ich niewykorzysta-
niem), co ztagodzito skutki wynikowe (oraz bilansowe) odpisow biezacych i w
efekcie wygladzato wynik finansowy,

e opisane w polityce rachunkowos$ci badanych spotek zasady wyceny naleznosci i
dokonywania odpiséw byty powieleniem zapiséw zawartych MSSF,

* informacje dotyczace warto$ci odpisoOw tworzonych i rozwigzywanych, wartosci
naleznosci, ich wiekowania prezentowane sa w notach, jednak majg one charak-
ter bardzo ogolnych danych, spotki nie podajg informacji dotyczacych np. rodza-
jow naleznosci objetych odpisem, metod szacunku itp.,

e spotki w zasadzie nie ujawniaja informacji na temat stosowanej polityki rachun-
kowosci w zakresie odpisow aktualizujacych, w notach do sprawozdan brakuje
opisu szczegdtowych zasad i regulacji przyjetych przez spotki rozwigzan.
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ALLOWANCES FOR REVALUATION OF RECEIVABLES

AS AN INSTRUMENT OF ACCOUNTING POLICY SHAPING
THE FINANCIAL RESULT ON EXAMPLE OF WIG 30
COMPANIES FROM ENERGY SEGMENT

Summary: The article deals with the issue of allowances for the revaluation of receivables
in terms of accounting policy. The aim of the article is to present the possibility of using the
allowances for revaluation of receivables as an instrument of accounting policy shaping the
financial result. Due to the fact that they are a category affecting earnings, allowances for
revaluation of receivables create great potential to use them as an instrument of their creation.
The methods of critical analysis of literature, accounting standards and case study were used
to prepare this article.

Keywords: allowances for revaluation of receivables, valuation, instrument of accounting
policy.





