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1. Wstep

Analiza zaleznos$ci wystepujacych pomigedzy konsumpcja i dochodami rozporza-
dzalnymi gospodarstw domowych jest juz od wielu lat przedmiotem wnikliwego
zainteresowania licznych szkot i nurtow ekonomii. Wcigz tworzonych jest wiele
nowych teoretycznych modeli, ktore maja na celu wyjasnianie wystepujacych w go-
spodarkach poszczegodlnych panstw zaleznosci. Nieliczne sposrod nich wytrzymaty
probe czasu, przechodzac przez ogien ostrej krytyki oraz wnikliwego weryfikowania
1 testowania dostepnymi danymi statystycznymi, na trwale zapisujac si¢ w dorobku
nauki ekonomii.

Do najbardziej znanych i najszerzej rozpowszechnionych modeli analizujacych
zaleznosci pomiedzy konsumpcjg i dochodami rozporzadzalnymi gospodarstw do-
mowych niewatpliwie naleza: keynesowskie modele funkcji konsumpcji [Keynes
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1956, s. 57-240]. oraz monetarystyczna teoria dochodu permanentnego M. Friedma-
na [Friedman 1957, s. 1-245]. W ekonomii keynesowskiej konsumpcja gospodarstw
domowych uzalezniona jest liniowo od biezacych dochodéw rozporzadzalnych
ludnosci. Prowadzi to do zdefiniowania powszechnie znanej wsrod ekonomistow
keynesowskiej funkcji konsumpcji: C = a + (KSK)*Y, gdzie: C — konsumpcja, a —
wyraz wolny funkcji konsumpcji — konsumpcja autonomiczna, KSK — wspoétczynnik
kierunkowy funkcji konsumpcji — krancowa sktonnos¢ do konsumpcji, ¥ — dochody
rozporzadzalne [Nasitowski 2006, s. 205-206].

W latach pi¢édziesigtych XX wieku M. Friedman opracowatl stojaca w opozycji
do keynesizmu teori¢ dochodu permanentnego. Wedtug niej, konsumpcja nie za-
lezy tyle od biezacych dochodow rozporzadzalnych, ile od pewnego przecigtnego
poziomu dochodow, ktory konsumenci spodziewaja si¢ osigga¢ w diuzszym okre-
sie, co w teorii Friedmana okreslane jest wtasnie mianem dochodu permanentnego.
M. Friedman zaktadatl i dowodzil, ze jest to zalezno$¢ liniowa postaci: Cp =k * p,
gdzie: Cp — konsumpcja permanentna, k — wspotczynnik kierunkowy funkcji kon-
sumpcji, ¥p — dochod permanentny [Friedman 1957, s. 16-17, 26, 222]. W ten spo-
sob odrzucit on rowniez fundamentalne zatozenie ekonomii keynesowskiej, w ktorej
konsumpcja jest liniowa funkcja biezacych dochodow rozporzadzalnych. W modelu
dochodu permanentnego M. Friedmana wielko$¢ wydatkow konsumpcyjnych (kon-
sumpcja permanentna) zalezy zarowno od biezacego dochodu, jak i od przesztych
dochodow oraz oczekiwan co do ksztattowania si¢ dochodéw w przysztosci. Docho-
dy z przesztosci maja znaczenie dla wielkosci konsumpcji, poniewaz umozliwiaja
i utatwiaja gospodarstwom domowym przewidywanie przysztego poziomu swoich
dochoddéw. Po przeprowadzeniu wielu analiz, opierajac si¢ zar6wno na swoich ba-
daniach, jak i na pracach innych autorow [Friedman 1957, s. 183-199], M. Friedman
doszedt ostatecznie do wniosku, Zze gospodarstwa domowe wyznaczaja swoje do-
chody permanentne przede wszystkim na podstawie obserwacji §rednich dochodow
osigganych w trzech ostatnich latach lub ewentualnie w jeszcze dluzszym okresie
[Friedman 1957, s. 226]. Wykluczajace si¢ poglady dotyczace wystepujacych za-
leznosci pomiedzy dochodami rozporzadzalnymi i konsumpcja gospodarstw domo-
wych staty si¢ w potowie XX wieku jedna z podstawowych osi sporu pomiedzy tymi
dwiema gtownymi, ostro ze sobg rywalizujagcymi szkotami ekonomii: keynesowska
1 monetarystyczna.

Celem artykulu jest poréwnanie keynesowskich funkcji konsumpcji z mode-
lem konsumpcji permanentnej M. Friedmana na przyktadzie danych charakteryzu-
jacych dochody rozporzadzalne i konsumpcj¢ gospodarstw domowych w Polsce.
Artykut wpisuje sie¢ w szeroki nurt badan empiryczno-teoretycznych znajdujacy od
lat pie¢dziesiatych XX wieku swoje bogate odzwierciedlenie w $wiatowe;j literatu-
rze przedmiotu.

Przy pisaniu artykutu wykorzystano liczne zrodta krajowe i zagraniczne. Wszg-
dzie, gdzie byto to tylko mozliwe, starano si¢ przede wszystkim opiera¢ na pier-
wotnych tekstach autorow, ktorzy byli tworcami analizowanych w pracy modeli.
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Analityczna cze$¢ pracy powstala w oparciu o pierwotne dane zrédtowe: Eurostatu.
Wigzalo si¢ to z koniecznos$cig pracochtonnego i czasochtonnego przeliczania pozy-
skiwanych danych liczbowych niezb¢dnych do estymacji analizowanych w artyku-
le funkcji konsumpcji Wszelkie obliczenia wykonywano samodzielnie, korzystajac
z podstawowego oprogramowania komputerowego, jakim jest Excel. Zachowywano
nalezyta staranno$¢ i uwage w trakcie przeprowadzania kalkulacji z nadzieja, ze
uniknieto dzieki temu powazniejszych bledow zaréwno liczbowych, jak i meryto-
rycznych. Cata praca, zawarte w niej analizy oraz ich rezultaty sa wynikiem szer-
szych, wieloletnich zainteresowan zawodowych i naukowych autora.

2. Estymacja keynesowskich funkcji konsumpcji dla Polski

Estymacja keynesowskiej funkcji konsumpcji z wyrazem wolnym na podstawie da-
nych charakteryzujacych gospodarke polska w latach 2000-2011 data do$¢ dobre,
aczkolwiek zaskakujace rezultaty (rys. 1). Wspotczynnik kierunkowy funkcji kon-
sumpcji, bedacy szacunkiem dlugookresowej krancowej sktonnosci do konsumpcji,
uksztattowal si¢ na poziomie powyzej jednosci i wynosit 1,1667. Oznacza to, ze
w badanym okresie gospodarstwa domowe w Polsce przeznaczaty na konsumpcje
okoto 117% przyrostu swoich dochodow rozporzadzalnych. Testowanie wspotczyn-
nika kierunkowego za pomoca testu z-Studenta potwierdzito, Ze jest on istotnie rozny
od zera i dodatni'.

Konsumpcja Funkcja konsumpcji: C = KSK*Y + b
gospodarstw
domowych
900 000
700 000 s
y=1,1667x - 191 375,4267
R?=10,9716
500 000 = =
700 000 800 000 900 000 1000 000

Dochody rozporzadzalne gospodarstw domowych

Rys. 1. Keynesowska funkcja konsumpcji z wyrazem wolnym w latach 2000-2011 dla Polski
(miliony ztotych, ceny state z 2011 r.)

Zrodto: opracowanie i obliczenia wiasne na podstawie danych Eurostatu: http://epp.eurostat.ec. europa.
eu/ portal/ page/ portal/ eurostat/home/, 01.02.2014 — 15.03.2014.

! Przy poziomie istotnoéci: 0,01.
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Uksztattowanie si¢ wspotczynnika kierunkowego funkcji konsumpcji, ktory jest
szacunkiem dlugookresowej krancowej sklonno$ci do konsumpcji, powyzej jed-
nosci jest w sumie niezgodne z teorig ekonomii, ktora zaklada, ze czgs¢ przyrostu
dochoddéw rozporzadzalnych gospodarstwa domowe przeznaczaja na konsumpcje,
a reszt¢ oszczgdzajg. Jednak w badanych latach w Polsce miat miejsce paradoks po-
legajacy na tym, ze wraz ze wzrostem dochodow rozporzadzalnych ludno$ci malata
ta cze$¢ dochodow, ktora przeznaczana byta na oszczednosci. Podstawowym zré-
dtem tej wyjatkowej sytuacji byt gwattowny i powszechny rozwdj rynku kredytow
hipotecznych i zwigzane z tym masowe i ogromne zadtuzanie si¢ wielu gospodarstw
domowych. W rezultacie wielko$¢ konsumpcji rosta bardziej niz proporcjonalnie
w stosunku do wzrostu dochodéw rozporzadzalnych gospodarstw domowych, co
ostatecznie znajduje swoj wyraz w oszacowanej wartosci krancowej sktonnosci do
konsumpcji, ktora przekracza jednoseé.

Wyraz wolny funkcji konsumpcji uksztattowat si¢ na ujemnym poziomie, co jest
niezgodne z teorig ekonomii, i wynosit: =191 375 miliondw zlotych. Paradoksal-
nie testowanie istotnosci wyrazu wolnego za pomoca testu #-Studenta potwierdzito,
Ze jest on istotnie r6zny od zera oraz istotnie ujemny’. Faktu tego w zaden sposob
nie da si¢ wyjasni¢ ani pogodzi¢ ze znang teorig ekonomii keynesowskiej. Ponadto
niestety testowanie losowosci sktadnika resztowego za pomoca testu serii nie po-
twierdzilo losowego charakteru otrzymywanych reszt’, co zmniejsza wiarygodnos$¢
1 praktyczng przydatno$¢ oszacowanego modelu. Jednak jego wspotczynnik deter-
minacji liniowej uksztaltowat si¢ na niezwykle wysokim poziomie wynoszacym az
0,9716, co swiadczy o prawie liniowej zaleznosci pomiedzy biezaca konsumpcja go-
spodarstw domowych (zmienna objasniana) i biezagcym dochodem rozporzadzalnym
gospodarstw domowych (zmienna objasniajgca). Potwierdza to stuszno$¢ ekonomii
keynesowskiej, ktorej zwolennicy uwazaja, ze wielko§¢ konsumpcji zalezy przede
wszystkim od biezacych dochodow rozporzadzalnych.

Ujemna warto$¢ wyrazu wolnego nieznajdujaca zadnego uzasadnienia w teorii
ekonomii moze roéwniez sklania¢ do estymacji keynesowskiej funkcji konsumpcji
bez tego wyrazu wolnego (rys. 2). W ogromnym stopniu zmienia to szacunek dtugo-
okresowej krancowej sktonnosci do konsumpcji, ktora ksztattuje si¢ teraz na pozio-
mie 0,9404. Oznaczaloby to, ze w badanym okresie gospodarstwa domowe w Polsce
przeznaczaly na konsumpcje okoto 94% przyrostu swoich dochodéw rozporzadzal-
nych. Testowanie wspotczynnika kierunkowego tej funkcji konsumpcji za pomoca
testu z-Studenta potwierdzito, Ze jest on istotnie rézny od zera i dodatni’. Jednak
wymuszenie zerowej wartosci wyrazu wolnego powoduje istotny spadek stopnia do-
pasowania modelu. Warto$¢ niescentrowanego wspotczynnika determinacji liniowej
modelu maleje z 0,999608 (wariant poprzedni z wyrazem wolnym) do 0,999100

2 Przy poziomie istotnosci: 0,02.
3 Przy poziomie istotnosci: 0,1.
4 Przy poziomie istotnosci: 0,01.
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Konsumpcja Funkcja konsumpcji: C = KSK*Y
gospodarstw
domowych
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Rys. 2. Keynesowska funkcja konsumpcji bez wyrazu wolnego w latach 2000-2011 dla Polski
(miliony ztotych, ceny state z 2011 r.)

Zrodho: opracowanie i obliczenia whasne na podstawie danych Eurostatu: http:/epp. eurostat.ec. euro-
pa.eu/portal/ page/ portal/ eurostat’/home/, 01.02.2014 -15.03.2014.

(wariant bez wyrazu wolnego)®. Ponadto testowanie losowosci sktadnika resztowego
za pomocy testu serii nie potwierdza losowego charakteru otrzymywanych reszt®, co
zmniejsza wiarygodnos¢ i praktyczng przydatnos¢ tej wersji uzyskanego modelu.

3. Estymacja funkcji konsumpcji dla Polski
wedlug teorii dochodu permanentnego Miltona Friedmana

Zgodnie z teorig dochodu permanentnego M. Friedmana konsumpcja nie tyle zalezy
od biezacych dochodow rozporzadzalnych, jak uwazaja keynesisci, ile od przecigtne-
g0 poziomu normalnych dochodow, ktére konsumenci spodziewajg si¢ osiaga¢ w dtu-
gim okresie (dochoddéw permanentnych). Za najlepsze praktyczne przyblizenie tych
oczekiwanych dochodéw permanentnych przyjmowat on $redni poziom dochodow
rozporzadzalnych z kilku ostatnich lat [Friedman 1957, s. 115-152, 224-226]. W tabe-
li 1 przedstawione sg trzy alternatywne szacunki dochodow permanentnych, charak-
teryzujacych sytuacje w Polsce w latach 2000-2011, obliczone na podstawie $rednich

S Wartosci skorygowanych wspotczynnikow determinacji liniowej modeli wynosza odpowiednio:
0,9687 (skorygowany wspotczynnik determinacji liniowej modelu dla wariantu z wyrazem wolnym)
i 0,9082 (skorygowany niescentrowany wspotczynnik determinacji liniowej modelu dla wariantu bez
wyrazu wolnego).

¢ Przy poziomie istotnosci: 0,1.
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ruchomych dochodow rozporzadzalnych gospodarstw domowych: z dwoch ostatnich
lat, z trzech ostatnich lat oraz z czterech ostatnich lat. Pozwalaja nam one oszacowac
trzy r6zne funkcje konsumpc;ji, ktére przedstawione sg na kolejnych rysunkach.

Tabela 1. Alternatywne szacunki wielkosci dochodéw permanentnych na podstawie
$rednich warto$ci dochodow rozporzadzalnych gospodarstw domowych w Polsce
(w milionach zlotych, ceny state z 2011)

Dochody Dochody Dochody
Dochody permanentne 2 — permanentne 3 — permanentne 4 —
Rok rozporzadzalne Srednie z dwoch Srednie z trzech $rednie z czterech
gospodarstw ostatnich lat ostatnich lat ostatnich lat
domowych - -
Srednie ruchome

1997 660 613 - - -
1998 708 815 684 714 - -
1999 708 517 708 666 692 649 -
2000 730 818 719 667 716 050 702 191
2001 762276 746 547 733 870 727 606
2002 773 294 767 785 755 462 743 726
2003 774 458 773 876 770 009 760211
2004 777 018 775 738 774 923 771 761
2005 799 496 788 257 783 657 781 066
2006 833 434 816 465 803 316 796 101
2007 857208 845321 830 046 816 789
2008 899 740 878 474 863 461 847 469
2009 928 559 914 149 895 169 879 735
2010 948 572 938 565 925 623 908 520
2011 974 877 961 724 950 669 937937

Zrédto: opracowanie i obliczenia wiasne na podstawie danych Eurostatu: http://epp. eurostat.ec. euro-
pa.eu/ portal/ page/ portal/ eurostat/home/, 01.03.2014-15.03.2014.

Pierwszy z nich (rys. 3) prezentuje funkcje konsumpcji uzalezniong od docho-
dow permanentnych 2 (Y$2), ktére zostaty obliczone na podstawie dwuokresowych
$rednich ruchomych, ktére biorg pod uwage uzyskiwane dochody rozporzadzalne
gospodarstw domowych w dwoch ostatnich latach. Uzyskany wspotczynnik kierun-
kowy funkcji konsumpcji, bedacy szacunkiem dtugookresowej krancowej sktonno-
sci do konsumpcji, uksztattowat si¢ na poziomie 0,9531, co $wiadczy o tym, ze
w badanym okresie gospodarstwa domowe w Polsce przeznaczaty na konsumpcje
okoto 95% przyrostu swoich permanentnych dochodow rozporzadzalnych. Testowa-
nie wspotczynnika kierunkowego za pomocg testu #-Studenta potwierdzito, ze jest
on istotnie r6zny od zera i dodatni’. Niestety testowanie losowosci sktadnika resz-

" Przy poziomie istotnosci: 0,01.
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Konsumpcja Funkcja konsumpcji: C = KSK*Ys2
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Rys. 3. Funkcja konsumpcji dla dochodéw permanentnych obliczonych na podstawie
dwuokresowych $rednich ruchomych dla Polski (miliony ztotych, ceny state z 2011 r.)

Zrédto: opracowanie i obliczenia wiasne na podstawie danych Eurostatu: http://epp. eurostat.ec. euro-
pa.eu/portal/ page/ portal/ eurostat/home/, 01.02.2014 — 15.03.2014.

towego za pomoca testu serii nie potwierdza losowego charakteru otrzymywanych
reszt’, co zmniejsza wiarygodnos¢ i praktyczng przydatno$¢ uzyskanego modelu.
Warto$¢ niescentrowanego wspolczynnika determinacji liniowej modelu uksztatto-
wala si¢ na wysokim poziomie wynoszacym 0,9990°, co swiadczy o bardzo dobrym
dopasowaniu modelu. Warto jednak zauwazy¢, ze stopien dopasowania tego modelu
byt nizszy w pordwnaniu z analizowanymi w poprzednim podrozdziale keynesow-
skimi funkcjami konsumpcji z wyrazem wolnym oraz bez wyrazu wolnego.

Drugi wariant modelu (rys. 4) przedstawia funkcj¢ konsumpcji uzalezniong od
dochodow permanentnych 3 (Y$3), ktére zostaty obliczone na podstawie trzyokre-
sowych $rednich ruchomych, ktore biorg pod uwagg uzyskiwane dochody rozporza-
dzalne gospodarstw domowych w trzech ostatnich latach. Uzyskany wspotczynnik
kierunkowy funkcji konsumpcji, bedacy szacunkiem dtugookresowej krancowej
sktonnosci do konsumpcji, uksztattowat si¢ na poziomie 0,9654, co $wiadczy o tym,
ze w badanym okresie gospodarstwa domowe w Polsce przeznaczaly na konsumpcje
ponad 97% przyrostu swoich permanentnych dochoddéw rozporzadzalnych. Testo-
wanie wspotczynnika kierunkowego za pomoca testu 7-Studenta potwierdzito, ze
jest on istotnie r6zny od zera i dodatni®. Niestety testowanie losowosci sktadni-

8 Przy poziomie istotnosci: 0,1.

? Warto$¢ skorygowanego niescentrowanego wspolczynnika determinacji liniowej modelu wyno-
sita: 0,908087.

10 Przy poziomie istotnosci: 0,01.
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Rys. 4. Funkcja konsumpcji dla dochodéw permanentnych obliczonych na podstawie
trzyokresowych §rednich ruchomych dla Polski (miliony ztotych, ceny state z 2011 r.)

Zrédto: opracowanie i obliczenia wiasne na podstawie danych Eurostatu: http://epp. eurostat.ec. euro-
pa.eu/portal/ page/ portal/ eurostat/home/, 01.02.2014-15.03.2014.

ka resztowego za pomoca testu serii ponownie nie potwierdza losowego charak-
teru otrzymywanych reszt'!, co zmniejsza wiarygodnos¢ i praktyczng przydatnoscé
uzyskanego modelu. Ponadto pewnemu zwigkszeniu ulega odchylenie standardo-
we sktadnika resztowego. Warto$¢ niescentrowanego wspotczynnika determinacji
liniowej modelu nieznacznie spadla. Ksztattowata si¢ jednak wcigz na wysokim
poziomie wynoszacym 0,9988'2 co §wiadczy o utrzymujacym si¢ bardzo dobrym
dopasowaniu modelu. Byta jednak nizsza w poréwnaniu z wariantem poprzednim
oraz obliczonymi niescentrowanymi wspolczynnikami determinacji liniowej modeli
dla keynesowskich funkcji konsumpcji z wyrazem wolnym i bez wyrazu wolnego.
Trzecia wersja modelu (rys. 5) przedstawia funkcje konsumpcji uzalezniong od
dochodow permanentnych 4 (Y$4), ktére zostaly obliczone na podstawie czterookre-
sowych $rednich ruchomych, ktore biorg pod uwage uzyskiwane dochody rozporza-
dzalne gospodarstw domowych w czterech ostatnich latach. Uzyskany wspotczyn-
nik kierunkowy funkcji konsumpcji, bedacy szacunkiem dlugookresowej krancowej
sktonnosci do konsumpcji, uksztattowat si¢ na poziomie 0,9784, co $wiadczy, ze
w badanym okresie gospodarstwa domowe w Polsce przeznaczaty na konsumpcje
prawie 98% przyrostu swoich permanentnych dochodéw rozporzadzalnych. Testo-
wanie wspolczynnika kierunkowego za pomoca testu #-Studenta potwierdzito, ze

! Przy poziomie istotnosci: 0,1.
12 Wartos$¢ skorygowanego niescentrowanego wspolczynnika determinacji liniowej modelu wy-
nosita: 0,907925.
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Rys. 5. Funkcja konsumpcji dla dochodow permanentnych obliczonych na podstawie
czterookresowych $rednich ruchomych dla Polski (miliony ztotych, ceny state z 2011 r.)

Zrédto: opracowanie i obliczenia wiasne na podstawie danych Eurostatu: http://epp. eurostat.ec. euro-
pa.eu/portal/ page/ portal/ eurostat/home/, 01.02.2014 -15.03.2014.

jest on istotnie rozny od zera i dodatni®. Niestety, jak we wszystkich wcze$niej ana-
lizowanych modelach funkcji konsumpcji dla Polski, testowanie losowosci sktadni-
ka resztowego za pomoca testu serii ponownie nie potwierdza losowego charakteru
otrzymywanych reszt", co zmniejsza wiarygodnosc¢ i praktyczng przydatnos¢ uzy-
skanego modelu. Ponadto dalszemu nieznacznemu zwigkszeniu ulega odchylenie
standardowe sktadnika resztowego. Warto$¢ niescentrowanego wspotczynnika de-
terminacji liniowej modelu ksztattowata si¢ wcigz na wysokim poziomie wynosza-
cym 0,9987%, co §wiadczy o utrzymujacym si¢ bardzo dobrym dopasowaniu mo-
delu. Byta jednak nizsza w poréwnaniu ze wszystkimi poprzednio analizowanymi
wariantami modelu funkcji konsumpcji.

4. Zakonczenie

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze uzyskiwany wzrost warto$ci krancowej skton-
nosci do konsumpcji wraz z wydtuzaniem si¢ liczby lat, na podstawie ktoérych doko-
nujemy szacunkéw dochoddéw permanentnych, potwierdza stusznos¢ argumentow

13 Przy poziomie istotnosci: 0,01.

14 Przy poziomie istotnosci: 0,1.

15 Wartos$¢ skorygowanego niescentrowanego wspolczynnika determinacji liniowej modelu wy-
nosita: 0,907816.
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M. Friedmana, ktory twierdzil, ze gospodarstwa domowe przeznaczaja na konsump-
cj¢ prawie cate uzyskiwane dochody permanentne. Czyli krancowa sktonno$¢ do
konsumpcji z dochodu permanentnego powinna stopniowo rosna¢ i dazy¢ do jedno-
$ci. Jednoczesnie maleja jednak wspolczynniki determinacji liniowej kolejno sza-
cowanych modeli. Swiadczy to o stusznosci pogladow zwolennikéw ekonomii key-
nesowskiej, ktorzy twierdza, ze konsumpcja zalezy przede wszystkim od biezacych
dochodow rozporzadzalnych, a nie od dochodow permanentnych czy tez dochodow
z jakiegos okresu. Spadek stopnia dopasowania kolejno szacowanych dla Polski mo-
deli stoi zatem w sprzeczno$ci z wynikami uzyskanymi w latach pigédziesigtych XX
wieku przez samego autora teorii dochodéw permanentnych M. Friedmana [1957,
s. 54-69, 115-152, 224-230] oraz wielu innych ekonomistow, ktdrzy testujac i roz-
wijajac modele wywodzace si¢ z teorii dochodow permanentnych, uzyskiwali pozy-
tywne rezultaty (zob. np. [Musgrove 1979, s. 513-516]).
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M. FRIEDMAN PERMANENT CONSUMPTION MODEL

AND KEYNESIAN CONSUMPTION FUNCTIONS.
EMPIRICAL VERIFICATION OF THE SELECTED THEORIES
ON THE EXAMPLE OF POLAND

Summary: The aim of this article is to compare the Keynesian consumption functions with
M. Friedman permanent consumption model on the example of household disposable income
and consumption expenditures in Poland in the years 1997-2011. Using the method of the
least squares the Keynesian consumption functions with the intercept and without the inter-
cept were estimated and then the three consumption functions based on M. Friedman perma-
nent income theory were calculated. This allowed for the objective empirical verification of
the relevance of the both analyzed theories on the example of Poland.

Keywords: Keynesian consumption functions, permanent consumption.





