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OCENA REALIZACJI STRATEGII FINANSOWYCH
WYBRANYCH GIELDOWYCH SPOLEK MIESNYCH
W LATACH 2005-2011

Streszczenie: Celem artykutu byta identyfikacja i ocena realizacji strategii finansowych wy-
branych gietdowych spotek migsnych w latach 2005-2011. W opracowaniu wykorzystano
metody analizy finansowej na podstawie $rednich warto$ci wskaznikow sektorowych. Do
analizy wykorzystano dane finansowe z rocznych bilanséw, rachunkéw zyskow i strat oraz
przeplywow pieni¢znych badanych jednostek dostepnych w MP B. Opracowanie wykaza-
to, ze zr6znicowanie realizowanych strategii w obszarze finansowania, ptynnosci finansowej
i rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci uzaleznione jest od poziomu osiagnietej ptynnosci
finansowej oraz rentowno$ci kapitalu wlasnego, co ma wplyw na efektywno$¢ dziatania ba-
danych przedsigbiorstw. Ponadto wyzszy poziom i skala produkcji spotek migsnych moze by¢
uzasadnieniem wyzszej ekspozycji na ryzyko prowadzonej przez nich dziatalnosci. Wyniki
analizy wskazuja na zasadno$¢ prowadzenia dalszych prac w tym zakresie.

Stowa kluczowe: agresywna, umiarkowana, konserwatywna strategia finansowa, gietdowe
spotki migsne, analiza finansowa, efektywno$¢ dziatania, rynek migsa, Polska.

DOI: 10.15611/pn.2014.347.52

1. Wstep

Specyfika produkcji migsnej, jej uwarunkowania ekonomiczne, a w szczegdlnosci
zmienno$¢ cen surowcOw oraz niestabilno$¢ sytuacji rynkowej, powoduja, ze pod-
mioty na rynku mig¢sa poszukujg optymalnych rozwigzan umozliwiajacych ograni-
czanie ryzyka prowadzonej dzialalno$ci, a tym samym stabilizowanie dochodow
w dhugim okresie. Polski rynek migsa charakteryzuje si¢ duzym potencjalem oraz
wysoka pozycja wsrod innych dziatow gospodarki krajowej. Podmioty na rynku
migsa dzialajg w warunkach duzej ekspozycji na wiele rodzajow ryzyka, w tym na
ryzyko ekonomiczne i produkcyjne. Racjonalne zarzadzanie zaktadami przemystu
migsnego wymaga przeprowadzenia m. in. analizy poziomu ryzyka dziatalnosci go-
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spodarczej w celu oceny efektywnosci ich dziatania [ Tarczynski, Mojsiewicz 2001;
Sierpinska, Jachna, 1997; Ostaszewski 1994].

Tabela 1. Wyznaczniki strategii finansowania dziatalnosci przedsigbiorstwa

o Rodzaj realizowanej strategii dziatania
Wyszczegodlnienie -
agresywna umiarkowana | konserwatywna

Stopien finansowania aktywow wysoki przecigtny niski
obrotowych kapitalem krotkoterminowym
Poziom kapitalu obrotowego netto ujemny Zerowy dodatni
Ryzyko finansowe wysokie umiarkowane niskie
Koszty finansowania niskie przecietne wysokie
Efekty dzwigni finansowej wysokie umiarkowane niskie
Ptynnos¢ finansowa niska przeci¢tna wysoka
Zyskownos¢ kapitatu wlasnego wysoka umiarkowana niska

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan.

W artykule podjeto probe identyfikacji i oceny efektywnosci strategii finansowe;j
wybranych gieldowych spotek migsnych. Ze wzgledu na przedmiot analizy wyjas-
nienia wymaga pojecie strategii finansowej, ktore nie powinno by¢ utozsamiane ze
strategig finansowania. Strategia finansowania polega na doborze zrodet kapitatu do
finansowania prowadzonej dzialalnosci. Natomiast strategia finansowa jest pojeciem
szerszym, zwigzanym z doborem form finansowania dziatalno$ci podmiotéw w go-
spodarce wolnorynkowej. W literaturze wyrdznia si¢ trzy rodzaje strategii finansowa-
nia: strategi¢ agresywng, umiarkowana i konserwatywng. Strategia agresywna, zwana
takze aktywna, dynamiczng, ryzykowna, charakteryzuje si¢ wysokim stopniem fi-
nansowania aktywow obrotowych kapitatem krotkoterminowym, wysokim ryzykiem
finansowym, wysokimi efektami dzwigni finansowej, wysoka zyskownoscig kapitatu
wlasnego, a takze ujemnym poziomem kapitatu obrotowego netto oraz niskimi kosz-
tami finansowania i niska plynnoscia finansowa. Strategia umiarkowana, zwana ina-
czej strategia tagodng, harmonijna, elastyczng, mieszang, odznacza si¢ przecigtnym
stopniem finansowania aktywow obrotowych kapitatem krétkoterminowym, pono-
szeniem kosztow finansowania na umiarkowanym poziomie, przeci¢tnym poziomem
ptynnosci finansowej, umiarkowanym poziomem ryzyka finansowego, umiarkowa-
nymi efektami dzwigni finansowej, umiarkowang zyskownos$cia kapitatu wlasnego
oraz zerowym poziomem kapitatu obrotowego netto. Strategia konserwatywna, na-
zywana pasywna, zachowawcza, przetrwania, charakteryzuje si¢ niskim stopniem fi-
nansowania aktywow obrotowych kapitatem krétkoterminowym, niskim poziomem
ryzyka finansowego, niskimi efektami dzwigni finansowej oraz niska zyskownoscig
kapitatu wlasnego, dodatnim poziomem kapitatu obrotowego netto, a takze wysokimi
kosztami finansowania oraz wysoka ptynno$cig finansowg (tab. 1).
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2. Material i badania

Niniejszy artykul jest rozwinigciem przeprowadzonej oceny realizacji strategii ptyn-
nosci finansowych wybranych gietdowych spétek migsnych z lat 2005-2008. Dla
potrzeb opracowania przeprowadzono poglebiong i rozszerzong analize finansowa
pigciu gietdowych spotek migsnych, takich jak: Duda SA, Indykpol SA, Kania SA,
Pamapol SA, Tarczynski SA, w latach 2005-2011. W tym celu dokonano wyboru ob-
szarow 1 wskaznikow analizy strategii finansowania ww. podmiotow. Wyniki badan
przedstawiono w tab. 1-4, a nastgpnie zinterpretowano. Przed rozpoczegciem badan
empirycznych opracowano system zbierania danych. W pierwszej kolejnosci pozy-
skano okoto 450 danych finansowych jednostek z MP B w analizowanym okresie.
Ponadto wykorzystano materiaty wtorne w postaci: a) danych statystycznych GUS,
b) spisu podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w produkcji, przemysle
i handlu migsem, w formie zestawien zgodnych z europejska identyfikacja EKD',
¢) krajowej i zagranicznej literatury. Kryterium doboru spétek byty: a) odnotowanie
spotki na parkiecie GPW, b) przemystowy przerob surowca rzeznego?, ¢) lokalizacja
na terenie kraju, d) cigglos¢ danych finansowych w analizowanym okresie.

3. Analiza strategii finansowych
wybranych gieldowych spolek migesnych

Polski rynek migsa charakteryzuje si¢ bardzo rozwinieta konkurencja 1 silnym roz-
wojem sieci handlowych. Dziatalno$¢ gospodarcza krajowych zaktadow migsnych
obarczona jest duzym ryzykiem wplywajgcym na poziom i zmiany w rentownosci,
zadluzeniu, sprawnosci i efektywnosci dzialania, krajowych i zagranicznych inwe-
stycji w tym sektorze.

W artykule dokonano pomiaru i oceny efektywnosci strategii finansowej przed-
sigbiorstw przy wykorzystaniu odpowiednio dobranych miar i wskaznikéw finan-
sowych (tab. 2). Identyfikacja i ocena finansowania dziatalno$ci zostata wykonana
w trzech obszarach: a) regul finansowania, b) ptynnosci finansowe;j, ¢) rentownosci.
Identyfikacja realizacji strategii finansowych badanych spotek wymagata przepro-
wadzenia obliczen w zakresie stopnia finansowania aktywow trwatych kapitatami
wlasnymi oraz kapitatow wilasnych kapitalami obcymi, ptynnosci finansowej przy
wykorzystaniu wskaznika ptynnosci biezacej 1 szybkiej, rentownosci kapitatu wlas-
nego 1 sprzedazy przy wykorzystaniu wskaznika rentownosci kapitatdow wilasnych
i sprzedazy (tab. 3). Po przeprowadzeniu kalkulacji ustalono dominujgce strategie

! Ustawa o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, Dz.U. z 2004 r., nr 173, poz. 1807, art. 104-110,
w ktorej wystepuja tzw. przedsigbiorstwa w skali mikro, mate, 1 duze.

2 Klasyfikacja zaktadow migsnych: mate (do 7,5 ton przerobu surowca rzeznego tygodniowo),
srednie (do 20 ton przerobu surowca rzeznego tygodniowo) oraz duze (powyzej 20 ton przerobu surow-
ca rzeznego tygodniowo), czyli na skal¢ przemystowa.
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Tabela 2. Zestawienie wybranych $rednich wartos$ci podstawowych wskaznikow finansowych
dla sektora produkcji artykutéw spozywezych w latach 2002-2011

Wskaznik Warto$¢ Reahzow.ana
strategia
Reguta bilansowa = aktywa trwate / kapitat wlasny* > 1,24 konserwatywna
>1,24 umiarkowana
<124 agresywna
Regula finansowa = aktywa trwate / kapital staty* kapitat >1 konserwatywna
staty = kapitat wiasny + zobowigzania dlugoterminowe >1 umiarkowana
<1 agresywna
Plynnos¢ biezaca (CR) = aktywa obrotowe /zobowiazania > 1,59 konserwatywna
krotkoterminowe =1,59 umiarkowana
<159 agresywna
Ptynnos¢ szybka (QR) = aktywa obrotowe — zapasy > 1,07 konserwatywna
— krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe / -1.07 umiarkowana
zobowigzania krétkookresowe
<1,07 agresywna
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE = zysk netto / kapitat >12,10 konserwatywna
wilasny x 100% =12,10 umiarkowana
<12,10 agresywna
Rentowno$¢ sprzedazy netto = zysk netto / (przychody >2,37 konserwatywna
netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow -237 umiarkowana
+ pozostate przychody operacyjne
+ przychody finansowe <237 agresywna
+ zyski nadzwyczajne)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie [Sektorowe...].

Tabela 3. Wskazniki badanych spotek migsnych: Duda SA, Indykpol SA, Kania SA, Pamapol SA,
Tarczynski SA w latach 2005-2011

Lata 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
1 2 3 4 5 6 7 8
Duda SA
Reguta bilansowa 1,08 1,09 1,15 1,93 2,12 1,67 1,43
Reguta finansowa 1,67 1,82 1,78 3,84 3,51 2,07 1,83
Ptynno$¢ biezaca 1,99 1,98 1,00 0,69 0,55 1,00 1,15
Plynnosc¢ szybka 1,53 1,57 0,83 0,53 0,44 0,83 0,97
Rentownos$¢ kapitatow wiasnych 8,31 14,75 3,19 0,00 0,00 | 10,24 | 11,24
Rentownos¢ sprzedazy netto 3,59 6,61 2,67 0,00 0,00 2,17 2,34
Indykpol SA
Regula bilansowa | 16t | 123 1,09] 140 134 136 143
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1 2 3 4 5 6 7 8
Reguta finansowa 1,57 2,18 1,97 3,28 2,76 1,70 3,64
Plynnos¢ biezaca 2,02 1,31 1,63 1,24 1,19 1,99 1,36
Plynnos$¢ szybka 1,69 1,06 1,39 0,78 0,78 1,42 0,99
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego 20,01 8,81 12,69 | |16,01] 8,37 3,04 5,40
Rentowno$¢ sprzedazy netto 3,39 2,03 2,85 12,94 1,68 0,62 0,98
Kania SA
Reguta bilansowa b.d. b.d. 0,69 1,11 1,10 1,47 1,33
Reguta finansowa b.d. b.d. 0,61 2,54 3,21 3,55 3,35
Plynnos¢ biezaca b.d. b.d. 2,2 1,31 1,35 1,32 1,58
Ptynnos¢ szybka b.d. b.d. 1,30 0,76 0,67 0,63 0,94
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego b.d. b.d. | 1442 1,60 2,61 3,62 7,23
Rentowno$¢ sprzedazy netto b.d. b.d. 5,41 0,66 0,75 0,80 2,75
Pamapol SA
Reguta bilansowa 4,78 0,78 1,38 1,25 1,24 1,15 1,16
Reguta finansowa 1,18 3,83 4,55 13,49 [2,63| 1,72 1,77
Plynno$¢ biezaca 1,61 2,30 1,25 0,29 0,30 1,15 1,23
Plynnos$c¢ szybka 1,15 1,47 0,77 0,20 0,20 0,86 0,92
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego 53,42 | 11,85 | 23,62 | |32,10] | |0,53] 3,33 0,35
Rentownos¢ sprzedazy netto 17,77 8,05 12,55 | |10,32] |0,13] 2,15 0,21
Tarczynski SA
Reguta bilansowa 1,35 2,03 2,60 243 2,06 1,82 1,74
Reguta finansowa 1,75 1,86 1,36 1,46 1,61 1,57 2,33
Plynnos$¢ biezaca 1,22 0,78 0,96 0,93 1,02 1,18 1,10
Ptynnos$¢ szybka 0,84 0,60 0,72 0,66 0,77 0,87 0,82
Rentownos$¢ kapitalu wtasnego 17,89 | 15,91 9,79 3,56 | 15,73 | 23,05 4,25
Rentownos¢ sprzedazy netto 3,99 3,68 2,43 0,82 3,25 6,26 1,04

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie obliczen z Monitoréw Polskich B oraz bilansow, rachunkéw
zysku i strat oraz przeptywow pienigznych badanych podmiotéw notowanych na GPW w latach

2005-2011.

finansowe spoétek (tab. 4) na podstawie srednich wartosci wskaznikow sektorowych
w okresie 2005-2011, a nastgpnie sformulowano wnioski koncowe.

3.1. Wyniki badan

Z analiz przeprowadzonych w okresie 2005-2011 wynika, ze stopien pokrycia akty-
wow trwalych kapitalem wlasnym (zlota reguta bilansowa) wystepowat na zréznico-
wanym poziomie. W ZPM Duda SA stopien pokrycia aktywow trwatych kapitatem
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wlasnym ksztattowat si¢ na poziomie od 1,08 (2005) do 2,12 (2009), w spotce In-
dykpol SA od 1,09 (2007) do 1,61 (2005), w spdtce Kania SA od 0,69 (2007) do 1,47
(2010), w spotce Pamapol SA od 0,78 (2006) do 4,78 (2005), a w spotce Tarczynski
SA od 1,35 (2005) do 2,60 (2007), co oznaczato realizacj¢ konserwatywnej strategii
dziatania w wigkszosci badanych jednostek. Wyjatek stanowila spotka Kania SA,
w ktorej w analizowanych latach warto$¢ zlotej reguty bilansowej wyniosta mniej
niz 1,24, co oznaczato realizacje umiarkowanej strategii dziatania w tym zakresie.
Natomiast w spotce Pamapol SA wartos¢ reguty bilansowej w 2006 roku wyniosta
0,78, co byto réwnoznaczne z prowadzeniem agresywnej strategii dziatania w tym
roku. Oznacza to, ze trwate sktadniki majatku dlugoterminowego nie byty finanso-
wane kapitatem wtasnym, lecz mniej stabilnymi kapitatami, oddanymi przedsigbior-
stwu do dyspozycji na znacznie krotszy okres.

W analizowanych podmiotach w okresie od 2005-2011 stopien pokrycia akty-
wow trwatych kapitatem statym (ztota reguta finansowa) wystepowat na zréznico-
wanym, dodatnim i ujemnym poziomie. W ZPM Duda SA stopien pokrycia akty-
wow trwatych kapitatem statym ksztaltowat si¢ na poziomie od 1,67 (2005) do 3,84
(2008), w spotce Indykpol SA od 1,57 (2005) do 3,64 (2011), w spolce Kania SA od
0,61 (2007) do 3,55 (2011), w spotce Pamapol SA od 1,18 (2005) do |3,49] (2011),
a w spotce Tarczynski SA od 1,36 (2007) do 2,33 (2011), co oznaczato realizacje
konserwatywnej strategii dziatania we wszystkich badanych jednostkach. Wyjatek
stanowit Pamapol SA, w ktorym bezwzgledna warto$¢ reguty finansowej wyniosta
13,49] (2008) 1 |2,63] (2009), co bylo réwnoznaczne z prowadzeniem agresywnej
strategii dzialania w tym zakresie, co oznacza, ze udziat kapitalow obcych do wias-
nych byt wyzszy niz potowa kapitalow catkowitych. Taka struktura nie zapewnita
utrzymania dtugoterminowej ptynnosci, wigzala si¢ ze wzrostem obcigzenia pod-
miotu kosztami zaangazowania obcych kapitatéw oraz wigkszymi trudnosciami
w osigganiu stabilnej rentownos$ci dziatania.

W badanych podmiotach w okresie od 2005 do 2011 roku wskaznik biezacej
ptynnosci finansowej (current ratio) wystepowal na bardzo zré6znicowanym pozio-
mie. W spotce Duda SA wskaznik ptynnosci biezgcej oscylowal w granicach od 0,55
(2009) do 1,99 (2005), w spotce Indykpol SA od 1,19 (2009) do 2,02 (2005), w spot-
ce Kania SA od 1,31 (2008) do 2,20 (2005), w spotce Pamapol SA od 0,29 (2008) do
2,30 (2006), a w spotce Tarczynski SA od 0,78 (2006) do 1,22 (2005), co oznacza, ze
przedsigbiorstwa realizowaly strategi¢ agresywng w zakresie regulowania zobowig-
zan biezacych. Szczegolnymi trudno$ciami w sptacie biezacych zobowigzan charak-
teryzowaly si¢ ZPM Duda SA w 2008 roku (0,69) i w 2009 roku (0,55), Pamapol
SA w2008 (0,29) 1 w 2009 roku (0,30), a spotka Tarczynski SA w 2006 roku (0,78),
w 2007 roku (0,96) oraz w 2008 roku (0,93), co w konsekwencji mogto doprowa-
dzi¢ do ich bankructwa. Wyjatek stanowit Indykpol SA w 2005 (2,02), Pamapol SA
w 2006 (2,30) oraz Kania SA w 2007 roku (2,20), ktore w tych latach realizowatly
strategie konserwatywna.
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W badanych przedsiebiorstwach przemystu migsnego w latach 2005-2011 war-
tos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej (quick ratio) wystepowata na dodatnim, zrdzni-
cowanym poziomie. W spolce Duda SA wskaznik ptynnosci szybkiej ksztattowat si¢
w przedziale od 0,44 (2009) do 1,57 (2006), w spdtce Indykpol SA od 0,78 (2008;
2009) do 1,69 (2005), w spotce Kania SA od 0,63 (2010) do 1,30 (2005), w spotce
Pamapol SA od 0,20 (2008 oraz 2009) do 1,47 (2006), a w zaktadach Tarczynski SA
od 0,60 (2006) do 0,87 (2010). Cztery z pieciu podmiotéw realizowaly strategi¢ agre-
sywna, ktora oznaczata trudnosci ptatnicze podmiotow, co w konsekwencji mogto pro-
wadzi¢ do wickszych zatorow platniczych i ograniczen w pozyskaniu ewentualnych
kredytow. Wyjatek stanowit Indykpol SA, ktory prowadzit strategie umiarkowang
w tym zakresie. W analizowanym okresie badane jednostki realizowaty tez strategie
konserwatywna, gdyz w ZPM Duda SA wskaznik ptynnosci szybkiej wyniost 1,53
(2005) 1 1,57 (20006), a takze w Indykpol SA 1,69 (2005), co $wiadczyto zarowno
o nieprodukcyjnym akumulowaniu $rodkéw pieni¢znych (nadplynnosci), jak i nad-
miernym kredytowaniu klientow.

W badanych zaktadach przemystu migsnego w latach 2005-2011 wartos¢ wskaz-
nika rentownos$ci kapitatu wlasnego (return on equity) ksztattowata si¢ na zréznico-
wanym, dodatnim i ujemnym poziomie. W spoélce Duda SA wskaznik rentownosci
kapitatu wtasnego oscylowat w przedziale od 0 (2008 oraz 2009) do 14,75 (2006),
w spotce Indykpol SA od [16,01] (2008) do 20,01 (2005), w spotce Kania SA od 1,60
(2008) do 14,42 (2007), w spotce Pamapol SA od |32,10] (2008) do 53,42 (2005),
a w zaktadach Tarczynski SA od 3,56 (2008) do 23,05 (2010). Najwicksze dodatnie
zwroty z kapitatu wlasnego w siedmioletnim okresie analizy wypracowat Tarczynski
SA (ok. 20%), Duda SA (14,75%) oraz Kania SA (5%). W analizowanym okresie
spotki Duda SA, Indykpol SA, Kania SA i Pamapol SA prowadzily agresywna polity-
ke, a Tarczynski SA konserwatywna strategi¢ dzialania w zakresie rentownosci kapi-
tatow wlasnych, co oznaczato, ze uzyskiwata najwyzsze zwroty na kapitale wtasnym.

W badanych jednostkach przemystu migsnego w latach 2005-2011 warto$¢
wskaznika rentownosci sprzedazy netto ksztaltowata si¢ na zroznicowanym, zaré6w-
no dodatnim, jak i ujemnym, poziomie. W spotce Duda SA wskaznik rentownosci
sprzedazy netto (net profit margin) wystepowat w granicach od 0 (2008 oraz 2009) do
6,61 (2006), w spotce Indykpol SA od [2,94| (2008) do 3,39 (2005), w spotce Kania
SA od 0,75 (2009) do 5,41 (2007), w spotce Pamapol SA od |10,32| (2008) do 17,77
(2005), a w zaktadach Tarczynski SA od 0,82 (2008) do 6,26 (2010), co oznacza, ze
najwickszy zysk netto uzyskany z przychodow z prowadzonej dziatalnosci po opodat-
kowaniu wypracowaty w 2006 roku ZPM Duda SA (6,61%), Tarczynski SA w latach
2005-2007 oraz 2009-2010, a takze Kania SA (4,66%) w 2007 roku. W analizowanym
okresie Indykpol SA, Kania SA i Pamapol SA realizowaty strategi¢ agresywng, a Duda
SA i Tarczynski SA wyr6zniaty si¢ konserwatywna polityka dziatania w tym zakresie.

Na podstawie uzyskanych wynikéw przedstawiono dominujace strategie dzia-
tania badanych podmiotéw w kazdym z analizowanych obszarow dziatania (tab. 4).
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Tabela 4. Dominujace strategie finansowe przedsigbiorstw przemystu migsnego w obszarze
regut finansowania, ptynnosci finansowej i rentownosci

Finansowanie Ptynno$¢ finansowa Rentownosé
Duda SA konserwatywna agresywna agresywna konserwatywna
Indykpol SA | konserwatywna umiarkowana agresywna
Kania SA umiarkowana | konserwatywna |agresywna agresywna
Pamapol SA konserwatywna agresywna agresywna
Tarczynski SA | konserwatywna agresywna konserwatywna

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie wynikoéw analizy.

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze wielkos¢ zaktadow, zroznicowanie realizo-
wanych strategii w obszarach finansowania, ptynno$ci finansowej i rentownosci pro-
wadzonej dziatalnosci miaty wptyw na efektywnos¢ ich dzialania. Ponadto wyzszy
poziom i skala produkcji spotek migsnych moze by¢ uzasadnieniem wyzszej ekspo-
zycji na ryzyko prowadzonej przez nich dziatalno$ci. Wskazuje na to przeprowadzona
analiza, z ktorej jednoznacznie wynika, ze efektywno$¢ dziatania w wysokim stopniu
jest uzalezniona od poziomu uzyskanej ptynnosci finansowej oraz rentownosci kapi-
tatu wlasnego, ktora w sposob istotny dotyczy wyboru ustalenia metody optymalnego
zrdznicowania dochodéw wtascicieli.
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ASSESSMENT OF FINANCIAL STRATEGIES IMPLEMENTATION
OF CHOSEN STOCK MEAT ENTERPRISES
IN THE PERIOD 2005-2011

Summary: The main aim of the article was to identity and assess the financial strategies
of chosen stock meat enterprises in the aspect of their financing, liquidity and profitability
strategies. In order to conduct the analysis there were chosen 450 official enterprises’ finan-
cial units from Monitory Polskie “B” in the period 2005-2011. The research showed that the
differentation of implemented strategies (aggressive, moderate, conservative) in the area of
financing, financial liquidity and profitability of conducted activity depended on the achieved
financial liquidity level and profitability of own capital, which has an influence on business
risk of analysed stock meat enterprises. The further subject analysis is worth a continuation.

Keywords: aggressive, moderate, conservative financial strategies, stock exchange meat pro-
cessing enterprises, financial analysis, operating efficiency, meat market, Poland.





