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WPLYW PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY PRAW
MAJATKOWYCH WYNIKAJACYCH ZE SWIADECTW
POCHODZENIA ENERGII NA SYTUACJE FINANSOWA
WYBRANYCH PRZEDSIEBIORSTW

Streszczenie: W artykule przedstawiono wielko$¢ przychodow ze sprzedazy swiadectw po-
chodzenia energii wybranych producentow energii elektrycznej wytwarzanej w odnawialnych
zrodhach energii 1 w kogeneracji. Przeanalizowano znaczenie tych przychodow dla poprawy
wynikow finansowych badanych podmiotow.

Stowa kluczowe: $wiadectwa pochodzenia energii, elektrownie, odnawialne zrodta energii.

1. Wstep

Zbywalne prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia energii wytwo-
rzonej w odnawialnych Zrodlach i w kogeneracji nalezg, obok uprawnien zbywal-
nych do emisji zanieczyszczen, do rynkowych instrumentow ochrony $rodowiska.

Ich zastosowanie ma na celu zapewnienie minimalnego poziomu podazy prefe-
rowanych z punktu widzenia ochrony §rodowiska rodzajow energii i wsparcie finan-
sowe ich producentow.

Swiadectwa pochodzenia s3 odmiang systemu kwotowego mechanizmu wspie-
rania przyjaznych srodowisku zrodel energii, w ktorym rzad wyznacza pozadang
ilo$¢ energii, pozostawiajac rynkowi okreslenie jej ceny [Graczyk, Graczyk 2011,
s. 137]. Handel $wiadectwami pochodzenia znalazt zastosowanie jako instrument
polityki ekologicznej w wielu panstwach (m.in. w USA, Danii, we Wtoszech i w Ho-
landii), szczegolnie w celu wsparcia rozwoju odnawialnych zrodet energii. W Polsce
$wiadectwa pochodzenia — nazywane certyfikatami — funkcjonujg od 2005 roku.
Celem artykutu jest analiza wielkos$ci przychodoéw ze sprzedazy praw majatkowych
wynikajacych ze §wiadectw pochodzenia i ich znaczenia dla sytuacji finansowej
wybranych przedsigbiorstw energetycznych, nalezacych do Grupy Kapitatowej Ko-
generacja SA, do Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia SA i spotki ENEA
Wytwarzanie SA.
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2. Rodzaje swiadectw pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii sa potwierdzeniem wytworzenia energii

elektrycznej w odnawialnym zrodle energii lub w kogeneracji (czyli w procesie

skojarzonego wytwarzania energii elektrycznej i ciepta) i s3 wydawane przez Prezesa

Urzedu Regulacji Energetyki na wniosek przedsiebiorstwa zajmujgcego si¢ wytwa-

rzaniem tego rodzaju energii. Zgodnie z ustawa Prawo energetyczne [Ustawa z dnia

10 kwietnia 1997 1. ...] przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ wytwarzaniem

energii elektrycznej lub jej obrotem i sprzedajace te energie odbiorcom koncowym,

towarowe domy maklerskie i odbiorcy koncowi bedacy cztonkami gietdy towarowe;j
sg zobowigzani:

— uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE §wiadectwa pochodzenia
lub

— uisci¢ optate zastepcza.

Liczba $wiadectw koniecznych do umorzenia odpowiada wielko$ciom ustalo-
nym w rozporzadzeniach do ustawy Prawo energetyczne jako procent ogdlnej sprze-
dazy energii odbiorcom koncowym. Prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectwa
pochodzenia powstaja z chwilg zapisania w rejestrze $wiadectw pochodzenia prowa-
dzonym przez Towarowa Gietde Energii SA i sg przedmiotem obrotu na tej gieldzie.

Wyroznia si¢ cztery rodzaje §wiadectw pochodzenia energii:

— zielone certyfikaty, oznaczajace $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej ze
zrodet odnawialnych,

— zoltecertyfikaty toswiadectwapochodzeniaenergii elektrycznej wyprodukowanej
wjednostce kogeneracjiopalanej paliwami gazowymi lub o tacznej zainstalowane;
mocy elektrycznej do 1 MW,

— fioletowe certyfikaty, bedace §wiadectwami pochodzenia energii elektrycznej
wytworzonej w jednostce kogeneracji opalanej metanem uwalnianym
i yymowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych, likwidowanych
lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego, lub gazem uzyskiwanym
7z przetwarzania biomasy,

— czerwone certyfikaty, oznaczajace §wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej
Z pozostatych jednostek kogeneracji.

Ponadto wyrdznia si¢ tez brazowe certyfikaty (§wiadectwa potwierdzajace wy-
tworzenie i wprowadzenie do sieci gazowej dystrybucyjnej biogazu rolniczego) oraz
biate certyfikaty ($wiadectwa efektywnos$ci energetycznej).

Na rys. 1-3 przedstawiono indeksy zielonych, czerwonych 1 zottych certyfika-
tow, obliczone jako ceny $rednie wazone wolumenem z transakcji sesyjnych na TGE
SA.

Ksztattujace si¢ w 2011 r. na poziomie ok. 280 zEFMWh notowania cen praw
majatkowych wynikajacych ze §wiadectw pochodzenia energii elektrycznej produ-
kowanej w odnawialnych zrodtach energii, poczawszy od poczatku 2012 r., wykazy-
waty tendencje spadkowa. Przyczyng tego byta m.in. nadpodaz tych praw na rynku.
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Rys. 1. Indeks zielonych certyfikatow na TGE SA w latach 2011-2012 (zMWh)

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Towarowej Gieldy Energii SA.

30

25

20 \

. N\
. \

N

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

' nv v o VvEVIVIEIX X XE X2 1 1 1v v v VIIVIEEX X XT X

Rys. 2. Indeks czerwonych certyfikatow na TGE SA w latach 2011-2012 (zMWh)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Towarowej Gieldy Energii SA.
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Rys. 3. Indeks zottych certyfikatow na TGE SA w latach 2011-2012 (zt/MWh)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych Towarowej Gieldy Energii SA.

Duzy spadek cen wystgpit rowniez w przypadku czerwonych certyfikatow — z pozio-
mu ok. 24 zt/MWh na poczatku 2011 r. do 3 zZt/MWh pod koniec 2012 roku. Zatama-
nie ceny czerwonych certyfikatow wynikato — podobnie jak w przypadku zielonych
certyfikatow — z ich nadpodazy oraz braku uregulowan prawnych przedtuzajacych
funkcjonowanie tych certyfikatow po 2012 roku. Ceny z6itych certyfikatow w okre-
sie 2011-2012 zawieraly si¢ w przedziale 121-128 zt/MWh, natomiast cena fioleto-
wych certyfikatow, ktore wprowadzono w 2011 r., ksztaltowala si¢ w okresie od
pazdziernika 2011 r. do konca 2012 r. na poziomie 56-59 zZt/MWh.

3. Grupa Kapitalowa Kogeneracja SA

Podstawowe produkty Grupy Kapitatowej Kogeneracja SA stanowia: energia elek-
tryczna i ciepto produkowane gtéwnie w skojarzeniu oraz swiadectwa pochodzenia
energii. Grupa obejmuje jednostke dominujacg — Zesp6t Elektrocieptowni Wroctaw-
skich Kogeneracja SA (ZEW Kogeneracja SA) oraz spotki zalezne: Elektrocieptow-
ni¢ ,,Zielona Gora” SA i pozostate prowadzace dziatalno$¢ inna niz wytwarzanie
energii.

W sktad ZEW Kogeneracja SA wchodza trzy zaktady produkcyjne: Elektrocie-
ptownia Wroctaw, Elektrocieptownia Czechnica, Elektrocieptownia Zawidawie —
wytwarzajace ciepto oraz energi¢ elektryczng w procesie kogeneracji na potrzeby
miasta Wroctawia i okolicznych miejscowosci. Dziatalno$¢ gospodarcza Elektrocie-
ptowni ,,Zielona Gora” SA obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej oraz wytwa-
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rzanie i dystrybucje ciepta. Do konca lipca 2004 r. produkcja ciepta i energii elek-
trycznej prowadzona byla w procesie skojarzonego wytwarzania z wykorzystaniem
wegla jako paliwa produkcyjnego, nastgpnie, po uruchomieniu bloku gazowo-pa-
rowego, nastgpita zmiana struktury produkcji i obecnie gtownym produktem spotki
jest energia elektryczna wytwarzana z gazu ziemnego w procesie czesciowego sko-
jarzenia. Elektrocieplownia jest podstawowym zrodlem dostaw ciepta i ogrzewane;j
wody uzytkowej dla miasta Zielona Géra.

ZEW Kogeneracja SA otrzymuje certyfikaty czerwone i zielone (wspotspalanie
biomasy z weglem), natomiast Elektrocieplownia ,,Zielona Gora” SA — zotte.

Produkcja energii ze wspotspalania biomasy w ZEW Kogeneracja SA w okresie
2009-2011 wzrosta przeszto dwukrotnie (dla roku 2012 nie ma danych z [T kwartatu),
a jej udzial w produkcji energii elektrycznej ogotem zwigkszyt sie rowniez przeszto
dwukrotnie z 11,8% do 27,0% (por. tab. 1). Udziat przychodow ze sprzedazy certy-
fikatow zielonych (gtownie) oraz czerwonych w przychodach spotki ze sprzedazy
ogdtem (produktow, towaréw i materiatow) w analizowanym okresie ksztattowat si¢
na poziomie 10-16%. Spotka zbywala rowniez prawa do emisji CO,, jednak przy-
chody z tych transakcji byty — w poréwnaniu z handlem certyfikatami — duzo nizsze.

Tabela 1. Produkcja energii elektrycznej i ciepta oraz przychody z wybranych rodzajow dziatalnosci
w Zespole Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja SA

Wyszczegdlnienie 2009 2010 2011 2012*
Produkcja energii elektrycz-
nej (w skojarzeniu
z cieptem) ogétem (MWh) 1125 446 1126 308 1041248 845 757
Produkcja energii elektrycz-
nej ze wspolspalania bioma-
sy z weglem (MWh) 132 211 191 040 280 812 222 468
Udziat produkcji energii
,.zielonej” w produkcji ener-

gii elektrycznej ogotem (%) 11,75 16,96 26,97 26,30
Produkcja ciepta (TJ) 9061 9943 8 669 7776
Przychody ze sprzedazy

ogotem (tys. zt) 531802 587237 604 872 489 342
Przychody ze sprzedazy

certyfikatow (tys. zt) 57 058 84 421 96 792 49 518
Przychody ze sprzedazy

uprawnien do emisji CO,

(tys. zb) 3158 - 22 723 13903
Udziat przychoddw ze sprze-

dazy certyfikatow

w przychodach ze sprzedazy

ogotem (%) 10,73 14,38 16,00 10,12

*Dane za trzy kwartaty.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [Kogeneracja S.A. Raport... 2012; Kogeneracja S.A. Ra-
port... 2013; Kogeneracja S.A. Skonsolidowane... 2012; Kogeneracja S.A. Sprawozdanie...
2011].
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Oceniajac wpltyw sprzedazy certyfikatdéw na poprawe wyniku finansowego brut-
to przedsigbiorstwa, nalezy uwzgledni¢ fakt, ze jednostkowy koszt produkcji energii
z biomasy jest najczesciej wyzszy od analogicznego kosztu w wypadku zastosowa-
nia wegla (kamiennego). Brak danych dotyczacych dodatkowych kosztow produkceji
energii ,,zielonej” (w pordwnaniu z produkcja energii przy wykorzystaniu paliwa
konwencjonalnego) uniemozliwia doktadne zbadanie tego wpltywu w analizowane;j
spotce. Z drugiej strony produkcja energii elektrycznej i cieplnej z biomasy pozwa-
la na ,,zaoszczgdzenie” uprawnien do emisji CO,. Przy zatozeniu, ze oszczednosci
na uprawnieniach rekompensuja wzrost kosztow wytwarzania energii elektrycznej
ze wspolspalania biomasy, mozna na podstawie danych zawartych w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej stwierdzi¢, ze dzigki przychodom ze sprzedazy zie-
lonych oraz czerwonych certyfikatow ZEW Kogeneracja SA zwigkszyta zysk brutto
0 ok. 80% w 2009r.,380% w 2010r.,0490% w 2011 r., a w trzech kwartatach 2012 .
mogla osiggna¢ dodatni wynik finansowy.

Tabela 2. Produkcja energii elektrycznej i ciepta oraz przychody z wybranych rodzajéw dziatalnosci
w Elektrocieptowni ,,Zielona Gora” SA

Wyszczegdlnienie 2009 2010 2011 2012*
Produkcja energii elektrycz-
nej ogbtem (MWh) 1196 964 1197 345 1315851 1352052
Blok weglowy (MWh) 8 549 14 849 5477 4510
Blok gazowo-parowy
(MWh) 1188415 1 182 496 1310374 1347 542
Produkcja ciepta (TJ) 1450 1613 1332 1183
Przychody ze sprzedazy
ogotem (tys. zt) 365 261 374410 400 233 389 155
Przychody ze sprzedazy
certyfikatow (tys. z1) 64 652 68 806 65471 58 833
Przychody ze sprzedazy
uprawniefi do emisji CO,
(tys. zb) — — 12 201 —
Udziat przychodow
ze sprzedazy certyfikatow
w przychodach ze sprzedazy
ogotem (%) 17,70 18,38 16,36 15,12

*Dane za trzy kwartaty.

Zrédto: jak do tab. 1.

W latach 2009-2012 przychody ze sprzedazy zoltych certyfikatow stanowily
od 15% do 18% przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materialow Elek-
trocieptowni ,,Zielona Gora” SA (por. tab. 2). Spotka uzyskuje certyfikaty niejako
,»przy okazji” procesow produkcyjnych. Mozna zatem uzna¢, ze przychody z ich
sprzedazy bezposrednio wptywaja na zwiekszenie wyniku finansowego przedsie-
biorstwa. Zbycie zottych certyfikatow pozwolito na zwigkszenie zysku brutto spotki
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dwukrotnie w 2009 r., przeszio czterokrotnie w 2010 r. oraz przeszto dwukrotnie
w trzech kwartatach 2012 roku. Szczegdlnie istotne dla rentownosci przedsigbiorstwa
byty przychody ze sprzedazy praw majatkowych w 2011 r., wynoszace 96,7 min zt,
dzieki ktorym zysk brutto wzrést z poziomu ok. 3,2 min zt do 99,9 min zl, czyli
przeszto trzydziestokrotnie.

4. Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia SA

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia SA (GK TAURON PE SA) stanowi
zintegrowane pionowo przedsigbiorstwo energetyczne, prowadzace dziatalnosc
w zakresie wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej.
Dziatalno$¢ Grupy jest obecnie zorganizowana w siedmiu gtownych podstawowych
obszarach (segmentach):

— segmencie wydobycia (wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego);

— segmencie wytwarzania, obejmujagcym produkcje energii elektrycznej w zro-
dach konwencjonalnych, w tym w kogeneracji, jak rowniez wytwarzanie ener-
gii elektrycznej przy wspodlspalaniu biomasy, w tym segmencie dziata spotka
Tauron Wytwarzanie SA;

— segmencie odnawialnych zrédet energii (OZE), obejmujacym wytwarzanie ener-
gii elektrycznej ze zrodet odnawialnych (z wytaczeniem produkcji energii elek-
trycznej przy wspotspalaniu biomasy), w tym segmencie dziatajg spotki: TAU-
RON Ekoenergia Sp. z 0.0., BELS INVESTMENT Sp. z 0.0., MEGAWAT
MARSZEWO Sp. z0.0.;

— segmencie sprzedazy (handel hurtowy energia elektryczng, jak réwniez obrot
uprawnieniami do emisji i $wiadectwami pochodzenia oraz sprzedaz energii
elektrycznej do krajowych odbiorcow koncowych lub podmiotéw dokonujacych
dalszej odsprzedazy energii elektrycznej);

— segmencie dystrybucji (energii elektrycznej);

— segmencie ciepta (produkcja, dystrybucja i sprzedaz ciepta oraz w niewielkim
zakresie wytwarzanie energii elektrycznej);

— segmencie obstugi klienta.

Tabela 3 zawiera dane dotyczace produkcji energii elektrycznej w GK TAURON
PE SA. W strukturze wytworzonej energii odnawialnej wzrastat udziat energii ze
wspotspalania biomasy kosztem energii z elektrowni wodnych i farm wiatrowych.
W 2010 r. udziat ten wynosit 56,3%, a w 2012 r. juz 62,2%.

W tab. 4 przedstawiono dane dotyczace wynikow z dziatalnosci operacyjnej
trzech segmentow Grupy, obejmujacych wytworcow energii elektrycznej otrzymu-
jacych $wiadectwa pochodzenia w latach 2011-2012. Przychody z tytutu praw ma-
jatkowych ze $wiadectw pochodzenia stanowily najwazniejsze zrodlo przychodow
ze sprzedazy (57-59%) w segmencie OZE, do ktorego naleza elektrownie wodne
i farmy wiatrowe, i umozliwily im osiagni¢cie dodatniego zysku operacyjnego.
W segmencie wytwarzania udziat przychodoéw ze sprzedazy zielonych i — w mniej-
szej ilos$ci — czerwonych certyfikatdow w przychodach ze sprzedazy ogdétem wynosit
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4,2% w 2011 1.1 7,2% w 2012 roku. Natomiast w segmencie ciepta udziat ten (cer-
tyfikaty czerwone) byt jeszcze mniejszy: 2,9% w 2011 r. 1 1,4% w 2012 r., co wyni-
ka m.in. ze struktury produkcji w tym segmencie, w ktorej dominuje wytwarzanie
ciepta.

Tabela 3. Produkcja energii elektrycznej netto w GK TAURON PE SA (w TWh)

Wyszczegblnienie 2010 2011 2012
Produkcja ogotem 21,33 21,38 19,11
w tym segment wytwarzanie 20,85 18,35

- 21,00

segment ciepto — 0,31
segment OZE 0,48 0,37 0,45
Produkcja ze zroédet odnawialnych 1,10 0,99 1,22
w tym produkcja z biomasy
segmentu wytwarzanie 0,62 0,61 0,76
produkcja elektrowni wodnych
i wiatrowych segmentu OZE 0,48 0,38 0,45

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie [Skonsolidowany raport... 2012; Skonsolidowany raport...
2013].

Tabela 4. Wyniki z dziatalno$ci operacyjnej wybranych segmentow dziatalnosci GK TAURON PE SA
w latach 2011-2012 (w tys. z})

Wyszczegolnienie | 2011 | 2012
Segment wytwarzanie

Przychody ze sprzedazy® 5950 464 5 805 057
w tym energia elektryczna 4776271 4315449
ciepto 284 158 302 996
prawa majatkowe ze Swiadectw pochodzenia energii 250313 417 808
elektrycznej

uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 180 547 163 591
Zysk operacyjny 512 959 293 460

Segment OZE

Przychody ze sprzedazy?® 180 674 206 581
w tym energia elektryczna 73 731 88 730
prawa majatkowe ze §wiadectw pochodzenia energii 106 093 117 172
elektrycznej

pozostate ustugi 851 679
Zysk operacyjny 100 622 103 879

Segment ciepto

Przychody ze sprzedazy® 950 169 980 047
w tym energia elektryczna 99 506 97 185
ciepto 404 725 440 120
prawa majatkowe ze §wiadectw pochodzenia energii 27 836 13 295
elektrycznej

uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych 7 009 5516
Zysk operacyjny 160 631 148 634

2 Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow, materiatow i ustug.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie [Skonsolidowany raport... 2013].
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Swiadectwa pochodzenia energii uzyskane przez spotki segmentu wytwarzania,
OZE i ciepla sa nabywane i przedstawiane Prezesowi URE do umorzenia przez spot-
ki segmentu sprzedazy. GK TAURON PE SA rozlicza transakcje migdzy segmenta-
mi w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych, przy zastosowa-
niu biezacych cen rynkowych. Przychody z tytutlu transakcji pomigdzy segmentami
sg eliminowane w procesie konsolidacji sprawozdania finansowego Grupy. Skonso-
lidowane przychody ze sprzedazy praw majatkowych, wynikajacych ze swiadectw
pochodzenia energii w GK TAURON PE SA, czyli ze sprzedazy podmiotom spoza
Grupy, stanowity 2,77% przychoddw ze sprzedazy produktow, towarow, materiatow
i ustug w 2010 r., 1,57% w 2011 r. oraz 1,21% w 2012 roku. Zakup certyfikatow
przez spotki sprzedazowe wewnatrz Grupy w 2012 r. pozwolit na pokrycie w cato-
$ci obowigzku umorzenia certyfikatow, dzicki czemu nie wystgpily koszty optaty
zastepczej.

5. ENEA Wytwarzanie SA

Spétka ENEA Wytwarzanie SA jest gtownym wytworcg energii elektrycznej w Gru-
pie Kapitatowej ENEA i jednoczesnie najwigksza pod wzgledem mocy osiagalnej
krajowg elektrownig zawodowa opalang weglem kamiennym. W ENEA Wytwarza-
nie SA produkowana jest rowniez niewielka ilo$¢ energii cieplnej w skojarzeniu
z wytwarzaniem energii elektrycznej. Do maja 2012 r. nazwa tej spotki brzmiata
Elektrownia ,,Kozienice” SA. Od 2008 r. spotka wspotspala biomase (przede wszyst-
kim trociny 1 tuski stonecznika) z weglem. Zgodnie z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym GK ENEA SA za rok 2012 skutkiem wykorzystania w
tym okresie biomasy do produkcji energii elektrycznej byto uniknigcie emisji dwu-
tlenku wegla w wysokosci 357,3 tys. Mg.

Ilo$¢ energii otrzymanej ze zrodet odnawialnych w latach 2008-2012 wzrastata
systematycznie z poziomu 129,6 tys. MWh w 2008 r. do 518,6 tys. MWh w 2012
roku. Réwniez udzial ,,zielonej” energii w produkcji energii elektrycznej ogdtem
zwigkszyl si¢ w tym okresie z 1,1% do 4,4% (por. tab. 5). Przychody ze sprzedazy
zielonych i czerwonych certyfikatow stanowity w latach 2008-2010 ok. 2-3% przy-
chodow ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdbw omawianej spotki. W tym
okresie szacowany wzrost zysku brutto dzigki tym przychodom wynosit 26-39%.
Przyznane certyfikaty ENEA Wytwarzanie SA sprzedaje wewnatrz Grupy Kapitato-
wej ENEA SA w celu umorzenia ich przez spotki obrotu Grupy.

W strukturze produkcji energii odnawialnej w ramach Grupy Kapitalowej ENEA
najwigkszy udzial ma wspoélspalanie biomasy z weglem w ENEA Wytwarzanie SA,
wynoszacy w 2012 r. 53,3%. Pozostate zrodta odnawialne obejmuja instalacje
wspotspalania biomasy w Elektrocieptowni Biatystok SA (16,4%), elektrownie
wodne (15,5%) oraz farmy wiatrowe (14,2%). Posiadane przez GK ENEA SA Zrodta
energii odnawialnej lub wytwarzanej w kogeneracji pozwalaja jedynie w pewnym
stopniu na spelnienie obowigzkow w zakresie umorzenia $wiadectw pochodzenia.
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Tabela 5. Produkcja energii elektrycznej oraz przychody ze sprzedazy w ENEA Wytwarzanie SA

Wyszczegolnienie 2008 2009 2010 2011 2012
Produkcja energii elektrycznej brutto
ogotem (MWh) 11790 882 (12 122 187 {12318 171 |11 888 792 |11 824 910

Produkcja energii elektrycznej brutto
ze wspolspalania biomasy z weglem
(MWh) 129 645| 210476| 319151 393078| 518565
Udziat produkcji energii ,,zielonej” w
produkc;ji energii elektrycznej brutto

ogotem (%) 1,10 1,74 2,59 3,31 4,39
Produkcja energii elektrycznej brutto

wytwarzanej w skojarzeniu (czerwone
certyfikaty) — — 65 983 55165 61077
Udziat produkcji energii elektrycznej
brutto wytwarzanej w skojarzeniu w
produkc;ji energii elektrycznej brutto

ogodtem (%) — — 0,54 0,46 0,52
Przychody ze sprzedazy ogotem

(tys. zt) 2240303 | 2370518 | 2472 646 b.d. b.d.
Przychody ze sprzedazy certyfikatow

(tys. z) 38 672 45129 84 511 b.d. b.d.

Udziat przychodow ze sprzedazy cer-
tyfikatow w przychodach ze sprzeda-
zy ogotem (%) 1,73 1,90 3,42 b.d. b.d.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie [Skonsolidowane sprawozdanie... 2010; Sprawozdanie Za-
rzgdu... 2011; Sprawozdanie Zarzgdu... 2013].

W zwigzku z tym konieczne jest nabywanie $wiadectw pochodzenia od podmiotow
spoza Grupy lub uiszczanie optaty zastgpczej.

6. Podsumowanie

Celem wprowadzenia zbywalnych $wiadectw pochodzenia energii jest rozwdj pro-
dukcji energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach energii i kogeneracji dzigki
finansowemu wsparciu producentow tych rodzajow energii. Uzyskuja oni przycho-
dy ze sprzedazy praw majatkowych do §wiadectw pochodzenia, ktore maja pokry¢
réznice miedzy kosztami wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnych zro-
dlach energii i kogeneracji a jej ceng rynkowa. Przeprowadzona analiza w wybra-
nych przedsigbiorstwach energetycznych wykazata, ze przychody ze sprzedazy ,,ko-
lorowych” certyfikatow stanowig wazny czynnik ksztaltowania wyniku finansowego
tych podmiotéw. Planowane zmiany w systemie $wiadectw pochodzenia (m.in.
wprowadzenie wspotczynnikéw korekcyjnych w zaleznosci od nosnika energii od-
nawialnej) moga w istotny sposob wplynac na oplacalnos¢ poszczegolnych techno-
logii wytwarzania energii i zmniejszy¢ uzyskiwane przychody ze sprzedazy certyfi-
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katow, w szczegolnosci w przypadku eksploatacji instalacji wspotspalania biomasy
z weglem.
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INFLUENCE OF REVENUES FROM SALES OF ENERGY
CERTIFICATES ON THE FINANCIAL SITUATION
OF SELECTED ENTERPRISES

Summary: The article presents the revenues from sales of energy certificates of selected
producers of electric energy originated in renewable energy sources or processed in CHP
technology.The importance of these revenues for improvement of financial performance of
researched entities is analyzed.

Keywords: energy certificates, power plants, renewable energy sources.





