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ZARZADZANIE KOSZTAMI
W ASPEKCIE WYCENY BILANSOWEJ

Streszczenie: W artykule poruszono kwesti¢ wptywu wyceny bilansowej na poziom kosz-
tow w przedsigbiorstwie. Celem artykutu jest proba udzielenia odpowiedzi na pytanie, jak
poszczegdlne metody wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy wplywaja na poziom
kosztow w przedsi¢biorstwie. Czy przyjete w polskim prawie bilansowym regulacje w zakre-
sie wyceny sprzyjaja falszowaniu informacji sprawozdawczej o kosztach?

Stowa kluczowe: koszty przedsigbiorstwa, wycena aktywow i pasywow.

1. Wstep

Rzetelna wycena jest podstawa podejmowania trafnych decyzji w jednostce
gospodarczej. Sprawozdawczo$¢ finansowa od wiekow ewoluowata, dostosowujac
si¢ do potrzeb informacyjnych jej uzytkownikow. W ostatnich latach uzyteczna
i wiarygodna informacja zaczeta nabiera¢ coraz wigkszego znaczenia. Rzeczywi-
stos¢ gospodarcza, obecne problemy zwigzane z kryzysem finansowym powoduja
wzrost zapotrzebowania na informacje generowane przez system rachunkowosci. Sa
to informacje niezbedne z punktu widzenia odbiorcow zaréwno zewnetrznych, jak
i wewngtrznych. Kierownik jednostki moze w ramach przyjetej polityki rachunko-
wosci wplywa¢ na stosowane metody wyceny bilansowej. Metody te wplywaja
z kolei na poziom kosztow w danym przedsigbiorstwie. Celem artykutu jest proba
udzielenia odpowiedzi na pytanie: Jak poszczegdlne metody wyceny aktywow 1 pa-
sywow na dzien bilansowy wplywaja na poziom kosztow w jednostce gospodarczej
i czy regulacje prawne rachunkowosci w tym zakresie nie sprzyjaja falszowaniu in-
formacji sprawozdawczej?

2. Cel sprawozdawczosci finansowej a wycena bilansowa

Teoria rachunkowosci wyr6znia dwie podstawowe koncepcje dotyczace gtdownego
celu sporzagdzania sprawozdania finansowego: koncepcje transakcyjng (kontynental-
ng) oraz koncepcj¢ wartosci.
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Wedhug koncepcji transakcyjnej gldéwnym celem sporzadzania sprawozdania
finansowego jest prezentacja prawidtowego obrazu rentownosci przedsigbiorstwa
w danym okresie sprawozdawczym. Koncepcja ta koncentruje si¢ na pomiarze wy-
niku finansowego w aspekcie transakcji zrealizowanych i rozliczonych zgodnie
z zasadg wspotmiernosci kosztow 1 przychodow. Koncepcja transakcyjna wigze si¢
nierozerwalnie z podejéciem ,,przesztosciowym”. Wycena sktadnikéw majatkowych
oraz ponoszonych kosztow opiera si¢ na wartosciach historycznych (cena nabycia,
koszt wytworzenia).

Koncepcja wartosci przewiduje natomiast, iz gldwnym zadaniem sprawo-
zdawczosci finansowej jest wycena i prezentacja zasobow i zobowigzan jednostki
na dzien bilansowy. Zasadniczym celem tej wyceny jest ustalenie aktywow netto.
W odréznieniu od podejscia transakcyjnego za podstawe wyceny uznaje si¢ wartos¢
rynkowa, a w przypadku jej braku warto$¢ godziwg.

Nalezy zgodzi¢ si¢ ze stwierdzeniem E. Jezierskiej, iz ,,obecny etap rozwoju
rachunkowosci okresla si¢ jako przejécie od teorii transakcyjnej ku teorii wartosci.
Gléwnym celem rachunkowosci staje si¢ pomiar warto$ci przedsigbiorstwa, a nie
pomiar wyniku z dziatalnosci” [Jezierska 2009, s. 177]. Informacja sprawozdawcza
nie powinna by¢ tylko informacja historyczng, powinna nabra¢ charakteru prospek-
tywnego. Najwazniejszg czescig sprawozdania finansowego staje si¢ wiec bilans,
w ktorym koszt historyczny zastepowany jest wartosciag godziwa.

Hendriksen i van Breda podkreslaja, ze kierownik jednostki, wybierajac okre-
slong metode wyceny, musi kierowac si¢ celami sprawozdawczosci finansowej oraz
potrzebami uzytkownikéw [Hendriksen, van Breda 2002, s. 489]. Mozna zaryzyko-
wac twierdzeniem, iz to odbiorcy zewnetrzni sg gtownymi uzytkownikami sprawo-
zdan finansowych. Do gléwnych uzytkownikéw mozna zaliczy¢:

1) inwestorow,

2) kredytodawcow i pozyczkodawcow,

3) dostawcow,

4) klientow,

5) rzady i agendy rzadowe,

6) spoteczenstwo.

Grupa odbiorcoéw jest zroznicowana, a wigc 1 potrzeby informacyjne sa rozne.
Inwestorzy oczekuja informacji zwigzanych z rentowno$cia czy oczekiwang sto-
pa zwrotu. Kredytodawcy oceniajg potencjalng zdolnos¢ kredytowa i zwigzane
z tym zadtuzenie, ptynno$¢ finansowg oraz wyptacalnos¢. Dostawcy biorg pod uwa-
ge mozliwosci terminowych splat zobowigzan. Rzad z kolei zainteresowany jest
wskaznikami niezbednymi do ustalania dochodu narodowego.

Odbiorcy wewnetrzni, tacy jak pracownicy czy zarzad, zainteresowani sa infor-
macjami na temat stabilnosci zatrudnienia, mozliwosci dalszego rozwoju czy ogol-
nych informacji o sytuacji majatkowo-finansowe;j.

Trafno$¢ decyzji finansowych uzalezniona jest od jakosci informacji sprawo-
zdawczej. Aby informacja byta wiarygodna, musi przede wszystkim wiernie od-
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zwierciedla¢ rzeczywistos¢ gospodarczg. Kierownik jednostki musi odpowiedzieé¢
na pytanie, ktora metoda wyceny i forma prezentacji gwarantuje wierne odzwiercie-
dlenie rzeczywistosci gospodarcze;.

Tabela 1. Adresaci informacji sprawozdawczej

Odbiorcy zewnetrzni Pozadane informacje
Inwestorzy Stopien ryzyka i warunki zwrotu zaangazowanego kapitatu.
Kredytodawcy Informacje o mozliwos$ci sptat udzielonych kredytow, pozyczek. Infor-

macje o zasobach, zobowiazaniach, rentownosci i ptynnosci finanso-
wej, na ich podstawie oceniaja ryzyko finansowe i mozliwos¢ odzyska-
nia wierzytelnosci w przypadku bankructwa podmiotu gospodarczego.

Pracownicy Informacje o kondycji i wynikach finansowych przedsi¢biorstwa w
celu oceny zdolnosci do wyptaty wynagrodzen, ewentualnych podwy-
zek ptac oraz mozliwosci utrzymania dalszego zatrudnienia.
Klienci/Dostawcy Glownie informacje o zdolnosci ptatniczej przedsigbiorstwa, ale nie
tylko. Klienci bgda zainteresowani takze sytuacja majatkowo-finan-
sowa przedsi¢biorstwa oraz jego perspektywami rozwojowymi w
sytuacji, gdy beda zwigzani z przedsigbiorstwem dlugoterminowymi
umowami lub sg od nich zalezni.

Spoteczenstwo Informacje o tendencjach rozwojowych, osiagnieciach, zatrudnianiu
pracownikow.
Rzad i jego agendy Informacje o dziatalnosci przedsigbiorstw, sa one niezbgdne do

kreowania polityki podatkowej, do szacowania wielkosci charaktery-
zujacych sytuacje gospodarczg kraju: dochodu narodowego, produktu
globalnego, do badan makroekonomicznych.

Organy podatkowe Informacje w celu kontroli prawidtowosci rozliczen z panstwem.

Zrodto: opracowanie wlasne.

Analizujac powyzsze zestawienie, mozna wyr6zni¢ dwie grupy adresatow spra-
wozdan finansowych zainteresowanych:
e osiagnigtym w przesztosci wynikiem finansowym — urzedy skarbowe, dotych-

czasowi akcjonariusze, zainteresowani dywidenda,
e przysztymi wynikami finansowymi — kredytodawcy, dostawcy, pozyczkodawcy.

Oczekiwania pierwszej grupy adresatow nosza nazwe optyki kontraktowe;,
natomiast oczekiwania drugiej grupy — optyki predyktywnej [por. Krzywda 2001,
s. 10]. Jak wida¢, oczekiwania tych dwoch grup uzytkownikow pozostaja w pewnej
sprzecznosci, a sprawozdanie finansowe sporzadzane jest jedno. Na tym tle powsta-
je pytanie: jak zaspokoi¢ potrzeby informacyjne tak szerokiego grona adresatow?
Odpowiedzia na to pytanie moze by¢ stanowisko Rady Standardow Rachunkowosci
w Wielkiej Brytanii: ,,sprawozdanie finansowe, ktére odpowiada oczekiwaniom
tych, ktérzy ryzykujac dostarczajg kapital jednostce gospodarczej, bedzie satysfak-
cjonowalo innych jego uzytkownikow” [Krzywda 2001, s.10].

Podobne stanowisko prezentuje E.A. Hendriksen i F.M. van Breda, ,,sprawo-
zdawczos$¢ finansowa powinna dostarcza¢ informacji uzytecznych zaréwno dla te-
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razniejszych, jak i potencjalnych inwestoréw, wierzycieli oraz innych uzytkownikéw
podejmujacych racjonalne decyzje inwestycyjne, kredytowe itp. [...]. Sprawozdaw-
czo$¢ finansowa [...] powinna pomoéc uzytkownikom w oszacowaniu kwot, termi-
now 1 stopnia pewnosci ich przysztych wptywow z tytulu dywidend [...] informacji
na temat zasobéw ekonomicznych przedsigbiorstwa, roszczen wobec tych zasobow”
[Hendriksen, van Breda 2002, s. 144-145]. Duzym problemem jest zdefiniowanie
podstawowej grupy adresatow sprawozdan finansowych. Wskazanie gltéwnych
uzytkownikow informacji sprawozdawczej determinuje jej jako$¢, a doktadniej —
uzyteczno$¢ informacji sprawozdawczej. E.A. Hendriksen i F.M. van Breda stwier-
dzaja, ze taka grupg sa inwestorzy i wierzyciele, poniewaz decyzje podejmuja oni
na podstawie sprawozdan finansowych, tak wiec ich oczekiwania sa jednoznacznie
sformutowane (co przejawia si¢ w tworzeniu lobbingu dotyczacego migdzynarodo-
wych standardéw w zakresie ujmowania i ujawniania informacji sprawozdawczej).
Owszem, dopuszcza si¢ ujawnianie informacji dla pracownikow, klientow, agen-
cji rzadowych czy spoteczenstwa, ale ich uwaza si¢ za drugorzednych adresatow
sprawozdan finansowych i innych form ujawniania informacji [por. Hendriksen, van
Breda 2002, s. 837].

3. Rezerwy i odpisy aktualizujace a koszty przedsi¢biorstwa

Koszty przedsigbiorstwa to uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicz-
nych o wiarygodnie okres$lonej wartosci w formie zmniejszenia aktywow lub zwigk-
szenia zobowigzan lub rezerw. Powoduja one zmniejszenie kapitatu wlasnego lub
zwigkszenie jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udzialow-
cow lub wilascicieli. Definicja jest dosy¢ szeroka. Koszty, zgodnie z zasada ostroz-
nosci, uyymowane sg w ksiegach rachunkowych juz w momencie ich uprawdopodob-
nienia. Zasada ta powoduje, iz kierownik jednostki powinien ujmowaé koszty
prawdopodobne, ktore takze wplywaja na wynik finansowy. Pierwsza zaprezento-
wang w artykule kategoria wptywajacg na wysoko$¢ kosztow w przedsigbiorstwach
$3 rezerwy.

Najprawdopodobniej rezerwami, ktore historycznie pojawily si¢ w systemie ra-
chunkowosci jako pierwsze byly rezerwy na naleznosci [Klimczak 2009, s. 279].
Stopniowo zauwazano, iz wtasciwie kazdy sktadnik majatku prezentuje okre$long
warto$¢, ktora moze z powodu réznych przyczyn ulec zmniejszeniu. W celu za-
pewnienia wiarygodnej wyceny posiadanego majatku powinno si¢ t¢ informa-
cje uwzgledni¢ w prezentowanym sprawozdaniu finansowym. Tworzone rezerwy
wplywaja bezposrednio na poziom kosztow w przedsigbiorstwie, obnizajg wynik
finansowy jednostki. Zakres tworzonych rezerw jest w duzej mierze uzalezniony od
systemu prawnego, w jakim funkcjonuje dane przedsigbiorstwo. Obecnie w rachun-
kowosci duzy wplyw na tworzone rezerwy ma z jednej strony koncepcja wiernego
1 rzetelnego obrazu, a z drugiej koncepcja rachunkowos$ci oparta na wartosci godzi-
wej. Koncepcja wiernego i rzetelnego obrazu traktuje rezerwy jako pewnego rodzaju
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mechanizm kontrolny, zwigkszajacy poziom bezpieczenstwa obrotu gospodarczego.

Tworzone rezerwy zwigkszaja poziom kosztow w przedsiebiorstwie, kreujac w ten

sposob bardziej zachowawczy, ,,pesymistyczny” wizerunek przedsigbiorstwa.

Wedhug polskiego prawa bilansowego rezerwy tworzone sa na:

e zobowigzania i straty z operacji gospodarczych w toku (rezerwy na niepewne
zobowigzania i straty),

e utratge wartosci (odpisy aktualizujace warto$¢ srodkéw trwatych, srodkoéw trwa-
tych w budowie, inwestycji, naleznos$ci, zapasow),

* na koszty (na naprawy gwarancyjne i r¢kojmie),

e rezerwy kapitatlowe.

Obowigzek szacowania rezerw na naprawy gwarancyjne zwigzany jest z zasa-
da wspotmiernosci kosztéw i przychodow — koszty ewentualnych napraw powinny
by¢ kosztami w okresie, gdy jednostka realizuje przychody zwigzane ze sprzedaza
produktow objetych gwarancja. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartos$ci. W przypadku rezerw na naprawy gwarancyjne oszacowana
warto$¢ powinna stanowi¢ kwote, jaka jednostka zaptacitaby w ramach wypethienia
obowiazku na dzien bilansowy. Wysokos$¢ tworzonych rezerw zawsze jest szacun-
kiem, ale takim, ktéry wptywa na wynik finansowy jednostki danego okresu.

Jak wspomniano powyzej, jednostka powinna tworzy¢ takze rezerwy na swiad-
czenia pracownicze. Polska ustawa o rachunkowosci nie definiuje tych swiadczen.
MSR nr 19 wskazuje, iz do $§wiadczen dtugoterminowych, na ktére powinno si¢
tworzy¢ rezerwy, naleza:

e $wiadczenia po okresie zatrudnienia, takie jak emerytury i inne $wiadczenia
emerytalne, ubezpieczenia na zycie po okresie zatrudnienia oraz opieka medycz-
na po okresie zatrudnienia,

e inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym urlopy z tytutu dtugiego
stazu pracy, urlopy naukowe, nagrody jubileuszowe i inne $wiadczenia z tytutu
dhugiego stazu pracy, dlugoterminowe renty inwalidzkie oraz jesli nie podlegaja
one w calosci wyptacie w ciggu 12 miesi¢cy od zakonczenia okresu, wyptaty
z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia,

e $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy, odnoszone niezwlocznie
w cigzar kosztow, gdyz nie przynosza podmiotowi korzysci w okresie
p6zniejszym [MSR 19, 2011, par. 7].

Zobowigzania, ktore cigza na jednostce po okresie zatrudnienia, mogg by¢ wia-
rygodnie ustalone dzigki zastosowaniu technik aktuarialnych. Wymagaja one przy-
jecia odpowiednich zatozen demograficznych i finansowych. Zatozenia demogra-
ficzne dotycza:

* umieralnosci w trakcie zatrudnienia i po zatrudnieniu,

* wskaznikow rotacji pracownikow, niezdolnosci do pracy i wezesniejszego prze-
chodzenia na emeryture,

e 0s6b bedacych uczestnikami programu, majacych na utrzymaniu osoby, ktdre
uzyskujg uprawnienia do swiadczen,



224 Angelika Kaczmarczyk

e wskaznikéw roszczen w ramach programu opieki medycznej [Kuzior 2009,

s. 346].

Zatozenia finansowe dotycza z kolei takich zagadnien, jak: stopa dyskontowa,
poziom przyszlego wynagrodzenia, przyszlych §wiadczen i kosztéw leczenia. Jed-
nostka, ustalajac wysoko$¢ rezerw na §wiadczenia pracownicze, powinna wzig¢ pod
uwagg takze ustalenia dotyczace inflacji, zmian $wiadczen panstwowych, przyrostu
wynagrodzen.

Z powyzszych ustalen wynika, iz okreslenie rezerw na $wiadczenia pracownicze
jest uzaleznione od wielu czynnikow, na ktore jednostka czgsto nie ma wpltywu.
Jednostki moga w zwigzku z tym podejmowac proby oddziatywania na wysokosc¢
ujmowanych w poszczeg6lnych okresach kosztow.

Kolejng kategoria wptywajacag na poziom kosztow w rachunku zyskow i strat sa
odpisy aktualizujace. Tworzenia odpisow aktualizujacych oraz ustalanie ich odpo-
wiedniej wysokosci nalezy, podobnie jak rezerwy, do zadan kierownika jednostki.
Regulacje prawne pozostawiajag mu duzg swobod¢ w tym zakresie. Stosowanie od-
pisow aktualizujacych powinno wigzac si¢ z zasada ostroznej wyceny. Kierownik
jednostki powinien przedstawi¢ zasady stosowania warto$ci szacunkowych i1 wyjas-
nienie przyczyny niepewnosci, ktore zazwyczaj nastgpuje w czgsci opisowej spra-
wozdania finansowego. W rachunkowosci coraz czesciej wykorzystuje si¢ profesjo-
nalny osad kierownictwa, dotyczacy na przyktad takich kwestii, jak:

1) okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwalych,

2) warto$¢ godziwa inwestycji,

3) warto$¢ odzyskiwalna, bedaca podstawa korekt z tytutu utraty wartosci ak-
tywow,

4) prawdopodobienstwo $ciggni¢cia naleznosci [Gos, Honko, Szczypa 2010,
s. 33].

Odpisy aktualizujace zmniejszajg wartos¢ poczatkowa danego sktadnika akty-
wow, a ich rownowarto$¢ obcigza pozostale koszty operacyjne lub koszty finanso-
we. Odpisy aktualizujgce dokonywane moga by¢ od wszystkich aktywow jednostki:
warto$ci niematerialnych i prawnych, inwestycji, zapasow itp. Zawsze jezeli aktywa
tracg na wartosci, jednostka zgodnie z zasadg ostroznej wyceny powinna dokonaé
odpisu aktualizujacego ich warto$¢. Ustawa nie definiuje szczegodtowo przypadkow,
kiedy nalezy takie odpisy tworzy¢. Decyzje¢ w polityce rachunkowos$ci powinien
podjac¢ kierownik jednostki.

Nalezy zada¢ sobie pytanie, czy kierownictwo nie begdzie kierowato si¢ pozio-
mem wyniku finansowego, ustalajgc wielkos$¢ odpisow aktualizujacych oraz rezerw.
Jezeli ustawa o rachunkowosci nie zawiera sprecyzowanych przestanek tworzenia
takich kosztow, moze doj$¢ do nieuzasadnionego kreowania wyniku finansowego
z wykorzystaniem zasady ostroznej wyceny.

Problem komplikuje dodatkowo fakt, iz potrzeba dokonania odpiséw aktuali-
zujacych jest odmiennie definiowana w polskich i miedzynarodowych regulacjach
prawnych. Punkt 2.2 Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata wartosci
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aktywow” zaktada, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow w znacznej
czegsci lub catosci nie przyniesie przyszlych korzysci ekonomicznych netto. Korzy-
$ci te stanowig prognozowane wptywy srodkdéw pienigznych, potencjalnie zwigza-
ne odpowiednio z danym sktadnikiem majatku lub grupa zasobow, pomniejszone
o prognozowane wydatki $rodkow pienieznych warunkujace wypracowanie przez
ten sktadnik lub grupe zasoboéw prognozowanych wpltywow srodkow pienigznych.
Utrata wartosci wedlug tego podejscia to korekta pierwotnych przewidywan doty-
czacych danego sktadnika aktywow. W MSR nr 36 utrata warto$ci uzalezniona jest
od relacji migdzy warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow a jego warto$cia
odzyskiwalna. Podstawowy problem polega wigc na oszacowaniu wartosci odzyski-
walnej.

Przy ustalaniu utraty warto$ci danego sktadnika aktywow nalezy wziaé pod
uwage:

1) czy utrata warto$ci rynkowej danego sktadnika aktywow jest znacznie wiek-
sza od ,,zwyktlej” utraty warto$ci zwigzanej z uptywem czasu i uzytkowaniem dane-
go sktadnika,

2) czy nastgpity niekorzystne zmiany technologiczne, rynkowe, gospodarcze
lub prawne w otoczeniu jednostki,

3) zmiang stop procentowych,

4) fizyczne uszkodzenia sktadnika aktywow,

5) zmiang sposobu lub zaniechanie uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Szacowanie odpiséw aktualizujacych jest w pewnym stopniu zdeterminowane
regulacjami prawnymi, ale tez szacowanie ma duzy zakres swobody.

Reasumujac, nalezy stwierdzic, iz koszty sg kategoria bezposrednio wptywajaca
na wynik finansowy przedsiebiorstwa. Przychody to kategoria, ktorg trudniej zarza-
dzag, jezeli wigce kierownik jednostki chce odpowiednio ksztattowac wynik finanso-
wy, musi zwroci¢ uwage przede wszystkim na koszty przedsigbiorstwa.

4. Zakonczenie

Koszty w przedsiebiorstwie sa przedmiotem szczegdlnego zainteresowania uzyt-
kownikow sprawozdania finansowego. Wptywajg na poziom wyniku finansowego,
ktory w pewnym stopniu determinuje wizerunek danego przedsigbiorstwa w prakty-
ce gospodarczej. Z przyjetych w ustawie o rachunkowosci zasad wynika, iz jednost-
ka gospodarcza powinna ujmowac¢ w sprawozdaniu finansowym takze koszty, kto-
rych wystapienie zostato uprawdopodobnione. To uprawdopodobnienie lezy jednak
w gestii kierownika jednostki. Mozna zaryzykowac twierdzeniem, iz jednostka moze
w wybidrczy i subiektywny sposéb wycenia¢ powyzej opisane kategorie, wptywajac
bezposrednio na wysokos$¢ kosztow. Pojecie zarzadzania kosztami moze nabierac
nowego znaczenia. Wykorzystywanie elastycznos$ci w wyborze rachunkowych roz-
wigzan moze mie¢ wplyw na prezentowane wyniki. W artykule przedstawiono tylko
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niektére pozycje ksztaltujace poziom kosztéw w przedsigbiorstwie. Kierownik jed-
nostki moze wptywac na koszty i wyniki finansowe poprzez:

* przyjete stawki amortyzacyjne,

e oszacowanie utraty wartosci aktywow diugoterminowych,

e wybor metody rozchodu zapaséw materiatow,

e wybor terminu aktywowania naktadow na badania rozwojowe,

e aktywowanie rozliczen migdzyokresowych w bilansie.

Kluczowe pytanie brzmi: kiedy stosowane metody wyceny odzwierciedlaja
wierny i rzetelny obraz jednostki, zwigkszaja przydatnos$¢ i przejrzystos¢ informacji
sprawozdawczej, a kiedy sg zabiegiem majacym na celu zafalszowanie poziomu
kosztow 1 wynikow finansowych jednostki.
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COSTS MANAGEMENT
IN TERMS OF BALANCE SHEET VALUATION

Summary: The article discusses the impact of the valuation of assets on the level of costs in
a company. This article attempts to answer the question how various methods of valuation of
assets and liabilities at the balance sheet affect the level of costs in an enterprise.

Keywords: enterprise costs, balans sweet valuation.





