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Streszczenie: W listopadzie 2006 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo-
$ci wydata MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory od stycznia 2009 r. zastapit wczesniejszy
MSR 14 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci. Nowy standard okresla za-
sady dotyczace ujawniania informacji o segmentach operacyjnych jednostki oraz produktach
i ustugach, obszarach geograficznych prowadzonej dziatalnosci oraz o gtdwnych klientach,
a jego wprowadzenie miato na celu zblizenie dotychczasowych rozwigzan w tym zakresie
do rozwigzan amerykanskich. Celem opracowania jest przedstawienie gtownych informacji
dotyczacych zasad wyodrebniania i prezentacji informacji finansowych w przekroju segmen-
tow operacyjnych, a takze analiza i ocena tych informacji prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych najwigkszych spotek gietdowych notowanych na GPW w Warszawie.

Stowa kluczowe: segmenty operacyjne, MSR/MSSF, sprawozdanie finansowe.

Summary: In November 2006 IASB adopted IFRS 8 Operating Segments. The new standard
determines the rules of presenting financial information concerning operating segments,
products and services, geographic areas and main customers. The aim of this paper is to
describe the rules of determination and the presentation of financial information in operating
segments and to analyse this information in financial statements of public companies quoted
on the Warsaw Stock Exchange.

Keywords: operating segments, IAS/IFRS, financial statements.
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1. Wstep

Rachunkowo$¢ zostata uznana za jezyk dziatalnosci gospodarczej, dostarczajacy
calej bazowej terminologii dotyczacej dziatalnosci finansowej przedsigbiorstw: za-
sobow, zrodet finansowania majatku, przychodow, kosztow i wynikow dziatalno$ci
oraz przeptywoéw pieni¢znych [Turyna 2014]. W kwietniu 2001 roku Rada IASB
przyjeta MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, ktérego celem jest uregulo-
wanie zasad prezentacji sprawozdan o ogdélnym przeznaczeniu. Standard przedsta-
wia ogdlne wymagania dotyczace prezentacji sprawozdan, ich struktury i minimal-
nych wymogoéw dotyczacych zakresu ujawnianych informacji. Ujednolicone zasady
majg umozliwi¢ porownywalnos¢ danych jednostki z jej sprawozdaniami z poprzed-
nich lat oraz sprawozdaniami innych jednostek. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze moz-
liwos¢ analizy porownawczej sprawozdan finansowych sporzadzanych w ostatnich
10 latach wymaga od uzytkownikdéw znajomosci uregulowan prawnych, zmian, ja-
kie w nich zachodzity, oraz wptywu tych zmian na prezentacj¢ informacji finanso-
wych.

W kwietniu 2001 r. Rada IASB przyj¢ta MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca
segmentdéw dziatalnosci, w listopadzie 2006 r. wydany zostat MSSF 8 Segmenty
operacyjne, ktory zaczat obowigzywac od roku 2009, zastepujac wezesniejszy MSR
14. Nowy standard okresla wymogi dotyczace ujawnienia informacji o segmentach
operacyjnych jednostki oraz produktach i ustugach, obszarach geograficznych pro-
wadzonej dziatalnosci oraz glownych klientach.

Celem opracowania jest przedstawienie gldownych informacji dotyczacych zasad
wyodrebniania i prezentacji informacji finansowych w ramach segmentow opera-
cyjnych, a takze analiza i ocena tych informacji prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych najwigkszych spotek gietdowych notowanych na GPW w Warszawie.

2. Segmenty operacyjne wedlug MSSF

Jednostki gospodarcze sporzadzajace sprawozdania finansowe wedlug uwarunko-
wan zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR) i Mig-
dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zobowigzane
sa do prezentacji poszczeg6lnych elementow sprawozdania zgodnie z MSR 1 Pre-
zentacja sprawozdan finansowych. MSSF 8 Segmenty operacyjne naktada nato-
miast obowigzek ujawnienia w nich informacji o segmentach operacyjnych jednost-
ki, a takze o jej produktach i ustugach, obszarach geograficznych prowadzonej
przez nig dziatalno$ci oraz o glownych klientach. Okreslenie segmentow operacyj-
nych nastgpuje na podstawie wewnetrznych raportéw jednostki i zwigzane jest
z alokacjg zasobow i uzyskiwanych wynikow dziatalno$ci w ramach wyodrebnione-
g0 segmentu.
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MSSF 8 ma zastosowanie zaré6wno do jednostkowych, jak i indywidualnych
sprawozdan finansowych oraz sprawozdan skonsolidowanych grup kapitatlowych,
gdzie jednostka dominujaca [MSSF 2014]:

* ma dluzne lub kapitalowe instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku pu-
blicznym lub

e sktada swoje sprawozdanie finansowe do organu regulujacego (w Polsce Komi-
sja Nadzoru Finansowego) w zwigzku z emisjg dowolnej klasy instrumentéw na
rynku publicznym.

Nalezy dodac, ze jesli jednostka dominujaca grupy kapitatowej obok sprawoz-
dania skonsolidowanego sporzadza rowniez sprawozdanie jednostkowe, to wymog
prezentacji informacji w przekroju segmentow operacyjnych istnieje tylko w odnie-
sieniu do sprawozdan skonsolidowanych.

Zgodnie z MSSF 8 przez segment operacyjny rozumie si¢ komponent jednostki
[MSSF 2014]:

ktory angazuje si¢ w dziatalnos$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorg mozna uzyskaé

przychody i ponies¢ koszty,

e ktdérego wyniki dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez gtowny organ odpo-
wiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzy-
stujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do seg-
mentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu,

e w przypadku ktoérego sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Intencjag MSSF 8 jest wigc prezentowanie informacji finansowych zgodnie ze
strukturg raportowania dla wewnetrznych, decyzyjnych potrzeb podmiotu.

Zgodnie ze MSSF 8 jednostka prezentuje odrgbnie informacje o kazdym seg-
mencie operacyjnym, ktory wykazuje podobne cechy gospodarcze dotyczace
[MSSF 2014]:

rodzaju oferowanych produktow lub ustug,

e rodzaju realizowanych procesow produkcyjnych,

e rodzaju lub kategorii klientow poszczegolnych produktow lub ustug,

* metod stosowanych przy dystrybucji produktéw lub §wiadczeniu ustug,

* rodzaju $rodowiska regulacyjnego (obszar bankowosci, ubezpieczen lub uzy-
tecznos$ci publiczne;j).

Ponadto [ASB w zakresie wyodrebnienia segmentow operacyjnych wprowadzit
progi ilo$ciowe, ktore dotycza:

* wykazywanych przychoddéw segmentu (w tym zar6wno ze sprzedazy na rzecz
klientow zewnetrznych lub ze sprzedazy i transferéw realizowanych z innymi
segmentami), ktore powinny stanowi¢ 10 lub wigcej procent tagcznych zewnetrz-
nych i wewnetrznych przychodow wszystkich segmentéw operacyjnych,

* wykazanych w warto$ci bezwzglednej wynikow segmentu, ktore stanowig
10 lub wigcej procent potaczonego zysku/potaczonej straty wszystkich segmen-
tow operacyjnych.
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Jednostka gospodarcza moze dla segmentow operacyjnych niespetniajgcych
wymogow zawartych w progach ilosciowych zamiesci¢ osobne informacje, jezeli
uzna je za istotne dla uzytkownikow, a takze moze dokonac¢ ich polgczenia, jezeli
zostang spelnione kryteria faczenia.

Zgodnie z MSSF 8, sporzadzajagc sprawozdania finansowe, jednostka zobowig-
zana jest do ujawnienia informacji majacej pomoc uzytkownikowi dokonac¢ oceny
rodzaju 1 skutkoéw finansowych dziatan gospodarczych, w ktére jednostka si¢ an-
gazuje, oraz srodowiska gospodarczego, w ktorym prowadzi dzialalno$¢. Ponadto
jednostka prezentuje sume aktywow i zobowigzan dla kazdego segmentu sprawoz-
dawczego, jezeli ich kwoty sa regularnie przedstawiane gtownemu decydentowi
operacyjnemu. W ramach ujawnien jednostka podaje réwniez informacje na temat
[MSSF 2014]:

e przychodow z tytutu kazdego produktu (grupy produktow) i ustug, chyba ze in-
formacje na ten temat sa niedostepne lub koszt ich uzyskania bylby wysoki,

* obszaréw geograficznych (jezeli informacje te sa dostepne i koszty ich uzyska-
nia sg uzasadnione dla celow informacyjnych),

o glownej grupy klientow, jezeli przychody z tytutu transakcji stanowia 10 lub
wiecej procent tacznych przychodow.

Tak okreslone wymogi pozwalaja na pozyskanie szczegotowych informacji na
temat segmentow operacyjnych jednostki. Dane prezentowane przez jednostke po-
zwalaja tym samym na porownanie wynikow w czasie 1 okreslenie zmian, jakie na-
stepowaty w poszczegolnych segmentach. Jednak swoboda wyodrgbnienia wedtug
kryterium lgczenia segmentow nie zawsze pozwala na uzyskanie porownywalnych
danych pomigdzy jednostkami sporzadzajacymi sprawozdania wedtug MSSF i pro-
wadzacych dziatalno$¢ w tej samej branzy. Dlatego tez przeprowadzono szczego-
fowa analiz¢ sprawozdan finansowych najwigkszych spolek notowanych na GPW
w Warszawie pod katem sposobu wyodrebniania i prezentowania informacji finan-
sowych w ramach segmentow operacyjnych.

3. Segmenty operacyjne wybranych spolek notowanych
na GPW w Warszawie

3.1. Metodyka badania i charakterystyka badanej grupy

Badaniem objeto najwicksze spotki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie, tj. wchodzace w dniu 15 stycznia 2015 r. w sktad indeksu WIG-30. Na
potrzeby analizy spoiki te zostaly podzielone wedtug prowadzonej dziatalnosci,
a uzyskane wyniki zostaly zaprezentowane w tab. 1.

W badanej grupie najwigkszy udzial miaty spotki prowadzace dziatalnosé fi-
nansowg, wsrdd ktorych dominowaty banki komercyjne. W pozycji inne znalazly
si¢ podmioty reprezentujace nastepujace branze: 1T, spozywcza, telekomunikacyj-
ng, handlu detalicznego oraz przemystu spozywczego. Wszystkie podmioty jako
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Tabela 1. Badane podmioty wedlug rodzaju prowadzonej dziatalnos$ci

Lp. Branza Liczba spotek Udziat
1 Chemiczna 4 13,3%
2 Energetyczna 4 13,3%
3 Finansowa 8 26,7%
4 Medialna 2 6,7%
5 Odziezowa 2 6,7%
6 | Wydobywcza 5 16,7%
7 Inna 5 16,7%
8 Razem 30 100,0%

Zrodto: opracowanie wlasne.

grupy kapitalowe notowane na gietdzie papieréow wartosciowych, zgodnie z ustawg
o rachunkowosci [Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r., art. 45], sporzadzaty sprawoz-
dania finansowe wedtug standardéw migdzynarodowych MSR/MSSF, przy czym
w analizie uwzgledniono zaréwno sprawozdania skonsolidowane, jak i jednostkowe
sporzadzane za rok obrotowy 2013 Iub konczacy si¢ w roku 2013.

3.2. Wyniki przeprowadzonego badania

Badanie rozpoczeto od sprawdzenia, czy objete nim podmioty prezentuja w swoich
sprawozdaniach informacje finansowe z podziatlem na segmenty operacyjne i/lub
geograficzne. Uzyskane wyniki zostaly przedstawione na rys. 1.

86,7%
Segmenty operacyjne
30,0%
53,3%
Segmenty geograficzne
23,3%
|
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Sprawozdanie skonslidowane Sprawozdanie jednostkowe

Rys. 1. Odsetek badanych firm prezentujacych informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Dane finansowe w podziale na segmenty operacyjne zostaly zaprezentowane
w 86,7% przeanalizowanych sprawozdan skonsolidowanych i w 30% sprawozdan
jednostkowych. Prezentacji danych wedtug obszaréw geograficznych dokonano na-
tomiast w 53,3% sprawozdan skonsolidowanych i 23,3% jednostkowych. Warto do-
da¢, ze w przypadku sprawozdan skonsolidowanych tylko 2 podmioty (tj. 6,7%) nie
przedstawity danych finansowych w podziale na segmenty operacyjne ani obszary
geograficzne, natomiast w przypadku 2 kolejnych uwzglgdniono tylko podziat na
obszary geograficzne. Ponadto mniejszy odsetek wskazan w przypadku segmenta-
cji geograficznej wynika, jak podkreslano w kilku sprawozdaniach finansowych,
z prowadzenia dzialalnosci tylko Iub w przewazajacej czeséci na terenie naszego
kraju. Dotyczy to gtéwnie przedsiebiorstw branzy energetycznej. Ponadto znacznie
nizszy odsetek prezentacji segmentéw operacyjnych w sprawozdaniach jednostko-
wych nie powinien dziwi¢, gdyz zwigzany jest z tym, ze w razie sporzadzania jed-
noczesnie sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych obowigzek prezentacji
danych finansowych wedtug segmentow operacyjnych dotyczy tylko tych drugich.
Dlatego tez dalsza analiza zostala przeprowadzona na podstawie sprawozdan skon-
solidowanych. Rozpoczeta si¢ ona od ustalenia liczby wyréznionych przez poszcze-
gblne podmioty segmentdw operacyjnych. Liczba ta byla rézna i wahata si¢ od 2 do
nawet 7 segmentoéw. Szczegdtowo liczba wydzielanych segmentéw operacyjnych,
w zaleznos$ci od rodzaju prowadzonej dziatalnosci badanego podmiotu, zostata za-
prezentowana w tab. 2. Dodatkowo podano rowniez liczbe wyodrebnionych obsza-
réw geograficznych.

Tabela 2. Liczba wyodrebnionych segmentow ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci

. Liczba segmentow Liczba obszarow
Lp. Branza .
operacyjnych geograficznych

1 Chemiczna 2-5 2-5

2 Energetyczna 3-7 3

3 Finansowa 2-6 2-3

4 Medialna 2 -

5 Odziezowa 3 2-3

6 Wydobywcza 2-5 2-20

7 Inna 2-7 2-5

Zrodto: opracowanie wlasne.

Analizujac szczegdtowo sposob wyodrebniania segmentdw operacyjnych w za-
lezno$ci od prowadzonej dziatalno$ci, mozna bylo zaobserwowac pewne podobien-
stwa. W przypadku najwigkszej grupy badanych spotek, czyli bankéw, segmenty
operacyjne wyodrgbniane byty ze wzgledu na rodzaj klienta i oferowane mu ustugi.
Wydzielano wigc najczegsciej dwa segmenty operacyjne, tj. segment bankowosci de-
talicznej oraz segment bankowosci korporacyjnej, a takze dodatkowo roznie okre-
slany segment zwigzany z zarzadzaniem pozycja globalng — ptynnosciowa i walu-
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towa wynikajacg z dziatalnosci jednostek banku. Nalezy jednak zwréci¢ uwage,
ze ten podziat byt w kilku przypadkach bardziej szczegotowy, np. w sprawozdaniu
banku PKO BP SA wyodr¢bniono dodatkowo segment bankowosci inwestycyjnej,
a w banku PEKAO SA segment bankowosci prywatnej (dla najzamozniejszych
klientow).

W przedsigbiorstwach branzy energetycznej segmenty wyodrebniano ze wzgle-
du na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci, tj. wytwarzanie (cz¢sto z podziatem na ener-
getyke konwencjonalng i odnawialng), dystrybucje oraz sprzedaz z podziatem na
hurtowg i detaliczng. W przedsigbiorstwach branzy chemicznej podzial na segmen-
ty byl dokonywany najczesciej z punktu widzenia oferowanych produktow, np. na-
wozy, tworzywa, chemia w przypadku spotki Grupa Azoty lub kauczuki i lateksy,
styrenopodobne czy dyspersje winylowe w przypadku spotki Synthos.

Branze wydobywcza charakteryzowaly natomiast dwa podej$cia: podziat ze
wzgledu na oferowane produkty (np. JSW, ktore wyodrgbnito segmenty: wydobycie
i sprzedaz wegla oraz wydobycie i1 sprzedaz koksu) lub ze wzgledu na rodzaj pro-
wadzonej dziatalnosci (np. PGNIiG, ktére wyodrebnito: poszukiwanie i wydobycie,
obrét i magazynowanie oraz dystrybucje).

Warto rowniez zwrdci¢ uwage na sposob prezentacji segmentéw operacyjnych
w sprawozdaniu finansowym spotki CCC. Wyodrebniono tam trzy podstawowe
segmenty operacyjne, tj.: dziatalnos¢ dystrybucyjna, dziatalno$¢ produkcyjng oraz
zarzadzanie znakiem towarowym, przy czym dane dotyczace segmentu dystrybucja
podzielono dalej wedtug trzech obszarow geograficznych: Polska, UE oraz pozosta-
fe kraje, a w kazdym z obszaréw geograficznych zaprezentowano dane finansowe
z podziatem na sprzedaz detaliczng i hurtowa.

Nalezy w tym miejscu wskazac, ze sposrod 26 podmiotéw prezentujacych dane
finansowe przypisane do segmentow operacyjnych mniej lub bardziej szczegotowe-
go opisu w sprawozdaniu finansowym dokonato 25, co stanowi nieco ponad 96%.
Opis ten zawierat informacje o rodzaju dziatalnosci, produktach lub ustugach lub
tez przedsigbiorstwach przypisanych do danego segmentu. Warto réwniez zwrdcié
uwage na fakt, ze szczegotowego opisu kryteriow wyodrgbnienia poszczegolnych
segmentéw operacyjnych dokonato w swoim sprawozdaniu finansowym zaledwie
38,5% spotek objetych badaniem. Spotki nie ujawniaty natomiast sposobu podziatu
wielkos$ci finansowych migdzy poszczegolne segmenty operacyjne. Jesli w tej kwe-
stii pojawiaty si¢ jakies$ informacje, to wskazywaty one na zastosowanie przyjetego
przez spotke modelu alokacji, jednak bez jego szczegdtowego opisu. Jesli natomiast
chodzi o zasady rozliczania transakcji miedzy wydzielonymi segmentami, to naj-
czesciej wskazywano, ze sa one rozliczane w taki sposob, jakby dotyczyty podmio-
tow niepowigzanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W dalszej czeg$ci badania analizie poddano informacje finansowe prezentowane
w ramach wyodrebnionych segmentéw operacyjnych. Celem bylo okreslenie, jakich
elementow sprawozdania finansowego one dotyczg i jaka jest ich szczegdlowos$¢.
Uzyskane wyniki zaprezentowano w tab. 3.
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Tabela 3. Informacje finansowe prezentowane w ramach segmentéw operacyjnych

Lp. Dane finansowe z: Liczba spotek Udziat
1 Rachunku zyskow 1 strat 26 100,0%
2 Bilansu 21 80,8%
3 Rachunku przeplywow pienieznych 1 3,8%

Zrodto: opracowanie wlasne.

Wszystkie badane podmioty prezentowaly w ujeciu segmentow operacyjnych
dane pochodzace z rachunku zyskow i strat, 80% rowniez pewne wybrane informa-
cje z bilansu, jeden z podmiotéw zas (bank) przedstawil rowniez dane z rachunku
przeptywow pieni¢znych. Byly to przypisane do poszczegolnych segmentow salda
przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Warto w tym
miejscu dodaé, ze szczegdlowos$¢ prezentowanych informacji byta mocno zrézni-
cowana. Wszystkie podmioty prezentowaly przychody ze sprzedazy generowane
przez poszczegodlne wyodrebnione segmenty operacyjne. Koszty operacyjne nato-
miast przedstawita zaledwie jedna trzecia z nich. Jesli chodzi o wynik finansowy, to
najczesciej prezentowano wynik operacyjny (57,7%) oraz wynik operacyjny powiek-
szony o amortyzacje, tj. EBITDA (42,3%). 38,4% badanych prezentowalo rowniez
poziom wyniku brutto (takie informacje prezentowaty miedzy innymi wszystkie
banki). Jesli chodzi natomiast o wielkosci bilansowe, to najcze¢sciej prezentowano
globalng wartos$¢ aktywow przypisanych do danego segmentu (38,4%) lub tez wy-
brane pozycje aktywow i pasywow, lub tylko samych zobowigzan (42,3%).

Na zakonczenie podjeto probe okreslenia, jakie wielkosci sa wykorzystywane
do oceny efektywnos$ci poszczegoélnych segmentdéw. Taka informacja znalazta sig
w sprawozdaniach 10 podmiotéw, co stanowi 1/3 wszystkich i1 37,3% tych, ktore
prezentowaty segmenty operacyjne. Nalezy wskazac, ze uzyskane odpowiedzi byty
bardzo zr6znicowane, a podmioty do oceny wykorzystuja rozne wielkosci pocho-
dzace z rachunku zyskow i strat. Najczgsciej wskazywano: przychody ze sprzeda-
zy, wynik operacyjny (EBIT) oraz wynik operacyjny powigckszony o amortyzacje
(EBITDA).

Poglebiona analiza informacji dotyczacych metody oceny efektywnos$ci po-
szczegblnych segmentow operacyjnych wskazata, ze metody te byly prezentowane
przede wszystkim w sprawozdaniach firm przemystu chemicznego (75%) 1 energe-
tycznego (50%). W jednym i drugim przypadku najcze¢sciej wskazywano jako miarg
EBITDA oraz EBIT.

4. Zakonczenie

Obecnie coraz czgsciej wystepuje zapotrzebowanie uzytkownikéw na informacje
pochodzace z systemu rachunkowosci, ktore sg wykorzystywane do podejmowania
decyzji gospodarczych danego kraju, jak i na rynku miedzynarodowym [Czuba-
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kowska 2009]. Harmonizacja rachunkowosci ma wymiar ponadnarodowy, mi¢dzy-
narodowe wytyczne wprowadzaja ujednolicenia pozwalajace uzytkownikom spra-
wozdan finansowych ogodlnego przeznaczenia na porownywalno$¢ danych. W tym
zakresie IASB opracowat MSSF 8 Segmenty operacyjne, a FASB (US GAAP) stan-
dard 131 Ujawnienie informacji na temat segmentoéw jednostki i informacji powig-
zanych. Zaprezentowane wymagania w standardach amerykanskich, podobnie jak
w mi¢dzynarodowych standardach, pozwalajg na zwigkszenie spojnosci informacji
zawartych w raportach finansowych [Street, Nichols, Gray 2000].

Jak pokazuje jednak analiza sprawozdan finansowych najwigkszych spotek no-
towanych na GPW w Warszawie, to cho¢ wigkszos¢ z nich (86,7%) prezentuje infor-
macje finansowe w przekroju segmentdw operacyjnych, to juz zakres tych informa-
cji jest mocno zrdznicowany, co utrudnia pordwnywalno$¢ danych. Rozne jest tez
podejscie w wyodregbnianiu samych segmentéw operacyjnych nawet w jednostkach
reprezentujacych te same branze i prowadzace te sama dziatalno§¢ gospodarcza,
a takze rozne sg sposoby pomiaru efektywnosci w ramach poszczego6lnych segmen-
tow.
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