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ROLA BIEGLEGO REWIDENTA
W PROCESIE POLACZENIA SPOLEK

THE ROLE OF AN AUDITOR IN THE PROCESS
OF BUSINESS COMBINATIONS

DOI: 10.15611/pn.2015.390.13

Streszczenie: Celem artykutu jest zaprezentowanie roli, jaka biegly rewident moze odgrywacé
w procesie polaczenia spotek. Autorka skoncentrowata si¢ na czynnosciach zar6wno wyni-
kajacych z przepisow prawa, jak i nieuregulowanych prawnie. W artykule zaprezentowano,
jakie obowiazki 1 zadania zwigzane z potaczeniami spotek narzucaja biegtym rewidentom
ustawa o rachunkowosci oraz Kodeks spotek handlowych, wskazujac jednocze$nie, jakie wy-
magania stawia przed nimi ich realizacja. Dodatkowo autorka przedstawita doradcze aspekty
udziatu bieglych rewidentow w procesach potaczen spotek i zakres wiedzy i umiejetnosci
niezb¢dnych do prawidlowego wypetnienia funkcji doradczej. Na potrzeby artykutu autorka
dokonata analizy aktow prawnych i literatury. W zaprezentowanych badaniach wykorzystano
metodg¢ indukcji, dedukeji, a takze syntezy.

Stowa kluczowe: biegly rewident, polaczenia spotek, rewizja finansowa.

Summary: The aim of the paper is to present the role which can be played by an auditor in
business mergers. The author of the study focused on activities resulting from legal regulations
as well as unregulated by law. The paper presents auditors’ duties and tasks related to business
merger, enforced by the Accounting Act and the Commercial Companies Code, pointing to
requirements that auditors should meet to carry them out. Additionally, the author described
advisory aspects of the auditor involvement in the process of business mergers and showed
what knowledge and qualifications are necessary to perform the advisory function properly. In
order to write the paper, the author analysed legal acts and literature. Inductive and deductive
reasoning and synthesis were also used.

Keywords: auditor, business combination, financial audit.
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1. Wstep

Prawidlowe przeprowadzenie oraz rozliczenie potaczenia spotek w ksiegach
rachunkowych wymaga znajomosci przepisow ustawy o rachunkowosci (uor), Mig-
dzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), prawa podatkowego, a takze Kodeksu spo-
fek handlowych (Ksh). Wysoki poziom skomplikowania tego zagadnienia, a takze
wplyw, jaki ma ono na rachunkowo$¢ oraz sprawozdawczos¢ finansowg spotki po-
laczonej, powoduja, ze znaczaca role w catym procesie odgrywa bieglty rewident.
Jego zadania wynikaja nie tylko z przepisow prawa bilansowego czy Kodeksu spo-
lek handlowych, ale takze z oczekiwan, jakie podmioty gospodarcze moga miec
wobec 0s6b wykonujacych zawod biegtego rewidenta. W konsekwencji biegly rewi-
dent wykonuje nie tylko czynno$ci o charakterze weryfikujaco-kontrolnym, ale
moze rowniez pelni¢ funkcje doradcza.

Rola bieglego rewidenta oraz jego zadania (w ujeciu ogdlnym) sa tematem czg-
sto podejmowanym w literaturze przedmiotu, jednakze brak jest opracowan, ktore
koncentrujg si¢ na przypadkach zdarzen szczegdlnych, jakim bez watpienia sg pota-
czenia jednostek gospodarczych. Celem artykutu jest zaprezentowanie roli biegtego
rewidenta w procesie potaczenia spotek. Na potrzeby artykutu autorka wykorzysta-
ta metody indukcji, dedukeji i syntezy, a takze przeprowadzita badania literaturowe
i analize aktow prawnych.

2. Badanie sprawozdania finansowego spolki polaczonej

Podstawowe zadanie bieglego rewidenta, dotyczace kazdego potaczenia spotek, wy-
nika z przepisoéw ustawy o rachunkowosci. Narzuca ona obowigzek zbadania spra-
wozdania finansowego kazdej spotki potaczonej za rok, w ktoérym nastgpito pota-
czenie [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 . ..., art. 64 ust. 3], bez wzgledu na to, czy
podlega ona corocznemu badaniu. Za nienalezyte wykonanie powierzonych mu
obowiazkoéw biegly rewident ponosi odpowiedzialnos¢ karng [Ustawa z 29 wrzesnia
1994 1. ..., art. 78] oraz dyscyplinarng [Ustawa z 7 maja 2009 r. ..., art. 31 ust. 1].
Zdaniem autorki badanie, pomimo wyrywkowego charakteru, powinno ktas¢
szczegblny nacisk na nastgpujace aspekty (tab. 1):
e ksiggowy — zwigzany z ujeciem potaczenia spotek w ksiegach rachunkowych
spoiki potaczonej,
* sprawozdawczy — dotyczacy zawartos$ci badanego sprawozdania finansowego.
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Tabela 1. Aspekty badania sprawozdania finansowego jednostki potaczonej

Aspekt Elementy podlegajace analizie
Ksiggowy — zasadno$¢ wykorzystania zastosowanej metody ksiegowego rozlicze-
nia pofaczenia,
— zastosowane metody wyceny,
— poprawnos¢ ustalenia warto$ci firmy (metoda nabycia),
— poprawno$¢ ksiggowego ujecia poszczegolnych sktadnikow majatku,
w posiadanie ktorych spotka potaczona weszta w wyniku potaczenia

Sprawozdawczy kompletno$¢ zaprezentowanych ujawnien na temat potaczenia spotek

Zrddto: opracowanie wiasne.

Weryfikacja ujawnien na temat potaczen spotek w sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci jest relatywnie prosta
ze wzgledu na ich nieznaczng liczbe. W przypadku spoétek stosujacych przepisy
MSSF sytuacja jest bardziej skomplikowana, gdyz w przeciwienstwie do polskie-
go prawa bilansowego zakres ujawnien jest znacznie szerszy. Dodatkowo rdéznice
pomigdzy przepisami uor oraz MSSF poglebiaja sie. Przed bieglymi rewidentami
stawia to dodatkowe wyzwania w postaci odpowiedniego opanowania zaréwno pol-
skiego prawa bilansowego, jak i MSSF.

Jak w przypadku kazdego badania, biegly rewident powinien wykazywac kry-
tycyzm i zawodowy sceptycyzm, dopuszczajagc mozliwo$é wystgpienia w badane;j
spotce warunkow lub zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, popetnianie nad-
uzy¢ lub wystgpienie istotnych btedow [Krajowy standard rewizji finansowej nr 1
2010, pkt I ust. 8].

Warto podkresli¢, ze uor nie precyzuje, jakie uwagi na temat potaczenia spotek
powinny zosta¢ ujete w raporcie lub opinii biegtego rewidenta. Ze wzglgdu na cha-
rakter danego zjawiska trudno zaprezentowac¢ je jako element wynikajacy z art. 65
ust. 5 pkt 7 uor [Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. .. ], czyli przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego badanej spotki. Zdaniem autorki
posrednio zawiera si¢ ono w zapisach dotyczacych oceny poprawnosci sporzadzo-
nego sprawozdania finansowego oraz jego zgodnosci z odpowiednimi przepisami
(uor, MSSF) (por. [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. ..., art. 65 ust. 2]).

Analizujac podejscie zastosowane w uor, trudno oprzeé si¢ wrazeniu, ze za-
prezentowane przepisy sg poniekad sprzeczne. Z jednej strony fakt wystgpienia
potaczenia jednostek gospodarczych stanowi zdarzenie, ktore wymaga przebada-
nia sprawozdania finansowego. Z drugiej — ustawa o rachunkowosci nie wymaga
wprost, aby biegty rewident odni6st si¢ do poprawnosci ksiegowego rozliczenia po-
laczenia oraz ujawnien na ten temat, zaprezentowanych w badanym sprawozdaniu
finansowym zar6wno w opinii, jak i raporcie z badania. W praktyce prowadzi to do
sytuacji, w ktorej biegli nie wypowiadaja si¢ na temat potgczenia spotek w trakcie
badania. Co wiecej, sam fakt wystapienia potaczenia spotek w danym okresie zosta-
je pominigty, badane za$§ sprawozdania spotek polaczonych otrzymuja pozytywne
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opinie, mimo ze nie zawierajg wszystkich ujawnien wymaganych regulacjami ra-
chunkowosci [Janowicz 2013, s. 194-195].

Zdaniem autorki odpowiednie przepisy uor powinny zosta¢ rozszerzone o zapi-
sy dotyczace obowigzkowego wyrazenia opinii na temat poprawnosci ksiggowego
rozliczenia potaczenia spoélek oraz kompletnosci ujawnien zawartych w badanym
sprawozdaniu finansowym. Sam raport powinien za$ zawiera¢ cho¢ krotki komen-
tarz na ten temat. Zmiany te pozwola na podkreslenie roli, jaka biegly rewident
odgrywa w procesie polaczen spotek.

3. Badanie planu polaczenia przez bieglego rewidenta

Kolejnym z zadan bieglego rewidenta, §cisle zwiazanym z potaczeniami spotek, jest
badanie planu potaczenia. Wynika ono z przepisow Kodeksu spotek handlowych
[Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 1. ..., art. 502 §1], ktory nakazuje oceng tego do-
kumentu przez biegtego w celu stwierdzenia jego poprawnosci i rzetelno$ci. Jest on
wyznaczany przez sad rejestrowy wlasciwy wedlug siedziby spotki przejmujacej
albo spolki, ktéra ma by¢ zawigzana w miejsce taczacych si¢ spotek na wspolny
wniosek spotek podlegajacych taczeniu. W uzasadnionych przypadkach sad moze
wyznaczy¢ dwoch albo wigksza liczbe bieghych.

Badanie planu polaczenia, cho¢ czesto wchodzi w sktad czynnosci wykony-
wanych przez bieglych rewidentéw, nie moze by¢ zaliczone do czynnosci rewizji
finansowej wynikajacych z art. 2 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach i ich sa-
morzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym [Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. ...], gdyz przepisy Ksh nie
zastrzegaja tej czynnosci jedynie dla bieglych rewidentéw (por. [Stanowisko Kra-
jowej Rady Biegtych Rewidentow 2010]). Biegly wyznaczony przez sad wcale nie
musi by¢ bieglym rewidentem w rozumieniu ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie (por. [Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. ..., art. 47]). Osoba taka nie musi
by¢ réwniez wpisana na list¢ biegtych sadowych, niemniej powinna ona posiadaé
kwalifikacje poréwnywalne z tymi, ktore powinni posiada¢ biegli sadowi [Kozma
2005, s. 966].

Powinnosci bieglego rewidenta w zakresie badania planu polaczenia zostaty
wyraznie okreslone w Kodeksie spotek handlowych, ktéry naktada na niego obo-
wigzek sporzadzenia na pi$mie szczegdlowej opinii oraz zlozenia jej wraz z planem
potaczenia sgdowi rejestrowemu oraz zarzagdom laczacych si¢ spotek. Opinia taka

powinna zawiera¢ co najmniej [Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. ..., art. 503 §1]:
* stwierdzenie, czy stosunek (parytet) wymiany udziatow lub akcji zostal ustalony
nalezycie,

¢ wskazanie metody (metod) uzytych do okreslenia proponowanego w planie po-
Taczenia stosunku wymiany udziatow lub akcji wraz z oceng zasadnosci ich za-
stosowania,
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* wskazanie szczegolnych trudnosci zwigzanych z wyceng udziatéw lub akcji ta-
czacych sie spolek, jezeli wystapity.

Opinia powinna zosta¢ sporzadzona w terminie okreslonym przez sad, nie dtuz-
szym jednak niz dwa miesigce od dnia wyznaczenia bieglego rewidenta przepro-
wadzajacego badanie. Warto réwniez podkresli¢, ze na pisemne zadanie bieglego
rewidenta zarzady taczacych si¢ spotek majg obowiazek przedtozy¢ mu dodatkowe
wyjasnienia lub dokumenty.

W trakcie badania zastosowanie maja krajowe standardy rewizji finansowe;.
W przypadku wystgpienia watpliwos$ci badz w sprawach nieuregulowanych w stan-
dardach biegly rewident powinien kierowa¢ si¢ postanowieniami Migdzynarodo-
wych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Migdzynarodows Federa-
cj¢ Ksieggowych. Ponadto zarowno w trakcie badania, jak i po jego zakonczeniu
musi on postepowac zgodnie z postanowieniami kodeksu etyki zawodowe;.

Podobnie jak w przypadku badania sprawozdania finansowego sporzadzonego
na podstawie przepisoOw ustawy o rachunkowosci, obowiazkiem biegtego rewidenta
jest przeprowadzenie badania planu potaczenia w sposob staranny, zgodnie z opra-
cowanym przez siebie planem badania, w czasie uzgodnionym z jednostka. Biegty
powinien zastosowaé metody wlasciwe rewizji finansowej, uwzgledniajac jedno-
czesnie istotnos¢ badanych zagadnien i zachowujac gospodarnos¢ rewizji. Nalezy
podkresli¢, ze przeprowadzajac badanie, biegly rewident powinien kierowac si¢ nie
tylko postanowieniami standardéw rewizji finansowej, lecz takze osagdem zawodo-
wym wyplywajacym z jego wiedzy, doswiadczenia i intuicji.

Aplikujac krajowe standardy rewizji do badania planu potgczenia, przed rozpo-
czg¢ciem badania biegty rewident powinien (por. [Krajowy standard rewizji finanso-
wej nr 1 2010, pkt V ust. 34]):

* rozpozna¢ zagadnienia, ktore moga w sposob istotny ujemnie rzutowac na rze-
telnos¢ 1 prawidtowos¢ planu potaczenia,

e ustali¢ zadania rewizyjne i sposob ich realizacji w dostosowaniu do znaczenia
poszczegolnych zagadnien i zwigzanego z nimi ryzyka,

¢ uwzgledni¢ dodatkowe, ustalone w umowie, zyczenia jednostki zlecajacej bada-
nie w zakresie przedmiotu i zasiegu badania.

Wymogi Ksh w zakresie zawarto$ci sporzadzonego raportu moga sugerowac, ze
oprocz wiedzy z zakresu rachunkowosci, biegly rewident badajacy plan polgczenia
powinien zna¢ metody stuzgce ustaleniu parytetu wymiany udzialow/akcji oraz za-
sady ich stosowania. Co wigcej, stopien ich znajomo$ci musiatby by¢ na tyle wysoki,
aby na podstawie dokumentacji przedstawionej do badania mogt on stwierdzic, czy
zasadne byto wykorzystanie zastosowanych metod oraz czy parytet wymiany zostat
ustalony prawidtowo. Jezeli biegly rewident nie ma odpowiedniej wiedzy niezbed-
nej do wykonania okreslonych czynnosci wchodzacych w zakres badania, przystu-
guje mu prawo do zapewnienia sobie doradztwa i pomocy wlasciwych specjalistow.
Niemniej nie zwalnia go to od odpowiedzialnosci za wyrazone przez niego zdanie.
Zgodnie z przepisami Ksh [Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 1. ..., art. 513 § 1] od-
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powiada on wobec laczacych si¢ spodlek oraz ich wspolnikow za wszelkie szkody
wyrzadzone z jego winy, a w przypadku, gdy biegtych jest kilku, ich odpowiedzial-
nos¢ jest solidarna.

4. Doradztwo w procesie polaczenia spolek

Ztozono$¢ procesu polaczenia spotek wymaga nie tylko doglebnej znajomosci regu-
lacji rachunkowosci (polskich lub migdzynarodowych). Aby prawidlowo rozliczy¢
potaczenie w ksiggach rachunkowych jednostki potaczonej, niezbedna jest wiedza
z zakresu szeroko rozumianego prawa podatkowego. Ma to szczegolne znaczenie
w przypadku potaczen rozliczanych metodg nabycia, w ktorych na wartos¢ firmy
wplywa odroczony podatek dochodowy [Ustawa z 29 wrzesnia 1994 r. ..., art. 44b
ust. 4 pkt 10].

Tabela 2. Potencjalne problemy zwigzane z ksiggowym ujgciem potaczen spotek

Dziedzina Przyktadowe problemy

Rachunkowos¢ — Jaka metoda ksiggowego rozliczenia potaczenia moze by¢ zastosowana?

— Jak wyceni¢ poszczegoélne sktadniki majatku?

— Kto powinien dokona¢ wyceny majatku?

— Co nalezy wzig¢ pod uwage, ustalajac warto$¢ firmy?

— Jak prawidtowo ustali¢ ceng przejecia?

— Co nalezy uwzglednié, ustalajac wartos¢ przejetych aktywow netto?

— Jak uja¢ odroczony podatek dochodowy zwiazany z majatkiem spotki prze-
Jetej?

— Jak prawidtowo zastosowac¢ przepisy dotyczace potaczen wieloetapowych?

— Jak prawidlowo ustali¢ warto§¢ firmy w przypadku potaczen wieloetapo-
wych?

— Korekta, jakich sktadnikéw majatku bedzie wymagata w przypadku rozli-
czenia polaczenia metoda faczenia udziatow?

— Jaka metoda rozliczy¢ polaczenie jednostek gospodarczych pod wspdlna
kontrola, jezeli spotka stosuje MSSF*?

Podatki — Ktore koszty zwiagzane z potaczeniem spotek stanowia koszty uzyskania
przychodu?

— Kto powinien ztozy¢ deklaracj¢ podatkowa za spotke rozwigzana w wyniku
potaczenia?

— Jakie sg zasady amortyzacji przejetych sktadnikoéw majatku?

— Jak rozliczy¢ VAT od otrzymanych faktur, jezeli zostaly one wystawione na
spotke rozwigzang w wyniku potaczenia?

* MSSF 3 nie dotyczy potaczen jednostek pod wspolng kontrolg [Rozporzadzenie Komisji 2009,
§2].

Zrodto: opracowanie wiasne.

Skomplikowany jezyk prawniczy, a takze rzadkos$¢ wystapienia danego zjawi-
ska w trakcie okresu dziatania spotki, a w konsekwencji — brak wypracowanych



140 Magdalena Janowicz

powtarzalnych procedur powoduja, ze ksiggowi nie w petni moga sobie radzi¢ ze
sprawnym przygotowaniem i przeprowadzeniem ksiegowego rozliczenia potaczenia
spotek. W zwiazku z tym wiele jednostek gospodarczych planujacych polaczenie
lub juz bedacych w trakcie jego rozliczenia w ksiggach rachunkowych poszukuje
pomocy specjalistow z zakresu prawa zaréwno bilansowego, jak i podatkowego.
Z rozmow przeprowadzonych przez autorke z przedstawicielami spotek taczacych
si¢ wynika, ze bardzo czesto biegli rewidenci postrzegani sg jako potencjalni doradcy
w zakresie tych zagadnien, z ktorymi ksiegowi danej spotki nie sg sobie w stanie po-
radzi¢, zakres za$ potencjalnych ,,obszaréw problematycznych” jest szeroki (tab. 2).
Miesci si¢ jednakze w zakresie ustug, ktore jednostki §wiadczace ustugi rewizji
finansowej mogg $swiadczy¢ [Ustawa z dnia 7 maja 2009 1. ..., art. 47].

Dodatkowo mozna rowniez uwzgledni¢ fakt, ze audytorzy, zwlaszcza spotki
najwigksze 1 najbardziej znane, jak np. Deloitte czy Ernst & Young, oferujg ushu-
gi zwigzane z szeroko rozumiang obstuga transakcji fuzji i przejgc. Obejmuja one
miedzy innymi wycen¢ majatku spotek taczacych si¢ na potrzeby ustalenia pary-
tetu wymian (np. KPGM dla Vistula Group S.A. w 2008 r. na potrzeby potaczenia
z W. Kruk S.A. [Raport biezacy nr 64/2008]). Mozna wigc uznac, ze niektorzy bie-
gli rewidenci moga réwniez doradza¢ w zakresie sposobu ustalenia parytetu wy-
miany/akcji.

W poréwnaniu z poprzednio zaprezentowanymi zagadnieniami doradztwo jest
zadaniem specyficznym i jako jedyne nieuregulowanym przepisami prawa. Wyni-
ka ono z oczekiwan, jakie pewne grupy moga poktadac¢ w biegtych rewidentach jako
»ekspertach” w dziedzinie rachunkowos$ci. Wymaga to od nich ciaglego uzupetnia-
nia posiadanej wiedzy oraz podnoszenia posiadanych kwalifikacji, co jest zgodne
z zapisami ustawy regulujacej dziatalno$¢ bieglych rewidentow [Ustawa z dnia
7 maja 2009 1. ..., art. 4 ust. 1 pkt 2]. Uwzgledniajac zmienno$¢ przepisow, szcze-
golnie w zakresie podatkow, mozna przyjac, ze to wlasnie funkcja doradcza moze
stanowi¢ dla nich najwigksze wyzwanie. Co wigcej, ksiggowo-podatkowe aspekty
potaczen spotek moga by¢ rowniez zalezne od specyfiki dziatalnosci danej jednost-
ki, a takze cech charakterystycznych dla danego potaczenia (np. potaczenie z jed-
nostka zalezng, a potaczenie dwoch zupelnie niezaleznych podmiotow).

Brak przepisow prawnych, ktore regulowatyby doradcze aspekty pracy biegtych
rewidentéw nie oznacza jednakze, Ze nie istniejg zasady, ktorych biegli rewidenci
powinni przestrzega¢. Do czynno$ci doradczych maja zastosowanie zasady etyki
[Kodeks etyki zawodowych ksiggowych 2009], w zwigzku z czym powinny one
by¢ wykonywane z nalezytg staranno$cia, Swiadczac o obiektywizmie i profesjo-
nalizmie. Co wigcej, w przypadku ustug doradczych znacznie wicksze znaczenie
moga mie¢ przepisy dotyczace konfliktu interesow.



Rola biegtego rewidenta w procesie potgczenia spotek 141

5. Zakonczenie

Biegli rewidenci odgrywaja znaczaca role w procesie potaczenia spotek, ktora nie
ogranicza si¢ jedynie do badania sprawozdania finansowego spotki potaczonej za
rok, w ktorym nastgpito potaczenie. Dodatkowe zadania w tym zakresie, cho¢ nie
w sposoOb bezposredni, wyznacza im rowniez Kodeks spétek handlowych, nakazu-
jac, aby plan potaczenia zawierajacy parytet wymiany byl obowigzkowo badany
przez biegltego. Ksh nie wymaga, co prawda, aby biegly wskazany przez sad byt
bieglym rewidentem, lecz w praktyce to wlasnie oni badaja plany potaczenia. Do-
datkowo nie nalezy zapomina¢, ze w catym procesie biegty rewident moze rowniez
petni¢ funkcje doradeza.

Zadania, ktore przypadaja bieglym rewidentom w potaczeniach spotek, stawiaja
przed nimi wyzwania zwigzane z posiadaniem wiedzy i umiejetnosci niezbednych
do wykonania narzuconych im obowigzkow oraz poktadanych w biegtych rewiden-
tach oczekiwan. W zwigzku z tym biegly rewident jest postrzegany jako ekspert, nie
tylko w zakresie rachunkowosci, ale rowniez w pokrewnych dziedzinach nauki, kto-
rych znajomos$¢ jest mu niezbgdna, aby prawidtowo mogt wykonywac swoja prace.
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