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Streszczenie: Celem opracowania jest prezentacja instytucji podatkowej grupy kapitalowej ure-
gulowanej ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, wykorzystywanej przez grupy
kapitalowe sektora elektroenergetycznego w Polsce. W artykule przedstawione zostaty regula-
cje w systemie prawnym oraz teoretyczne koncepcje dotyczace podatkowych grup kapitato-
wych. Zasady funkcjonowania podatkowej grupy kapitalowej w Polsce uregulowano w 1996 r.
ustawg o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. W artykule zaprezentowano udziat podatku
dochodowego od 0s6b prawnych odprowadzanego przez podatkowe grupy kapitatowe do bu-
dzetu panstwa. Analizy dokonano na podstawie danych finansowych oraz oficjalnych informacji
publikowanych na stronach internetowych grup kapitalowych. W wyniku przeprowadzonych
badan oceniono motywy tworzenia podatkowych grup kapitalowych przez omawiane spotki.

Stowa kluczowe: podatkowa grupa kapitatlowa, podatek dochodowy od 0s6b prawnych.

Summary: The aim of this article is the analysis of influence of preferences in income tax for
legal entity, based on settling the tax together in the capital tax group. The law concerning the
capital tax group was established in 1996, through the act on income tax for legal entity. The
research invastigated 4 capital tax groups from the electricity sector in Poland. The analysis
was made on the financial data and the official information published on the capital groups’
web pages. The study shows that the main reason for creating the corporate group in the
partnerships is to constrain the risk of transfer prices and cut income tax for legal entity
through current loss offsetting in the companies belonging to the group.

Keywords: tax capital group, corporate income tax.

1. Wstep

Przedmiotem niniejszego artykutu jest analiza funkcjonowania instytucji podatko-
wej grupy kapitatlowej (pgk) w Swietle przepisow ustawy o podatku dochodowym od
0s0b prawnych (updop) w Polsce. Jest to preferencja podatkowa, ktéra polega na
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umozliwieniu spotkom powigzanym kapitatowo ustalania wspolnej podstawy opo-
datkowania. Problematyka ta rozpatrywana jest z punktu widzenia przedsi¢biorstw
zainteresowanych ponoszeniem jak najmniejszych obcigzen podatkowym. Podatko-
wa grupa kapitalowa jest woéwczas narzedziem strategii zarzadzania podatkami
w organizacji wielopodmiotowej.

Celem opracowania jest prezentacja, analiza i ocena mechanizmu preferencji
podatkowej wptywajacej na obcigzenie podatkiem dochodowym od oséb prawnych
czterech grup kapitalowych sektora elektroenergetycznego w Polsce. Oceny do-
konano na podstawie dostgpnych danych finansowych oraz oficjalnych informacji
publikowanych na stronach internetowych przez te grupy. W wyniku utworzenia
podatkowej grupy kapitatlowej spotki optymalizuja obcigzenia podatkowe oraz
upraszczajg rozliczanie podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

2. Grupa kapitalowa na gruncie prawa podatkowego

Pojecie ,,grupa kapitatowa” uzywane jest zamiennie z poj¢ciami ,.koncern”, ,,hol-
ding”, ,,konglomerat”. Grupe kapitalowa mozna zdefiniowac jako strukture ztozong
z co najmniej dwoch prawnie samodzielnych podmiotow gospodarczych, z ktdrych
jeden ma mozno$¢ wptywania na decyzje podejmowane przez drugi w wyniku za-
wartej migdzy nimi umowy o nabycie udzialu w kapitale jednego podmiotu (zwane-
go zaleznym) przez drugi podmiot (zwany dominujacym). Podstawowym celem
tworzenia grup kapitatlowych jest skokowy wzrost potencjatu gospodarczego przed-
sigbiorstwa poprzez zwigkszenie produkcji, sprzedazy, zatrudnienia, wielkosci ma-
jatku trwatego, integracji kapitatu, a takze pozyskanie nowych technologii, dywersy-
fikacj¢ ryzyka biznesowego, optymalizacje wynikéw finansowych itp. [Gajewski
2005].

W przepisach prawnych obowiazujacych w Polsce nie ma jednolitej definicji
grupy kapitatlowej. Pojecie to wystepuje w roznych regulacjach prawnych, jednakze
w r6znych ustawach nie jest ono tozsame. Ponadto tworcom poszczegodlnych regula-
cji przy$wiecal inny cel. Gtownym celem podatkowej grupy kapitalowej na gruncie
prawa podatkowego jest osiagniecie okreslonych skutkéw podatkowych. Dotycza
one obcigzenia daning publiczng grupy podmiotéw posiadajacych podmiotowosé
prawna [Gajewski 2005]. Pewne rezimy opodatkowania grupowego dotycza opodat-
kowania zarowno dochodu (chociazby w Polsce podatkowa grupa kapitatowa), jak
i obrotu. W panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej (UE) dopuszcza si¢ tworze-
nie grup na potrzeby VAT [Lasinski-Sulecki 2014].

Funkcjonowanie uktadu gospodarczego UE stworzonego w wielu krajach wy-
maga uwzglednienia waznego parametru dziatalnosci wszystkich podmiotow, jakim
jest podatek. Koniecznos$¢ wiaczenia podatku do warunkéw umozliwiajacych pro-
cesy integracyjne wynika przynajmniej z dwoch powoddw. Po pierwsze, podstawo-
wym zroédtem niezbednych dochodow wspolczesnego panstwa sg naktadane podat-
ki. Po drugie, systemy podatkowe w krajach cztonkowskich sg istotnie zroznicowane,
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co wynika z przyczyn historycznych, kulturowych, systemu warto$ci, programow
spotecznych itd., a wigc czynnikdw wyznaczajacych potrzeby finansowe panstwa.
W miar¢ rozwoju duzych przedsiebiorstw dziatajacych w skali mi¢dzynarodowe;j
i przy rozbudowanych powigzaniach migdzy spotkami matkami dziatajacymi w da-
nym kraju a spotkami cérkami dziatajacymi w innych krajach UE zaczely sie poja-
wia¢ problemy w obszarze podatkow bezposrednich. Problemy te dotycza wystepo-
wania pewnych utrudnien w przeplywie kapitatu oraz dochodéw z kapitatu. Tworcy
unii gospodarczej stangli przed wyzwaniem ograniczenia negatywnego wpltywu
nadmiernego zroéznicowania w systemach podatkowych na procesy gospodarcze
i spoteczne. Proces harmonizacji podatkow stanowi wigc naturalny skutek procesow
integracyjnych, czego wyrazem jest zwlaszcza zniesienie ograniczen w przeplywie
kapitatu 1 pracy [Owsiak 2013].

Dziatania dotyczace harmonizacji ustawodawstwa podatkowego UE w zakresie
podatkow bezposrednich doprowadzity do stworzenia projektu Dyrektywy Rady
Unii Europejskiej z dnia 16 marca 2011 roku w sprawie wspolnej skonsolidowane;j
podstawy opodatkowania 0s6b prawnych (CCCTB). Cechg grupy CCCTB jest wy-
stepowanie w jej strukturze czynnika transgranicznego. Akt ten zawiera zbior wspol-
nych przepiséw dotyczacych obliczania podstawy opodatkowania przedsigbiorstw,
ktére sg rezydentami w UE, oraz potozonych w UE oddzialow przedsigbiorstw
z panstw trzecich. Gtéwna przestanka tworzenia regulacji majacych shuzy¢ harmoni-
zacji zasad opodatkowania dochodéw z dziatalno$ci gospodarczej oraz eliminacji
opodatkowania transferow finansowych miedzy przedsi¢biorcami odpowiednio po-
wigzanymi, dziatajacymi w réznych panstwach cztonkowskich, jest wzmocnienie
konkurencyjno$ci zewngtrznej przedsigbiorcow UE — a tym samym pozycji gospo-
darczej catej Unii Europejskiej. Wprowadzenie unormowan umozliwiajacych opty-
malizacj¢ opodatkowania dochodéw ma stuzy¢é wzmocnieniu rentownosci holdin-
gdéw oraz tworzeniu sprzyjajacych uwarunkowan do inwestowania na terenie UE
[Fill 2014].

Regulacje prawne dotyczace podatkowych grup kapitatowych w réznych pan-
stwach europejskich oparte sa na dwoch teoriach podatkowych, tj. teorii rozdziatu
oraz teorii jednosci gospodarczej. Zgodnie z teorig rozdziatu spotki tworzace grupe
kapitatowa opodatkowane sa oddzielnie jako odrgbne podmioty podatkowe. Pomi-
mo podporzadkowania spotek zaleznych spotce dominujgcej oraz istnienia jednoli-
tego zarzadu wynik podatkowy ustala si¢ przy zatozeniu, ze kazde przedsigbiorstwo
jest odrebnym podmiotem opodatkowania. Za koncepcja rozdziatu przemawiaja
przede wszystkim wzgledy prawne, polegajace na posiadaniu osobowosci prawnej
przez poszczegolne jednostki tworzace grupe, bedace stronami czynnosci prawnych
rodzacych skutki podatkowe. Natomiast teoria jednosci gospodarczej zaktada, ze
grupa kapitalowa jako cato$¢, a nie poszczegolne jednostki wchodzace w jej sktad,
posiada podmiotowo$¢ podatkowa. Opodatkowaniu podlega wigc wynik grupy jako
suma dochodow i strat jej poszczegdlnych jednostek. Zastosowanie koncepcji jedno-
$ci gospodarczej w systemie podatkowym daje przewage aspektom gospodarczym
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nad aspektami prawnymi. Umozliwia rowniez uniknigcie nadmiernego fiskalizmu
wlasciwego dla teorii rozdziatu [Toborek-Mazur 2005].

W ustawodawstwie krajowym panstw cztonkowskich UE stosowane sa rdzne
systemy opodatkowania grup kapitalowych. Pierwszy z nich to system jednosci po-
datkowej (fiscal unity system), ktory obejmuje r6zne warianty konsolidacji. W syste-
mie tym spotki wchodzace w sklad grupy ustalajg indywidualnie dochod (strate),
a nastgpnie sg one lgczone na poziomie grupy po dokonaniu odpowiednich korekt.
Spotka matka uiszcza podatek w imieniu calej grupy. System ten stosuja: Austria,
Dania, Francja, Niemcy, Wtochy, Luksemburg, Holandia, Portugalia, Stowenia,
Hiszpania. Kolejny to system ulgi grupowej (group relief system), ktory charaktery-
zuje si¢ tym, ze kazda spotka jest odrebnym podatnikiem od uzyskanego dochodu
(straty), natomiast ma mozliwo$¢ transferu poniesionej przez nig straty do innej
spotki grupy, ktora osiagneta dochod. System ten stosowany jest w: Wielkiej Bryta-
nii, Irlandii, na Cyprze, Litwie, Malcie, w Austrii. Nastgpnym systemem opodatko-
wania grupy spolek jest system aportu grupowego (group contribution system). Ce-
cha odrdzniajaca ten system od dwoch poprzednich jest mozliwo$¢ wniesienia przez
spotke grupy (bedaca odrgbnym podatnikiem) swojego dochodu jako swego rodzaju
aportu do innej spotki grupy, ktora poniosta stratg. Wyréwnanie strat pomigdzy spot-
kami grupy nastepuje, gdy dochod transferowany do innej spotki podlega odliczeniu
od dochodu spotki dokonujacej transferu, natomiast spotka przyjmujaca wiacza go
do swojego dochodu. Skutek ten moze by¢ jednak uzalezniony od jednoczesnego
przeniesienia aktywow majatku na spotke przyjmujaca. System ten stosuja Finlandia
i Szwecja [Litwinczuk 2013].

Podatkowa grupa kapitalowa w Polsce zostata uregulowana przepisami ustawy
z 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Z dniem 1 stycznia
1996 roku, na podstawie ustawy z 13 pazdziernika 1995 roku o zmianie ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz o zmianie niektérych innych ustaw
(Dz.U. nr 142, poz. 704), zostat dodany po art. 1 nowy przepis art.la. Umozliwia
on nadanie grupie spotek kapitatowych, ktére spetniajg $cisle okreslone wymogi
przewidziane w tejze ustawie, szczegolny status samodzielnego podatnika podatku
dochodowego od 0s6b prawnych. Wymogi te mozna podzieli¢ na:

1) organizacyjne i kapitatowe:

— pgk moga tworzy¢ wytacznie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia lub spot-
ki akcyjne, majace siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— wmysl ww. przepisow umowa o utworzeniu grupy musi by¢ zawarta przez spot-
ke dominujaca i spotki zalezne w formie aktu notarialnego,

— przecietny kapitat zaktadowy, okreslony w sposob, o ktorym mowa w ust. 2b,
przypadajacy na kazda z tych spotek, jest nie nizszy niz 1 000 000 zt,

— jedna ze spotek, dominujaca, musi posiada¢ bezposredni 95-procentowy udziat

w kapitale zaktadowym Iub w tej czesci kapitatu zaktadowego pozostatych

spotek zaleznych;
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2) finansowe i fiskalne:

— pgk osiagnie za kazdy rok podatkowy udziat dochodéw w przychodach, okreslo-
ny zgodnie z art. 7a ust. 1, w wysokos$ci co najmniej 3%,

— w spotkach tych nie wystepuja zalegltosci we wplatach podatkéw stanowigcych
dochdd budzetu panstwa,

— spokki nie korzystaja ze zwolnien od podatku dochodowego na podstawie odreb-
nych ustaw.

3. Znaczenie fiskalne podatku dochodowego pgk
w strukturze dochodow budzetowych

Z publikowanych przez Ministerstwo Finansow danych zawartych w ,,Informacji
dotyczacej rozliczenia podatku dochodowego od osdb prawnych” [www.finanse.
mf.gov.pl 2015] za poszczegolne lata wynika, iz liczba podmiotéw zarejestrowa-
nych jako pgk byla najwyzsza w latach 2012 i 2013, wynosita bowiem 31 i 42. Bio-
rac pod uwage ogo6lng liczbg podmiotow, tj. 400 944, w 2013 roku zarejestrowanych
i podlegajacych przepisom podatku dochodowego od oséb prawnych w relacji do
zarejestrowanych pgk w poszczegdlnych latach, to odsetek ten byt znikomy. W okre-
sie dziesigciu lat od daty wprowadzenia ustawowych uregulowan prawnych pgk in-
stytucja ta nie cieszyta si¢ zbyt duzym zainteresowaniem wsrod spotek kapitato-
wych. W roku 2006 dokonano rejestracji 13 pgk i od tego momentu ich liczba
zaczeta sukcesywnie wzrasta¢. W ostatnich trzech prezentowanych latach: 2011,
2012, 2013, podatek dochodowy od oséb prawnych pgk wynosit 1 249 637 tys. zi,
1 478 738 tys. zt, 2 001 451 tys. zt.

Tabela 1. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych odprowadzany przez pgk w strukturze dochodéw
budzetowych z tego tytutu w Polsce

Rok Liczba | Liczba podatnikéw | Podatek nalezny | Dochod budzetowy | Udziat w doch.
pgk pdop pgk [w tys. zt] z pdop [w tys. z1] budz. [w %]
2006 13 276 169 235 699 22 194 638 1,0620
2007 13 288 263 1001 558 31052 670 3,2254
2008 15 312356 665 401 31197 708 2,1329
2009 17 327292 1074 614 25375 825 4,2348
2010 16 343 165 942 863 28916 177 3,2607
2011 22 357 067 1249 637 31524 447 3,9640
2012 | 31 378 964 1478 738 28 417 389 5,2036
2013 42 400 944 2001 451 27 969 249 7,1558

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Finansoéw [www.finanse.mf.gov.pl].

Procentowy udziat tego podatku w relacji do catkowitych dochodach budzeto-
wych z tego tytutu w ostatnich trzech prezentowanych latach stanowit odpowiednio
3,96%, 5,20%, 7,15%.
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4. Przyklady podatkowych grup kapitalowych dzialajacych
w Polsce w branzy elektroenergetycznej

Elektroenergetyka jest ta dziedzing dziatalnos$ci, ktora ma strategiczne znaczenie dla
rozwoju gospodarczego kraju. W wyniku realizacji polityki wtascicielskiej Skarbu
Panstwa zakladano utworzenie silnych ekonomicznie przedsigbiorstw, ktore beda
w stanie zapewni¢ niezbedny poziom inwestycji w moce wytworcze oraz infrastruktu-
r¢ dystrybucyjng i przesylowa, gwarantujgc niezawodnos$¢ dostaw energii elektrycz-
nej oraz zrownowazony rozwoj energetyczny przy wypetnieniu zobowigzan w za-
kresie ochrony $rodowiska, a takze zmniejszanie kosztoéw wskutek wykorzystania
efektu skali i synergii. Wdrazane regulacje w branzy elektroenergetycznej przyczy-
nity si¢ do rozdzielenia funkcji produkcyjnych, dystrybucyjnych i handlowych. Kaz-
da z nich realizowana jest przez organizacyjnie wyodrgbnione przedsigbiorstwa,
funkcjonujace na zasadach spotek kapitatlowych. Z przedsigbiorstw panstwowych
powstaly duze grupy kapitatowe, skupiajace producentéw, dystrybutorow i sprze-
dawcow energii elektrycznej, dziatajacych na okreslonych obszarach terytorialnych
Polski. W wyniku przeprowadzonej konsolidacji (2006-2007) powstaty cztery pio-
nowo zintegrowane grupy energetyczne: Grupa Kapitalowa Polska Grupa Energe-
tyczna PGE SA; Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia SA; Grupa Kapitato-
wa ENEA SA; Grupa Kapitatowa ENERGA SA [Zamasz 2015].

Tabela 2. Podstawowe dane grup kapitatowych w sektorze elektroenergetycznym w Polsce na dzien
31 grudnia 2014 roku

Liczba | A9~ 1 Liczba Kapitat | Przychody |. Naklady
. i Skarb . | inwestycyjne
Grupa kapitatowa spotek i zatrud- wlasny | ze sprzedazy
. | Panstwa . w?2014r.
W grupie [w %] nionych | [wminzl] | [wmln zl] [w min 74]
0
PGE Polska Grupa
Energetyczna SA 60 58,39 39997 44 844 28 137 6 349
TAURON Polska Energia SA 59 30,06 26 108 17 996 18 440 3089
Grupa Kapitalowa
ENERGA SA 50 51,52 8543 8553 10 590 1447
Grupa Kapitalowa ENEA SA 17 51,50 10 063 12 064 9 855 2700

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych sektora elektroenergetycznego.

Prowadzona przez te grupy dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania, dystrybucji
oraz sprzedazy energii elektrycznej podlega wielu regulacjom administracyjno-
-prawnym. Prezentowane grupy notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie, a ich struktura wlascicielska stanowi znaczacy udziat Skarbu Pan-
stwa.

W kazdym z prezentowanych holdingéw zostata utworzona podatkowa grupa
kapitatowa. Podstawowe informacje o pgk przedstawiono w tab. 3.
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Tabela 3. Informacje o utworzonych pgk w sektorze elektroenergetycznym w Polsce zgodnie z wymo-
gami updop

Data Data rejestr. | Okres, na , .
. ey Spoétka Liczba
. zawarcia | umowy pgk | jaki zostata . i
Grupa kapitalowa - reprezentujaca | spotek
umowy w urzedzie zawarta K W pak
pgk skarb. umowa PE PE
PGE Polska Grupa 26.09.2011 | 07.11.2011 | 2012-2014 | PGE Polska Grupa 4
Energetyczna SA Energetyczna SA
TAURON Polska Energia 26.09.2011 | 28.11.2011 | 2012-2014 | TAURON Polska | 11
SA Energia SA
Grupa Kapitatowa 28.12.2011 | 30.01.2012 | 2012-2014 | ENERGA - 8
ENERGA SA OPERATOR SA
Grupa Kapitatowa ENEA SA | 18.09.213 | 16.10.2013 | 2014-2016 | ENEA SA 10

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitato-
wych sektora elektroenergetycznego.

Obowiazujaca w badanym okresie stopa podatku dochodowego od 0sdb praw-
nych wynosita 19%. We wszystkich badanych grupach kapitatowych réznica miedzy
zyskiem brutto i netto byta wigksza niz 19%. Oznacza to, ze niemal w kazdym roku
dochdd do opodatkowania byt wigkszy niz zysk brutto. Wptyw na taki stan rzeczy
mialy pewne kategorie kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow,
kontraktéw dhugoterminowych, dochodéw niepodlegajacych opodatkowaniu itp.

Pgk przede wszystkim umozliwia obnizenie podatku dochodowego od oséb
prawnych poprzez biezace rozliczanie strat spolek wchodzacych w sktad grupy.
W mysl updop w podatkowych grupach kapitalowych przedmiotem opodatkowania
podatkiem dochodowym, obliczanym zgodnie z art. 19, jest osiagniety w roku po-
datkowym dochod, stanowigcy nadwyzke sumy dochodow wszystkich spotek two-
rzacych grupe nad suma ich strat. W wyniku analizy sprawozdan skonsolidowanych
trudno jest stwierdzi¢, czy dana spotka z grupy osiagneta zysk czy strate. Pgk to
wyodrebniony podmiot prawa podatkowego, ktory nie ma obowiazku upublicznia-
nia wynikow finansowych poszczegdlnych cztonkdéw grupy. Z przeprowadzonych
analiz sytuacji finansowych przedsi¢biorstw wynika, iz koncerny energetyczne wy-
korzystuja swoja pozycje monopolistyczng do poprawy wynikow finansowych,
przerzucajac koszty na swoich kontrahentow. Jednakze w publikowanych skonsoli-
dowanych sprawozdaniach finansowych wykazywane sa straty na niektorych rodza-
jach dziatalno$ci, np. w segmencie ,,wytwarzanie” grupy TAURON za 2013 rok
wystepuje strata w wysokosci 475 792 tys. zt. Spoétka TAURON Wytwarzanie SA
wchodzi w sktad pgk [www.tauron-pe.pl 2015].

Podatek dochodowy od 0sob prawnych, jaki zaptacity grupy kapitalowe sektora
elektroenergetycznego w latach 2012-2013, przedstawia tab. 5. Cztery grupy kapita-
towe sektora elektroenergetycznego zaptacity taczny podatek dochodowy od osob
prawnych w 2012 roku w wysokosci 1 721 595 tys. zt, natomiast w 2013 podatek ten
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Tabela 4. Skonsolidowane wyniki finansowe grup kapitatowych sektora elektroenergetycznego w la-
tach 2012-2013

Udziat zysku
netto w zysku
brutto [w %]

2012r. 2013 r. 2012 r. 2013r. | 2012r. | 2013 1.

Zysk brutto Zysk netto
Grupa kapitalowa [w tys. z1] [w tys. z1]

PGE Polska Grupa
Energetyczna SA 4610035| 5059184 |3 644 185|4 143163 | 79,05 81,90
TAURON Polska Energia SA | 1947577 | 1683621 | 1550799 |1346485| 79,63 79,98
Grupa Kapitalowa ENERGA

SA 626333 | 1022366| 456420| 742978 | 72,87 72,67
Grupa Kapitalowa ENEA SA 886 509 945231 | 694066| 715364 | 78,29 75,68
Razem 8070454 | 8710402 | 6345470 | 6 947 990

Sredni procentowy udziat zysku netto w zysku brutto 78,62 79,77

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapita-
towych sektora elektroenergetycznego w latach 2012-2013.

wynosit 1 756 772 tys. zt 1 byl to wzrost o ok. 2%. Najwiekszy procentowy udziat
w zaptaconym podatku miata PGE Polska Grupa Energetyczna SA, ktéry wynosit
56,11% w 2012 oraz 52,14% w 2013 roku. Srednia efektywna stawka podatku zapta-
conego przez grupy kapitatowe w 2012 roku wynosita 22,43%, natomiast w 2013
22,31%.

Wedlug oficjalnych informacji prezentowanych na stronach internetowych bada-
nych grup kapitatowych, korzysci, jakie odnosza grupy w wyniku tworzenia pgk,
dotycza rowniez usprawnienia w zarzadzaniu rozliczeniami podatku dochodowego
od 0s6b prawnych. Dzigki wspolnemu rozliczaniu podatku dochodowego spoiki
chcg poprawié¢ ptynnos¢ finansowa, zmniejszy¢ koszty administracyjne, ograniczy¢
ryzyko cen transferowych. Z zapiséw updop art. 11 ust. 8 wynika, ze zwalniajg one
cztonkow pgk z obowigzku stosowania cen rynkowych we wzajemnych transak-
cjach. Czyli podmioty funkcjonujace w ramach pgk w oparciu o przepisy updop
maja mozliwos¢ swobodnego i dowolnego ksztattowania cen bez koniecznosci pod-
porzadkowywania ich regutom rynkowym. Spotki dokonuja wielu transakcji z pod-
miotami z grupy i dotycza one w szczegdlnosci sprzedazy paliw, energii elektrycz-
nej, uprawnien do emisji, $wiadectw pochodzenia oraz $wiadczenia szeregu ustug.
Jednak pomimo dbatosci spotek o zachowanie warunkow rynkowych w przypadku
transakcji z podmiotami powigzanymi oraz wdrozenia zunifikowanych standardow
w zakresie sporzadzania dokumentacji i procedur nie mozna wykluczy¢ potencjal-
nych sporéow z organami podatkowymi na tym tle [www.gkpge.pl 2015].

Jednym z warunkéw funkcjonowania pgk jest utrzymanie poziomu rentownosci
na poziomie co najmniej 3%. W mys$l updop podatkowa grupa kapitalowa osiaggnie
za kazdy rok podatkowy udzial dochodéw w przychodach, okreslony zgodnie
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Tabela 5. Podatek dochodowy od 0so6b prawnych polskich grup kapitalowych sektora elektroenerge-
tycznego w latach 2012-2013

Podatek dochodowy od 0sob prawnych
2012 1. 2013 1.
Grupa kapitatowa podatek . . efektywna | podatek . ' efektywna
wg stawki | udziat | stawka | wgstawki | udziat | stawka
19% [w %] | podatku 19% [w %] | podatku
[w tys. zt] [w %] [w tys. zt] [w %]
PGE Polska Grupa
Energetyczna SA 966 190 | 56,11 20,96 916 021 | 52,14 18,11
TAURON Polska Energia SA 396778 | 23,04| 20,37 337 136| 19,19 20,02
Grupa Kapitatowa ENERGA
SA 166 548 9,67 26,59 273 748 | 15,58 26,78
Grupa Kapitalowa ENEA SA 192 443 11,18 21,79 229 867 | 13,08 24,32
Razem 1721959 | 100,00 1756772 | 100,0
Srednia efektywna stawka
podatku % 22,43 22,31

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie finansowych sprawozdan skonsolidowanych grup kapita-
towych sektora elektroenergetycznego.

z art. 7a ust. 1, w wysoko$ci co najmniej 3%. W literaturze przedmiotu wielkosci
sprzedazy i jej rentownosci uznawane sg za podstawowe czynniki wptywajace na
sytuacje finansowa przedsigbiorstw oraz ich warto$¢. Wskaznik rentownosci jest od-
zwierciedleniem realizowanej przez podmiot gospodarczy strategii oraz warunkow
zewngtrznych, w jakich jest ona realizowana (nasilenie konkurencji, warunki zaopa-
trzenia, polityka podatkowa panstwa) [Janik 2013].

Rentownos$¢ sprzedazy brutto byta zréznicowana w poszczegolnych grupach ka-
pitalowych. Najwyzsza odnotowano w PGE Polska Grupa Energetyczna SA — 16%

Tabela 6. Rentownosci sprzedazy brutto* grup kapitatowych sektora elektroenergetycznego w latach
2012-2013 [w %]

Grupa kapitatowa 2012 r. 2013 1.
PGE Polska Grupa Energetyczna SA 14,5 16,0
TAURON Polska Energia SA 7,8 8,7
Grupa Kapitatowa ENERGA SA 5,5 8,7
Grupa Kapitatowa ENEA SA 8,6 10,1
Srednia warto$¢ rentownoscei brutto 9,1 10,9

* Rentownos$¢ sprzedazy brutto = zysk brutto/(przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow + pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe + zyski nadzwyczajne).

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapita-
towych sektora elektroenergetycznego w latach 2012-2013.
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(2013 rok), natomiast najnizsza w Grupie Kapitatlowej ENERGA SA 5,5% (2012 rok).
Srednia warto$¢ rentownosci dla czterech grup kapitalowych wynosita w 2012 roku
9,1%, natomiast w 2013 wzrosta do 10,90%. Warto podkresli¢, iz w przypadku nie-
zachowania warunku osiagniecia 3% udziatu dochodéw w przychodach, o ktorym
mowa w updop, za dzien utraty statusu podatnika przez podatkowa grupe kapitatlowa
uznaje si¢ ostatni dzien miesigca, w ktorym ztozono zeznanie podatkowe, nie poz-
niej jednak niz dzien, na ktory, zgodnie z art. 27 ust. 1, przypada termin ztozenia tego
zeznania.

O korzysciach wynikajacych z rozwigzan podatkowych instytucji pgk moze
swiadczy¢ fakt, iz po uptywie pierwszego okresu, na jaki zostaty zawarte, trzy pre-
zentowane grupy utworzyly ponownie pgk na okresy kolejne. Na 25 lat zostata za-
warta 18 wrzesnia 2014 roku umowa podatkowej grupy kapitalowej pod nazwa
»PGK PGE 20157, dla ktorej PGE SA jest spotka reprezentujaca. W sktad PGK PGE
2015 oprocz spotki dominujacej wchodzg 32 spétki z grupy kapitatlowej PGE.
W dniu 22 wrze$nia 2014 roku podpisana zostata umowa pgk TAURON Polska
Energia SA na lata 2015-2017 z taczna liczbg siedmiu spotek. W dniu 27 stycznia
2015 roku spotka ENERGA SA wraz z szesnastoma podmiotami z grupy kapitato-
wej zawarta umowe podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg PGK ENERGA.
Umowg podpisano na 3 lata podatkowe, tj. do 31 grudnia 2017 roku.

5. Zakonczenie

Obecnie polski rynek energii elektrycznej ma wymiar krajowy, co wynika z wciaz
niewielkiego stopnia przepustowosci potaczen miedzysystemowych. Polskie grupy
energetyczne w niedalekiej perspektywie czasowej zostang poddane silnej pres;ji
z powodu cen krajowych i koniecznosci konkurowania z innymi wytworcami euro-
pejskimi w wyniku wzrostu zdolno$ci przesytu mocy. Integracja krajowych rynkow
energetycznych nalezy do absolutnych priorytetow Komisji Europejskiej. Pozycja
rynkowa polskich wytworcow pozostaje mato znaczaca w skali europejskiego rynku
wewnetrznego [Zamasz 2015].

W aspekcie tych zmian wplyw na funkcjonowanie i poprawe pozycji konkuren-
cyjnej polskich grup kapitatlowych sektora elektroenergetycznego moga mie¢ uregu-
lowania podatkowe prawa holdingowego. Prace nad ostatecznym ksztaltem dyrekty-
wy Rady Unii Europejskiej w sprawie wspdlnotowej skonsolidowanej podstawy
opodatkowania 0s6b prawnych pozwala sadzié, ze najwicksi wspolnotowi przedsie-
biorcy — dziatajacy zazwyczaj w ramach réznorodnie powigzanych grup spolek —
w niedalekiej przysztosci powinni spodziewac si¢ korzystnego przewarto$ciowania
podatkowych realiow ksztaltowania efektywnos$ci ekonomicznej. Grupy spotek uzy-
skaja bowiem na obszarze Unii Europejskiej przywileje dajace si¢ w pewnym zakre-
sie porownac z rozwigzaniami stosowanymi obecnie w ramach instytucji podatko-
wej grupy kapitatowej [Fill 2014].
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Jak wynika z przedstawionych danych finansowych czterech polskich grup kapi-
tatowych sektora elektroenergetycznego, catkowity podatek dochodowy od osob
prawnych tych jednostek wynidst w 2013 roku 1 756 772 tys. z1, co stanowito 6,3%
catkowitych dochodéw budzetowych panstwa z podatku dochodowego od o0sob
prawnych. Swiadczy to o duzym znaczeniu tych grup kapitatlowych dla polskiej go-
spodarki i dochodow budzetowych.

Duze polskie przedsigbiorstwa o znaczeniu strategicznym dla polskiej gospodar-
ki, dziatajgce w strukturach holdingowych, zaczynaja dostrzegac zalety organizacyj-
ne i potencjalne oszczednosci w instytucji pgk. Coraz cz¢sciej podejmujg one decy-
zje o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowej. Oznacza to, ze dostrzegaja
wymierne korzysci z zastosowania tego instrumentu podatkowego na plaszczyznie
organizacyjnej i finansowe;j.

Literatura

Fill W., 2014, Transformacja podatkowych regulacji prawa holdingowego w Polsce, Prace Naukowe
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, nr 362, s. 95-108.

Gajewski D., 2005, Opodatkowanie holdingow i grup kapitatowych, ABC, Warszawa.

Janik W., 2013, Sytuacja finansowa przedsiebiorstw sektora elektroenergetycznego w Polsce, Politech-
nika Lubelska, Lublin.

Lasinski-Sulecki K., 2014, Ceny transferowe w prawie podatkowym i celnym, Wolters Kluwer, Warszawa.

Litwinczuk H., 2013, Prawo podatkowe przedsigbiorcow, Wolters Kluwer, Warszawa.

Owsiak S., 2013, Harmonizacja podatkow bezposrednich warunkiem integracji gospodarczej unii eu-
ropejskiej, Polskie Wydawnictwo Naukowe, www. pte.pl (24.07. 2015).

Toborek-Mazur J., 2005, Holding w aspekcie prawnym, bilansowym i podatkowym, Oficyna Ekono-
miczna, Krakow.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, t.j. Dz.U. z 2000 r., nr 54,
poz. 654 z p6zn. zm.

www.finanse.mf.gov.pl/documents/766655/1186320/Informacja (3.04.2015).

www.media.tauron-pe.pl/PressOffice/PressRelease.199358.po (3.04.2015).

www.gkpge.pl/media/pdf/SZ PGE 2013.pdf (3.04.2015).

www.ir.energa.pl/pr/284970/skonsolidowane-wyniki-finansowe-za-2013-rok (3.04.2015).

www.tauron-pe.pl/tauron/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/Strony/raporty-okresowe.aspx
(3.04.2015).

www.ir.enea.pl/pr/290900/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-kapitalowej-enea-za-2013-r
(3.04.2015).

Zamasz K., 2015, Uwarunkowania ekonomiczno-regulacyjne konsolidacji krajowego sektora elektro-
energetycznego, Polityka Energetyczna, nr 18.





