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Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie

PIENIADZ DOSKONALY

Streszczenie: U podstaw wszystkich toczacych si¢ dyskusji o globalnej walucie oraz two-
rzonych oddolnie systeméw alternatywnych walut lezy specyficzne dobro — pieniadz. Aby
wiedzie¢, do jakiego pieniadza warto dazy¢, autor postanowit na nowo odpowiedzie¢ na dwa
pytania: czym wlasciwie jest pieniadz? Jakie wlasciwosci ma pieniadz doskonaty?

Stowa kluczowe: teoria pieniadza, waluta.

1. Wstep

Niektorzy analitycy oceniaja, ze w ciagu 15 lat powstanie globalny bank i global-
na waluta. Robert A. Mundell twierdzi, ze takowa o maty wlos nie zostata wpro-
wadzona przez Roosevelta ponad pot wieku temu'. Wielu ekonomistow o wielkich
nazwiskach, przedstawicieli r6znych ekonomii, rozwazato taki pomyst. Pisali o tym
J.S. Mill, D. Ricardo, A. Marshall, J.M. Keynes, J. Tobin. Ostatni kryzys wzbudzit
na nowo dyskusje¢ o globalnej walucie, a jak twierdzit prof. Rybinski w 2006 r. —
nie tylko naukowe, ale i polityczne prace nad walutami globalnymi trwaja juz od
dhuzszego czasu w roznych czesciach globu?. Na marginesie dyskusji toczacej sie
na poziomie makroekonomicznym, na poziomie mikro, ukradkiem, faktycznie po-
wstaja oddolnie globalne, prywatne, wirtualne, anonimowe, elektroniczne, transpa-
rentne i1 niezalezne waluty (wszystkie cechy réznie roztozone migdzy projektami)
o otwartym zrodle. Jednak wspolnym mianownikiem tych dyskusji i projektow jest
specyficzne dobro — pieniadz. Aby wiedzie¢, do jakiego pieniadza warto dazy¢, au-
tor postanowit na nowo zadaé pytanie: jaki jest idealny pieniadz?

1 J. Zakowski, Zrobmy jednq $wiatowq walute!, Rozmowa z Robertem A. Mundellem, ,,Polityka”,
12 pazdziernika 2009r., http://goo.gl/aHnOa.

2 K. Rybinski, Waluty globalne — wprowadzenie do dyskusji, ,,My, nasz ztoty, globalizacja”, Panel
dyskusyjny Klubu Dziennikarzy Biznesowych, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne, 21 wrze$nia 2006,
Warszawa, http://goo.gl/4obxI.
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2. Istota i geneza pieniadza

»Pieniadz to pewien powszechnie akceptowany towar, za pomoca ktérego dokonuje-
my platnosci za dostarczone dobra lub wywiazujemy si¢ z zobowigzan, inaczej mo-
wigc jest to $srodek wymiany” — mozna przeczyta¢ w jednym z najpopularniejszych
w Polsce podrgcznikéw do ekonomii autorstwa D. Begga, S. Fishera i R. Dornbru-
scha’. F.S. Mishkin z kolei pisze ,,Ekonomisci definiuja pieniadz (czesto majac na
mysli podaz pieniadza) jako wszystko, co jest powszechnie akceptowane w formie
zaptaty za dobra i ustugi lub sptaty dtugu™. P. Samuelson w nie mniej popularnym
podreczniku twierdzi, ze pieniadz to ,,$rodek wymiany, $rodek platniczy [...] walu-
ta obiegowa i sumy na rachunkach czekowych [...]”, ,,powszechnie przyjmowany
srodek wymiany”, a dalej, ze ,,pieniadz jest swego rodzaju smarem, ulatwiajacym
wymiang’. Podobnie uwazaja G. Mankiw i M.P. Taylor: ,,w gospodarce pieniadz
jest zbiorem aktywow, ktorymi ludzie postuguja sig regularnie, aby kupowac dobra
i ustugi od innych ludzi”®. R. Hall natomiast stwierdza: ,,Kiedy moéwimy o pieniadzu,
to mamy na mysli pewne szczegélne znaczenie tego pojecia. Pieniadzem jest pie-
niadz gotowkowy [...] oraz salda rachunkéw czekowych spoteczenstwa’™. Z. Polanski
zwraca uwagg natomiast, ze ,,wspotczesny pieniadz jest specyficznym instrumentem
finansowym™s. Wszystkie definicje sprowadzaja si¢ do okre$lenia pieniadza, a wia-
sciwie warunku oddzielajacego pieniadz od nie-pieniadza jako ,,powszechnie akcep-
towanego $rodka ptatniczego”. Jest to zatem do$¢ ptynny warunek, ktory zreszta wy-
daje si¢ by¢ przyczyna powstania tak wielu rodzajow i form pieniadza.

W historii pieniadza, mimo ze wskazuje si¢ najczgsciej na Fenicjan, nie byto
prawdopodobnie jednego momentu, gdy kto$§ wynalazl ideg pieniadza bez wczes-
niejszego jego doswiadczenia. Pieniadz ewoluowal powoli az do dzisiejszej postaci
elektronicznego pieniadza kredytowego (jesli chodzi o pieniadz transakcyjny) do-
stepnego a vista na koncie bankowym, kartach kredytowych, PayPass, a niedtugo
w telefonie komorkowym, oraz jego mniej ptynnych form. Ewolucja idei pienia-
dza od zawsze jednak wigzala si¢ z wymiana jednych dobr na inne. Wraz ze wzro-
stem specjalizacji i réznorodnosci dobr pod wzgledem ich ptynnosci rosta potrzeba
posiadania wygodnego srodka wymiany i platnosci. Pieniadz wyewoluowat zatem
jako dobro o szczegdlnych cechach umozliwiajacych wymiang oraz podnoszacych
jej wygode, szybkos¢, uniwersalnos¢. Funkcjonalno$¢ pieniadza wiaze si¢ przede
wszystkim z utatwianiem wymiany i regulowaniem zobowiazan, a przy okazji sta-
nowieniem uniwersalnego $rodka mierzenia i gromadzenia warto$ci. W zwiazku

3 D. Begg, S. Fisher, R. Dornbrusch, Makroekonomia, PWE, Warszawa 2007, s. 103.

* F.S. Mishkin, Ekonomika pieniqdza, bankowosci i rynkéw finansowych, PWN, Warszawa 2002,
s. 85.

> P. A. Samuelson, W.D. Nordhaus, Ekonomia, t. 1, PWN, Warszawa 1998.

¢ N.G. Mankiw, M.P. Taylor, Makroekonomia, PWE, Warszawa 2009, s. 185.

7 R. Hall, J.B. Taylor, Makroekonomia, PWN, Warszawa 2005, s. 123.

$ B. Pietrzak, Z. Polanski, B. Wozniak, System finansowy w Polsce, PWN, Warszawa 2008, s. 57.
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z tym sankcjonowanie przez witadze, wybierane w celu reprezentowania interesu
ogolnego, jednego specyficznego dobra w ramach kraju, jakim jest pieniadz — nie-
zaleznie od historycznego momentu czy kraju — jako pelnoprawny $rodek ptatniczy
byto logiczna konsekwencjq wydarzen. Byto takze kolejnym utatwieniem wymia-
ny, gdyz przeniosto cz¢$¢ odpowiedzialnos$ci 1 ryzyka za utrzymanie jego wartosci
(w tym zapobieganie wypieraniu pieniadza dobrego przez zty) oraz podazy na wyz-
szy poziom ogolnosci, z ktorego dopiero mozna ocenia¢ ogdt wykorzystania i to
zadanie realizowac. Pieniadz jest zatem tyle warty, ile warte sg dobra, ktére za niego
mozna kupi¢. W takim rozumieniu nie jest istotne samo w sobie, ile za jedna walutg
mozemy otrzymac¢ drugiej ani jaki nominat otrzymamy za wniesiona do przedsig-
biorstwa pracg, ale ile za otrzymana walutg jestesmy w stanie zakupi¢ dobr. Lepsze
byloby zatem okre$lenie pieniadza jako reprezentujacego wartos$¢ realna, a nie ja po-
siadajacego. Fakt posiadania warto$ci (intrinsic value) nie dyskwalifikowalby przy
tym dobra, aby je uzna¢ pieniadzem. Biorac pod uwage realizowanie takze innych
specyficznych funkcji w warunkach ptynnego kursu walut, nalezy stwierdzi¢, ze
posiada on takze warto$¢ jako taka — subiektywna (uzyteczna) i obiektywna (realna
— site nabywcza).

Pozyskanie pieniadza obciazone jest pewna optata, tym wigksza, im wigksze ry-
zyko chce si¢ zniwelowac lub im wigksze sa koszty utrzymywania okreslonej podazy
(cho¢ te zmieniaja si¢ bardzo powoli). Wiaze si¢ to z dwoma faktami. Po pierwsze,
nie realizuje on wszystkich oczekiwanych od pieniadza funkcji doskonale i wigze sig
przeto z ryzykiem (np. ptynnosci, utraty wymiennej wartos$ci). Po drugie, utrzymanie
podazy pieniadza oraz dotyczacej go polityki wiaze si¢ z kosztami. Skoro pieniadz
zaczal przynosi¢ dochod, naturalnie zatem stat si¢ pewna inwestycja (kapitatem).
Jednakze inwestycji tej nie nalezatoby poréwnywaé do inwestycji realnych, wtasnie
ze wzgledu na te fundamentalne, naturalne funkcje i postulowane cechy, ktére moga
si¢ ujawni¢ w kazdym niemal momencie, wraz z wola ich dysponenta czy wtascicie-
la. Jego inwestycyjna czy kapitatowa funkcja jest przede wszystkim rezultatem ry-
zyka chwilowego braku potrzebnego srodka wymiany. Historia pieniadza i ewolucja
jego postrzegania zmieniata oczekiwania odno$nie do jego funkcjonalnosci i cech
jako dobra specyficznego, wykraczajace poza to, ,,co si¢ zwykle daje lub otrzymuje
przy kupnie lub sprzedazy towardéw, ustug czy czegokolwiek innego™. Ptynny kurs
walutowy spowodowal, ze pieniadz stat si¢ takze dobrem bardziej inwestycyjnym,
niz by to wynikato z niedoskonatosci w wypehianiu swoich funkcji. Stat si¢ podatny
na spekulacje, czyli kupno i sprzedaz w celu zysku, kosztem innego uczestnika ryn-
ku. Jednakze spekulatywno$¢ wydaje si¢ cecha pochodna, gdyz nie bytaby mozliwa,
gdyby nie istnialy niezalezne motywy posiadania pieniadza — pieniadz spekulatyw-
ny utracitby swoja baze, mowiac jezykiem inwestorow. Dlatego tez cechg te nalezy
oddzieli¢ od bazy.

° J.K. Galbraith, Pieniqdz. Pochodzenie i losy, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne, Warszawa
2011, s. 98, 112.
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3. Cechy i funkcje idealnego pienigdza

Aktywa sa zatem pieniadzem (bazowym), jesli realizuja funkcje pieniadza oraz maja
cechy pieniadza. Idealny pieniadz bedzie zatem doskonale realizowat te funkcje
i posiadal petni¢ pozadanych cech. Niestety, ocena doskonalosci realizacji funkcji,
tak samo jak i kwalifikacji dobra jako pieniadza, pozostaje ptynna i relatywna przede
wszystkim wzgledem alternatywnych dobr. Istnienie pieniadza doskonatego ozna-
cza praktyczne korzysci, a szczeg6lnie mniejsze koszty transakcyjne (w wymiarze
realnym — czasu, pieniadza): w obliczaniu warto$ci, wycenie dobr, zawieraniu trans-
akcji, poszukiwaniu alternatywnych sposobow wymiany; utatwia zatem obrét go-
spodarczy. Postugujac si¢ porownaniem P.A. Samuelsona — idealny pieniadz, jak
idealny smar, zniweluje wszelkie tarcia w mechanizmie gospodarczym.

Cztery podstawowe ekonomiczne funkcje pieniadza, ktore wyewoluowaty, to
jak powszechnie wiadomo: $rodek wymiany — utatwia posrednia wymiang jednych
dobr na inne; $rodek ptatnosci —umozliwia czasowe oddzielenie rozliczania od prze-
plywu towaréw i dobr, a takze regulacje zobowiazan; miernik warto$ci — umozliwia
wyceng warto$ci wymiennej oraz subiektywnej dobra w uniwersalnej jednostce; $ro-
dek przechowania wartosci wraz z podfunkcja kapitatowa.

Pozadane cechy pieniadza, ktore wspierajq realizacj¢ powyzszych funkcji, zbli-
7aja do ideatu pieniadza:

* latwos$¢ i wygoda postugiwania si¢: lekko$¢ (wysoka realna wartos¢ w stosunku
do wagi), nie zajmuje duzo miejsca, tatwosc¢ transportu, tatwos¢ przechowywa-
nia, tatwo$¢ przekazywania, podzielno$¢, jednorodnos¢ (ekwiwalentnosc), trwa-
1o$¢, trudnos¢ sfatszowania,

» plynno$é/elastycznose,

* transparentnosc,

* optymalna r6znorodnos$¢ form do réznych zastosowan,

» akceptowalnosc (efekt sieciowy), rozpoznawalnosc,

e niewielka roznorodno$¢ walut,

* zdolnos$¢ do reprezentowania wartosci.

Sposrod wymienionych cech kilka wymaga wyjasnienia. Ptynno$¢ pieniadza
oznacza, ze w dowolnym momencie, gdy pojawi si¢ zapotrzebowanie na niego —
zostanie zaspokojone, gdyz w kazdym momencie bedzie mozliwo$¢ uzyskania tego
pieniadza — np. na rynku walutowym. Z drugiej strony — gdy zajdzie potrzeba jego
wymiany, bedzie mozna to zrobi¢, gdyz znajdzie si¢ druga strona, ktora go zaak-
ceptuje w zamian za okre$lone dobro lub walute. Transparentno$¢ wiaze si¢ przede
wszystkim z funkcja $rodka wymiany. Transparentny pieniadz nie stanowi proble-
mu w wymianie, jest wykorzystywany intuicyjnie, bez potrzeby rozpatrywania za-
gadnien dotyczacych istoty pieniadza i kontrolowania jego sity nabywczej. Cecha
nie bez znaczenia jest takze niewielka — im mniejsza tym lepiej — ilo$¢ rodzajow
pieniadza (niewielka ilo$¢ walut), szczegdlnie w obrebie jednego kraju. Duza ilo$¢
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walut moze powodowac¢ chaos i uniemozliwia¢ realizacj¢ podstawowych funkcji
pieniadza'’.

Najistotniejsza cecha pieniadza wydaje si¢ zdolno$¢ do reprezentowania warto-
$ci. Subiektywna warto$¢ pieniadza wiaze si¢ z subiektywnie postrzegang uzytecz-
noscig samej waluty, szczego6lnie jej funkcjonalnosci, jako pieniadza, nawet jesli nie
ma ona wilasciwosci uzytecznych fizycznie. Catoksztatt indywidualnej wyceny ze-
stawiony z wyceng innych sprzedajacych i kupujacych ma wplyw na ksztattowanie
sig jego wartosci obiektywnej — wynikowej, rynkowe;j.

Obiektywna warto$¢ zatem, czyli rynkowa sita nabywcza, zalezy ostatecznie
z jednej strony od planowanego popytu na dobra, oferowane w sprzedazy, ktore
generuja pochodny popyt na pieniadz (albo dotyczacy biezacych wydatkow: motyw
transakcyjny; albo przysztych: motyw przezornosciowy). Z drugiej strony zalezy od
podazy: zard6wno dobr (w tym walut i pracy osobistej, za ktora otrzymujemy wyna-
grodzenie), ktére generuja oferty sprzedazy pieniadza (ch¢¢ wymiany posiadanego
pieniadza na dobra, waluty czy tez pracg), jak i podazy samego pieniadza, czyli jego
ilosci w obiegu (rzadkosci). Wspotczesny pieniadz ma takze funkcje kapitalowa —
moze przynosi¢ okreslony dochdd zwiazany z ryzykiem mniejszej ptynnosci, czyli
niemoznosci realizowania funkcji pieniadza. Wybodr formy utrzymywania pieniadza
jest subiektywny i zalezy naturalnie od stopy procentowej. Im jest ona wyzsza, tym
wigksze ryzyko nieptynnosci posiadacze pieniadza sa sktonni podjac. Dziata w tym
przypadku motyw portfelowy popytu na pieniadz — potrzeba posiadania nie tylko ak-
tywow pienigznych przynoszacych dochod, ale takze ptynnego pieniadza. Zdolnos¢
pieniadza do realizacji podstawowych funkcji zalezy zatem od sktonnosci do ryzyka
oraz obowiazujacej stopy procentowe;.

Popyt na pieniadz pochodny wzgledem popytu na dobra jest uzalezniony od cen
dobr, zatem i od inflacji. Wyzsze ceny dobr zmniejszaja sil¢ nabywcza pieniadza.
Minimalna cena oferowanego pieniadza, zwlaszcza towarowego, moze wynikac
takze z poniesionych nakltadéw czynnikow wytwoérczych w zwiazku z: wydoby-
ciem kruszcu, surowcow do wyrobu pieniadza, wytworzeniem fizycznego pieniadza
(warto$¢ takiego pieniadza powinna by¢ wyzsza niz koszt wytworzenia), czy tez
kosztami udostepnienia pieniadza. Zarowno oferty sprzedazy pieniadza w wyraze-
niu miedzynarodowym, czyli walut, jak i oferty ich kupna podlegaja zmianom wy-
nikajacym ze spekulacji.

Oprocz ujecia wartosci z punktu widzenia jednostki lub grupy, warto zauwazy¢
takze rozroéznienie migdzy posiadaniem przez pieniadz niezaleznej wartosci wlasnej
a wartosci pochodnej zwiazanej z reprezentowaniem wartosci innych dobr. Jest to

10 Dziato sig¢ tak np. podczas wojny secesyjnej w Stanach Zjednoczonych, kiedy w obiegu kra-
zyto ok 7000 roéznych banknotoéw; przy takiej réznorodnosci prawo Greshama-Kopernika szybko si¢
sprawdzato. Byto ok 5000 fatszywych emisji. Cigzko byto prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza bez ak-
tualnego przewodnika, podajacego réznice migdzy rzetelnymi banknotami a gorszymi, emitowanymi
przez nieistniejace juz banki, czy tez falszywymi, podawanymi regularnie w »Bank Note Reporter«
i »CounterfeitDetector«.”, por. J.K. Galbraith, wyd. cyt., s. 112.
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o tyle istotne, ze popyt na pieniadz bedzie zalezat od obu wartosci. Pieniadz bo-
wiem, jako dobro, moze mie¢ wlasciwos$ci numizmatyczne, historyczne itp. lub tez
fizyczne, jak np. wykorzystywanie zlota w formie surowca do produkcji urzadzen
elektronicznych. Posiadanie zbyt duzej uzytecznosci wtasnej moze bardzo utrudnia¢
postugiwanie si¢ pieniadzem w celach wymiany — czyli reprezentowanie wartosci
innych dobr. W czasie hiperinflacji m.in. w Niemczech ta pierwsza przewazyta nad
druga — banknoty miaty relatywnie zbyt duza uzytecznos¢ jako opat, zeby mogty by¢
wykorzystywane jako srodek wymiany. Popyt na idealny pieniadz wynika przede
wszystkim z potrzeby dobra, ktore realizowatoby funkcje pieniadza. Inna wartos¢
nie bytaby potrzebna, cho¢ mogtlaby si¢ okaza¢ przydatna jako ,,warto$¢ fundamen-
talna” — zabezpieczenie przed spadkiem wartosci realnej do zera, gdy posiadajacy ja
nie byliby sklonni oferowac jej ponizej pewnego pulapu ceny.

Niebagatelna role w ksztattowaniu warto$ci odgrywaja takze oczekiwania co do
ksztattowania sig¢ wymienionych czynnikow (szczegdlnie akceptowalnosci i warto-
$ci), ktore sita mechanizmoéw spotecznych i psychologicznych wplywaja na wartos¢.
W szczegdlnosci popyt na pieniadz i jego oferty sprzedazy podlegaja efektom thumu
oraz efektom sieciowym (pozytywnym lub negatywnym). Dla zyskania akcepto-
walno$ci musi zosta¢ przekroczona pewna masa krytyczna akceptowalnosci — nie-
zbednej, zgodnie definicja przyjeta na bazie naturalnej historii pieniadza. Woéwczas
kolejne podmioty gospodarcze moga ocenic istniejace zainteresowanie, znajomos¢,
akceptowalno$¢ waluty wystarczajaca do tego, zeby z jednej strony zgodzi¢ sig na
przyjecie waluty jako zaptaty w wymianie za towar czy ustuge lub jako sptatg zobo-
wiazania, a z drugiej — majac $wiadomosc¢ tego, ze otrzymany pieniadz istotnie po-
siada realng warto$¢, gdyz reprezentuje wartos¢ dobr, ktére mozna w rzeczywistosci
naby¢, gdyz inne podmioty (z bliskiego otoczenia) réwniez akceptuja ten pieniadz.
Masg krytyczng mozna osiagnac planowo, odgornie, ustanawiajac okre$lone dobro,
co do ktorego nie ma watpliwosci, ze utraci zdolnos¢ do reprezentowania warto-
$ci — ze jego wartos¢ uzyteczna nie zdominuje popytu na niego i tym samym jego
warto$ci wymiennej. Mozna takze wprowadzi¢ odpowiednie regulacje, ktére zrefor-
muja dotychczasowy pieniadz, dostosowujac jego forme do interesu publicznego.
Nie jest jasne, czy mozna osiagna¢ mas¢ krytyczna oddolnie — poprzez inicjaty-
we prywatna. Musiataby ona bowiem zgromadzi¢ wystarczajaca liczbe podmiotow,
ktore uznaja, ze nowa oferowana alternatywa posiada istotnie lepsze wlasciwosci
lub oferuje pewna dodatkowa, nie niezbgdna, uzytecznos¢ pienigzna, by nie tylko
przyciagna¢ podmioty do tej koncepcji, ale takze spowodowac, by odeszty od korzy-
stania z istniejacych walut. Byloby to o tyle trudniejsze, im blizsze idealnej walucie
bylby istniejace pieniadze. Internet ma nieobliczalne mozliwosci kreowania efektow
sieciowych, ktorych znamienitym przyktadem jest szybki rozwoj Facebooka, ktory
zaczynat jako serwis uczelniany. Idealna waluta alternatywna wobec istniejacych
musiataby osiagna¢ ten efekt, nie tracqc jednoczesnie innych wasciwosci.

Podleganie spotecznym i psychologicznym efektom powoduje trudnos$é¢ okre-
slenia postulowanej wartosci pieniadza (idealnego). Po pierwsze, istnieje brak spoj-
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nosci oczekiwan co do ksztalttowania si¢ czynnikéw wartosci oraz roli pieniadza
— sprzecznos¢ interesOw réznych interesantow systemu monetarnego, po drugie,
zmienno$¢ tych oczekiwan w czasie, nierzadko wraz z uzyskiwaniem wigkszych
wplywow przez jedne grupy, a ich utrata przez inne.

Tak wigc stalosci wartosci obiektywnej oczekuja kierujacy si¢ motywem transak-
cyjnym. Wazna dla nich cecha wymiany jest ekwiwalentno$¢. Opdznienia czasowe
migdzy wptywami a wydatkami nie powinny wptywacé na site nabywcza pieniadza.
Wzglednej stato$ci dopuszczajacej wzrost wartosci (deflacjg) oczekuja kierujacy
si¢ motywem przezornosciowym, ktorzy decyduja si¢ na utrzymanie srodkow pie-
ni¢znych w dhuzszym czasie dla minimalizowania ryzyka ptynnosci w przypadku
nieprzewidzianych wydatkow, a takze motywem portfelowym, ktorzy przynajmniej
cze$¢ majatku pragna gromadzi¢ w plynnym pieniadzu. Nie maja oni nic przeciwko
wzrostowi wartosci, jednak nie jest on celem, dla ktorego decyduja si¢ na utrzymanie
pieniadza. Jednoznacznego wzrostu warto$ci pragna zatem inwestorzy, ale takze ci,
ktorzy wydatkuja pieniadze (kupujacy dobra) oraz pozyczkodawcy, gdyz pozyczona
kwota musi zosta¢ zwrdcona w nominale. Z tego samego powodu pozyczkobiorcy
oczekuja, by sita nabywcza $rodkow, ktdre musza oddac, byta jak najmniejsza, a ci,
ktoérzy maja otrzymac pieniadze, chca za jednostke waluty oddac jak najmniejsza
ilos¢ dobr. Istnieje niestety takze grupa, ktora ma interes w wahaniu sig tej wartosci
— spekulanci. Zarabiaja oni na kupnie i sprzedazy walut, na wzrostach i spadkach.

Sprzeczne oczekiwania poparte dziataniami na rzecz wlasnego interesu powo-
duja w rezultacie wahania (gtownie krotkoterminowe) wartosci, co promuje interes
spekulantow 1 napedza spekulacjg oraz wzrost grupy osoéb majacych osobisty interes
w wahaniu si¢ wartosci realnej pieniadza, przynajmniej do czasu, gdy nie straca za-
angazowanych srodkoéw na rzecz innych uczestnikdéw spekulacji.

By rozwiaza¢ kwestig postulowanej wartosci pieniadza, warto si¢ odwota¢ do
wyzszych celow gospodarki i podlegajacego jej systemu monetarnego. Zatozmy, ze
podstawowa funkcja gospodarki i systemu monetarnego jest umozliwienie i wsparcie
swobodnej, ptynnej realnej wymiany oraz wzrostu bogactwa (dobrobytu) wszystkich
podmiotow gospodarczych, bez wptywania sztucznie na wzrost dysproporcji w jego
dystrybucji''. Ze wzgledu na symetrycznos$¢ posredniej wymiany i wyewoluowane
funkcje pieniadza zmiany sity nabywczej idealnego pieniadza nie sa zatem poza-
dane (postulat 1). Wobec tego system monetarny powinien ogranicza¢ mozliwosci
sztucznego i celowego wplywania na warto$¢ pieniadza i jego wahania — zapobiegaé
mozliwosciom spekulacji finansowych, ktore nie utatwiaja realnej wymiany ani nie
generuja bogactwa (zysk jednych jest strata drugich), a zmieniaja jedynie jego dys-
trybucje na bardziej nieréwnomierng (postulat 2).

Realna warto$¢ pieniadza to faktyczna ilos¢ pieniadza w obiegu (w ofertach
sprzedazy) w stosunku do uzytecznosci, ktora za jego posrednictwem mozna uzy-
ska¢. Gdy rosnie zrealizowana uzyteczno$¢ (zatem produkt realny, jakos¢ dobr) przy

' Nie przesadza to ingerencji w redystrybucje lub jej zaniechania.
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stalej jego podazy — obiektywna jego warto$¢ bedzie spadata. Logiczny wydaje si¢
zatem postulat, by ilo$¢ pieniadza podazata w sposéb uwzgledniajacy rézne okolicz-
nosci i szoki za realnym rozwojem gospodarki — zmianami realnego produktu i ja-
kosci (uzytecznosci) dobr dla stabilizacji jego wartosci 1 podtrzymania wysokiego
stopnia posiadania cech idealnego pieniadza (postulat 3).

Warto zauwazy¢, ze wérdd cech wspierajacych realizacje funkcji pieniadza autor
nie wymienia anonimowosci ani catkowitej niezaleznosci od instytucji (ainstytu-
cjonalnosci'?). Nie jest takze okreslona jednoznacznie geneza idealnej waluty czy
tez niemoznos$¢ cofania transferu — cech postulowanych przez tworcow niektérych
pienigdzy alternatywnych (np. Bitcoina). Nie jest takze pewne, czy idealny pieniadz
powinien posiada¢ suwerena.

Anonimowo$¢ moze by¢ w pewnych przypadkach pozadana, jednak jako taka
nie wspiera, a moze niekiedy utrudnia¢ transakcje 1 generowaé¢ dodatkowe koszty
transakcyjne zwiazane ze zwigkszonym ryzykiem. Ponadto sprowadza gospodaru-
jace jednostki do roli bezosobowych (nieidentyfikowalnych) podmiotéw, uniemoz-
liwiajac dochodzenie swoich praw w przypadku oszustwa czy tez pomyiki (rowniez
koszty transakcyjne). Ainstytucjonalnos¢ z kolei moze by¢ rozumiana nie tylko jako
brak kontroli bankéw komercyjnych nad przeptywem pieniadza, ale i banku central-
nego nad jego podaza, a przede wszystkim brak po$wiadczenia, ze dane dobro ma
gwarancjg instytucji publicznej, ze gdy tylko nikt nie bgdzie mogt przyjac pieniadza,
ona zawsze go przyjmie, a z drugiej strony — gdy zaden podmiot nie bedzie sktonny
pozbywac si¢ posiadanych pieniedzy (np. kupujac od innej jednostki rzadowe obli-
gacje) — ona zapewni dodatkowa podaz lub przyjmie srodki pienigzne. Taka cecha
moze si¢ ktoci¢ z realizacja pelnej czy tez nawet wystarczajacej akceptowalnosci,
gdyz kazdy transfer miedzy osobowymi podmiotami jest osadzony w jakichs insty-
tucjach, jesli nie oficjalnych — publicznych, to spotecznych.

Suwerenny czlowiek to cztowiek niezalezny, wolny w decyzjach i niepodlegaja-
cy wpltywom, posiadajacy wlasne potrzeby, cele i1 $rodki ich realizacji, ktory samo-
dzielnie podejmuje decyzje dotyczace siebie i wszystkich podlegtych mu jednostek,
rzeczy. Suwerenna waluta (twor bezosobowy) natomiast to taka, ktora jest niezalezna
od proceséw zewngtrznych. Aby tak bylo, powinna posiada¢ suwerena, czyli osobg
lub ciato osobowe, ktore dba o jej jakos¢, czyli wartos¢, i reaguje na okolicznosci
wewngtrzne i zewngtrzne, nie jest on przy tym ograniczony przez te okolicznosci lub
wplywy do Zzadnego konkretnego dziatania. Suweren waluty, rowniez posiadajacy
wlasne potrzeby (interes publiczny, cho¢ niekiedy i partykularne interesy) i bedacy
w obopolnej relacji z podlegta mu waluta, stanowi nieograniczone, pieni¢zne wsparcie
ostatniej szansy dla wszystkich podleglych mu jednostek, szczegdlnie w czasie, kiedy
podlegle mu podmioty prosperuja nieprawidtowo. Posiadanie tak zdefiniowanego su-
werena jest warunkiem koniecznym, ale niewystarczajacym do pelnej suwerennosci
waluty, dopoki cho¢by w minimalnym stopniu ulega ona w rzeczywisto$ci zewngtrz-
nym wplywom (interesom) i okolicznosciom, wbrew woli swego suwerena.

12 Niekoniecznie oznacza to nielegalno$¢, ale moze by¢ tego logicznym rezultatem.
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Watpliwos¢ moze dotyczy¢ potencjalnego istnienia suwerena dziatajacego zgod-
nie z mechanizmami sztucznej inteligencji, ktory reaguje na okoliczno$ci w sposob
automatyczny. Za odrzuceniem tej mozliwosci przemawia fakt, ze sztuczna inte-
ligencja nie jest tak kreatywna, jak rzeczywista. Technologia rozwija si¢ w takim
tempie, ze trudno rozstrzygaé, czy i kiedy jakas maszyna przejdzie test Turinga!?, co
by oznaczalo zblizenie sig sztucznej inteligencji do idei niezalezno$ci od cztowieka,
notabene, przynajmniej w okres§lonym przez niego zakresie.

Wydaje sig, ze do realizacji koncepcji waluty doskonalej niezbedny jest suwe-
ren dbajacy o suwerennos¢ i warto$¢ waluty albo' posiadanie minimalnej, whasnej
(wewngtrznej), niezerowej uzytecznosci (wartosci) dobra, czyli gdy pieniadz jest
towarem albo uzaleznia swoja warto$¢ od okreslonego towaru, przy czym drugi wa-
runek nie gwarantuje utrzymania wartosci, a jedynie trwanie i zapobiegnie spad-
kowi tej warto$ci do zera. Istnienie suwerena — gwaranta fundamentalnej wartosci,
w jakiejkolwiek formie, utatwia lub wrecz umozliwia uruchomienie efektu siecio-
wego i zapewnienie trwania i stalosci waluty. Podobnie jego brak, przy naturalnie
uksztaltowanym charakterze, w oparciu o warto$§¢ wlasna, moze zapewni¢ trwanie
i wzgledna stabilno$¢ waluty, jednak przy dodatkowym ryzyku wynikajacym z roz-
norodnosci pienigznych interesow i sity oddzialywania. Determinowatoby to wszak
konieczno$¢ rozwiazywania problemoéw bez udzialu suwerena i nie zawsze stanowi
realizacj¢ interesu spotecznego. Z tego tez powodu dominujacymi walutami sa te,
ktore posiadaja mniej lub bardziej niezaleznego gwaranta jako$ci 1 warto$ci, suwe-
rena, czyli pieniadz fiducjarny.

4. Podsumowanie

Sposrod wszystkich cech idealnego pieniadza najbardziej dyskusyjne sa te, kto-
re wiaza si¢ ze sterowaniem nim lub gwarantowaniem wartosci. To te cechy stoja
u podstaw toczacych si¢ dyskusji naukowych rozwazajacych wprowadzenie waluty
globalnej oraz prob utworzenia globalnych, niezaleznych — prywatnych walut al-
ternatywnych. Zabierajac gltos w dyskusji, autor stwierdza, ze aby wspiera¢ swo-
bodna, ptynna wymiang w gospodarce i wzrost bogactwa (dobrobytu) wszystkich
podmiotow gospodarczych, nie wptywajac sztucznie na wzrost dysproporcji w jego
dystrybucji:
» idealny pieniadz (bazowy), ktory spelialby w spoteczenstwie doskonale swo-
je funkcje, powinien przede wszystkim utrzymywacé swoja site nabywcza na

13 Test Turinga to sposob okreslania zdolno$ci maszyny do postugiwania sig jgzykiem naturalnym,
posrednio majacym dowodzi¢ opanowania przez nia umiejgtnosci myslenia w sposob podobny do ludz-
kiego. Cztowiek prowadzi rozmowg z pozostatymi stronami. Jesli nie jest on w stanie zgodnie z rzeczy-
wistoscig okresli¢, czy ktora$ ze stron jest maszyna, czy czlowiekiem, wtedy maszyna przeszia test.

14 Co jest zgodne z tzw. teorematem regresji austriackiej szkoty ekonomii.
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wzglednie statym poziomie, ktory dopuszcza nieznaczna inflacj¢ motywujaca do
wydawania i przedsigbiorczosci;

* system monetarny powinien ogranicza¢ mozliwo$¢ sztucznego wplywania na
warto$¢ pieniadza, w tym wzgledem innych walut i jego wahania — zapobiegac
mozliwosciom spekulacji finansowych;

* wazrost ilo$ci pieniadza powinien podaza¢, w sposob uwzgledniajacy istniejace
antycypowane okolicznosci i szoki, za realnym rozwojem gospodarki — wzro-
stem realnego produktu i jakos$ci (uzytecznosci) dobr, co ustabilizuje realna war-
tos¢ pieniadza (zapobiegnie nadmiernej, niekontrolowanej inflacji monetarnej)
i umozliwi pelne realizowanie podstawowych funkcji.

Ponadto do realizacji tych postulatow wydaje si¢ niezbedny suweren — gwarant

i kontroler waluty /ub optymalna wewngtrzna uzytecznos¢ dobra, ktora zapobiegnie

spadkowi warto$ci waluty do zera.
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THE PERFECT CURRENCY

Summary: The root of all ongoing discussions on the global currency and the rise of alterna-
tive monetary systems created by private individuals is a specific good, money. To know to
what money it is worth aspiring, the author decided to answer once again two questions: what
exactly is money? What properties does the perfect currency have?
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