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FORMY ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
W WYBRANYCH KRAJACH EUROPEJSKICH

Streszczenie: W artykule zaprezentowano wybrane zagadnienia dotyczace wykorzystania al-
ternatywnych form zabezpieczenia emerytalnego na rynku europejskim. Jego celem jest ana-
liza i por6wnanie zarowno powszechnych systemow emerytalnych obowiazujacych w krajach
poddanych rozwazaniom, jak i oferowanych produktow stuzacych budowaniu na zasadzie
dobrowolnosci zaplecza gwarantujacego bezpieczna finansowo staro$¢. Pracg koncza ogolne
whnioski dotyczace mozliwo$ci przeniesienia skutecznych rozwiazan na grunt polski.

Stowa kluczowe: rynki emerytalne w Europie, produkty emerytalne.

1. Wstep

Dobrze funkcjonujacy system emerytalny powinien zabezpieczy¢ byt, zapewni¢ od-
powiedni standard oraz poziom zycia obywateli po przejsciu na emeryturg. Dlatego
w ostatnich latach wigkszo$¢ panstw europejskich przeprowadza reformy emerytal-
ne, wprowadza nowe produkty ze zwolnieniami podatkowymi, pelniace rolg zachety
do dobrowolnego, prywatnego gromadzenia oszczg¢dnosci na poczet przysziej eme-
rytury. W zaleznosci od proponowanych rozwiazan i uwarunkowan ekonomiczno-
-demograficznych gromadzenie oszczgednos$ci na ten cel przybiera rozne formy.

Szczegodlna uwaga nalezy si¢ narastajacym problemom demograficznym, tj.
kurczeniu i starzeniu si¢ spoleczenstw zwiazanym z pojawieniem si¢ ryzyka dhu-
gowiecznosci, spadkowi wskaznika rozrodczosci i migracjom zarobkowym ludzi
mtodych. Wybrany problem jest wigc aktualny i interesujacy z praktycznego punk-
tu widzenia. Do analizy wybrane zostaly kraje reprezentujace odmienne obszary
Europy: alpejski (Austria), skandynawski (Szwecja), srodziemnomorski (Wtochy)
i wyspiarski (Wielka Brytania)'. Dla celéw porownawczych przedstawiono dane od-
noszace si¢ do Polski.

! Podzial na kraje alpejskie jest zgodny z Konwencja w sprawie ochrony Alp (Alpine Convention),
pozostata typologia panstw oparta jest na przyporzadkowaniu do odpowiedniego regionu historyczno-
-geograficznego Europy.
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2. Przeglad form dobrowolnego finansowania
potrzeb emerytalnych

Przysztym emerytom pozostaja rowniez mozliwo$ci wykorzystania zinstytucjonali-
zowanych form zabezpieczenia emerytalnego oferowane przez towarzystwa ubez-
pieczen, ktére proponuja innowacyjne produkty mogace odpowiada¢ potrzebom da-
nego spoleczenstwa. W opracowaniu wskazano kilka mozliwych rozwiazan: renty,
odwrdcona hipoteke oraz ubezpieczenia opieki dlugoterminowej [/nnovative ways...
2008, s. 15-24].

2.1. Renty

Konstrukcja produktow rentowych (annuities) jest zrdznicowana i opiera si¢ na gwa-
rancji serii regularnych wyptat dla ubezpieczonego. Wedtug kryterium czasu wypta-
ty wyr6zni¢ mozna renty pewne wyptacane przez z gory ustalony okres oraz renty
zyciowe wyplacane do konca zycia jednego ubezpieczonego lub wielu — po jego
$mierci. Natomiast zgodnie z kryterium momentu rozpoczgcia wyptaty renty mozna
podzieli¢ na natychmiastowe i odroczone. W zalezno$ci od punktu odniesienia dla
platnosci wyrozniamy renty state o ustalonej kwocie wyplaty, renty zmienne oparte
na portfelu inwestycji lub tez renty zalezne od stopy inflacji.

2.2. Ubezpieczenie dlugoterminowej opieki

Wraz ze zmianami demograficznymi wyrazajacymi si¢ spadkiem wskaznika rozrod-
czo$ci spada znaczenie tradycyjnej roli rodziny w opiece nad osobami starszymi,
natomiast ze wzrostem dtugosci zycia zwigksza si¢ popyt na zinstytucjonalizowane
formy opieki. Duza czg$¢ wydatkow emeryta przeznaczana jest na zaspokajanie po-
trzeb leczniczych i zdrowotnych. Ubezpieczenie dtugoterminowe;j opieki (long-term
care insurance) jest rozwiazaniem, ktore chroni ubezpieczonego przed ryzykiem
pojawienia si¢ dodatkowych kosztow zwiazanych z utrata samodzielnosci w po-
desztym wieku. Konstrukcja tych produktéw opiera si¢ na wyplacie jednorazowe-
go $wiadczenia lub w serii (odroczonej lub natychmiastowej) zaleznej od stopnia
sprawnosci ubezpieczonego i wymaganej przez niego opieki przy wykonywaniu
codziennych czynnos$ci [Schiller 2009]. W Europie ubezpieczenia te popularne sa
szczegolnie w Niemczech oraz Francji [Innovative ways... 2008, s. 25].

2.3. Odwrécona hipoteka

Rozwojowym rozwigzaniem jest odwrocona hipoteka (reverse mortgage) bedaca
forma umowy miedzy wiascicielem lub wspotwlascicielami nieruchomoscei a in-
stytucja finansowa. Produkt tego typu umozliwia osobom starszym posiadajacym
nieruchomos¢ korzystanie z kapitatu w niej zamrozonego [/nnovative ways... 2008,
s. 28-31]. Klient otrzymuje od banku $rodki wyptacane w formie jednorazowej lub
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okresowych platnosci, linii kredytowej lub tez kombinacji tych mozliwosci. W za-
leznosci od typu umowy (pozyczka lub kupno-sprzedaz) w momencie $mierci lub
statej wyprowadzki pozyczkobiorcy (i jego matzonka), nieruchomo$¢ moze zostaé
sprzedana, a pozostate §rodki po zaspokojeniu wierzytelno$ci organizatora odwro-
conej hipoteki zostaja przekazane klientowi lub osobom, ktére po nim dziedzicza.
Nie jest mozliwe powstanie wierzytelnosci przekraczajacej wartos¢ nieruchomosci
stanowiacej zabezpieczenie kredytu. Dodatkowo istnieje mozliwos¢ sptacenia po-
zyczki przez klienta lub jego spadkobiercow i zatrzymanie przedmiotu odwrocone;j
hipoteki.

3. Analiza rynkéw emerytalnych w wybranych krajach

W artykule skoncentrowano si¢ na wybranych czynnikach ekonomicznych i demo-
graficznych. Wnikliwa analiza pokazuje, ze istotny wptyw na ksztatt i wysokos¢
przyszlych §wiadczen emerytalnych maja czynniki demograficzne i warunki ogol-
nogospodarcze danego kraju. Warto wspomnie¢ o czynnikach takich jak $§wiado-
mos$¢ ubezpieczeniowa wyrazajaca si¢ w trosce 0 wysokos$¢ przyszlej emerytury
oraz sktonnos$¢ do oszczedzania.

Tabela 1 obrazuje poziom wydatkéw publicznych i prywatnych jako % PKB
danego kraju. Wskazuje, ze najwigksze wydatki prywatne obserwuje sig¢ w Wielkiej
Brytanii i Szwecji, na drugim biegunie znajduje si¢ Austria, Wlochy oraz Polska.

Tabela 1. Publiczne i prywatne wydatki na emeryturg jako % PKB w wybranych krajach

Kraje p‘:ggj;lse Wydatki prywatne
2005 2005 2006 2007 2008
Austria 12,2 0,2 0,2 0,3 0,2
Wrtochy 11,5 0,2 0,2 0,2 0,3
Polska 10,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Szwecja 7,0 1,0 1,1 1,3 1,2
Wielka Brytania 5,5 3,0 3,1 2,8 2.9

Zrédto: OECD, Public and private expenditure on pension.

Proces starzenia si¢ spoleczenstw nie jest ograniczony do panstw wysoko rozwi-
nigtych. Wskaznik obciazenia demograficznego osobami starszymi (elderly depen-
dency ratio), obliczany jako procentowa relacja 0s6b w wieku emerytalnym (65 r.z.
i wiecej) do oso6b ekonomicznie aktywnych zawodowo (15-64 r.z.), utrzymuje si¢
na wysokim poziomie nawet w panstwach afrykanskich [Osterkamp 2003, s. 69].
Wsrod analizowanych panstw najgorzej sytuacja przedstawia si¢ we Wloszech,
gdzie w 2050 roku wskaznik ten osiagnie wartos¢ 66% (rys. 1). W poréwnaniu z ro-
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Rys. 1. Wskaznik obciazenia demograficznego osobami starszymi w latach 1975-2050 (%)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie: United Nations Population Division, World Population
Prospects: the 2010 Revision.
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Rys. 2. Oczekiwana $rednia dtugos¢ czasu pobierania emerytury w wybranych krajach w 2010 roku

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych OECD, Retirement ages.

kiem 1975 nastapi wzrost o 243,8%. Kraje takie jak Szwecja czy Wielka Brytania
posiadaja stosunkowo niski wskaznik obciazenia demograficznego, ktory wynosi
obecnie w obu przypadkach 25-28%. Biorac pod uwagg okres migdzy 2000 a 2050
rokiem, prognozuje si¢ najnizszy wzrost tego wskaznika w tych krajach. Znaczny
jego poziom jest przewidywany w Austrii — w 2050 roku wyniesie 54,5%.



Formy zabezpieczenia emerytalnego w wybranych krajach europejskich 17

Cecha charakteryzujaca sytuacje rynkow emerytalnych w badanych krajach jest
$redni czas pobierania emerytury, przedstawiony na rys. 2. Zauwaza si¢ znaczne
dysproporcje migdzy ptciami w tym zakresie. Mgzczyzni we wszystkich badanych
krajach zyja znacznie krocej. Krotszy jest tez Sredni czas pobierania przez nich
$wiadczenia emerytalnego. Ze wzgledu na niski ustawowy wiek przejscia na emery-
ture Wtosi ciesza si¢ spokojna staroscia najdtuzej wsrod mieszkancow krajow wy-
branych do analizy (kobiety i mezczyzni odpowiednio 27,3 i 22,7 lat), najkrocej
polscy mezczyzni oraz szwedzkie kobiety.

20.0 76,6

7():() + 59,0 o>
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20,0

10,0

0,0 T T T T f
Polska Wiochy Austria Wielka Szwecja

Brytania

Rys. 3. Stopa zastapienia w wybranych krajach — mediana (2011 rok)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych OECD, Gross pension replacement rates.

Stopa zastapienia, bedaca wzgledna miara wydolnosci systemu emerytalnego,
jest obliczana jako proporcja $wiadczenia emerytalnego do ostatniego wynagrodze-
nia w czasie aktywnos$ci zawodowej. Rysunek 3 pokazuje jej wysokos¢ dla wybra-
nych krajow. Jedynie w Austrii emeryt moze liczy¢ na zastapienie ostatniego wy-
nagrodzenia emerytura, ktora pozwoli mu w znacznym stopniu utrzymac poziom
jakosci zycia z okresu aktywnos$ci zawodowej. W pozostatych krajach jest on niski.
Wielka Brytania wyrdznia si¢ szczegdlnie na tle pozostatych krajow. Nalezy tez
zwr6ci¢ uwage na niski poziom tego wskaznika dla kobiet w Polsce.

3.1. Austria

Aktywni zawodowo Austriacy obowiazkowo uczestnicza w pierwszym — repartycyj-
nym filarze. Dobrowolny drugi filar oferuje pi¢¢ ré6znych programoéow (m.in. fundu-
sze emerytalne oraz pracownicze programy emerytalne). Zainteresowanie nimi jest
niewielkie — jedynie 18% 0sob aktywnych zawodowo jest objetych PPE [Trampusch
2010, s. 1]. Reforma emerytalna z 2003 roku zmienita gldéwne parametry austriac-
kiego systemu emerytalnego: podstawe wymiaru sktadki stanowi okres najlepszych
40 lat ,,sktadkowych” (1518 lat w przypadku wczesniejszej emerytury), zniesienie
wczesniejszych emerytur dla bezrobotnych, zmniejszenie rocznej stopy akumula-
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cji z 2,0 do 1,79% do 2009 roku. Kolejna reforma systemu emerytalnego (z 2004
roku) miata na celu ujednolicenie prawa emerytalnego dla wigkszo$ci grup zawo-
dowych oraz ustanowienie indywidualnie zdefiniowanych §wiadczen emerytalnych
w obrgbie czgsci repartycyjnej dla urodzonych po 1.01.1955 roku [Knell i in. 2006,
s. 72-75].

Austria ma z jednej strony korzystny dla obywateli, z drugiej za$ drogi system
emerytalny. Publiczne wydatki na emeryturg wyniosty 12,2% PKB w 2005 roku
1 byly najwyzsze sposrod wszystkich panstw. Ustawowo minimalny wiek przejscia
na emeryturg to 60 lat dla kobiet, 65 dla mgzczyzn oraz dla urz¢dnikow panstwo-
wych. Zaledwie 10% spoteczenstwa migdzy 60 a 65 r.z. jest aktywne zawodowo.

Obecnie prywatne ubezpieczenia pielggnacyjne oferuje 12 ubezpieczycieli. Jed-
nak ich oferta nie cieszy si¢ duza popularnoscia — liczba uméw wyniosta 39 000
(2008 rok). Ponad 80% os6b wymagajacych opieki korzysta ze zrodet nieformal-
nych — pomocy cztonkéw rodzin [Schneider, Osterle 2006, s. 12-13].

Podobnie do ubezpieczen dtugoterminowej opieki, rynek rent nie jest przez
Austriakow wykorzystywany. Powszechne staje si¢ przekazywanie nieruchomosci
cztonkom rodziny w latach wczesnej staro§ci. Odmiana renty hipotecznej umozli-
wiajacej przekazanie mieszkania czy domu rodzinie jest renta dozywotnia ze $wiad-
czeniami pieni¢znymi lub rzeczowymi. W ofercie produktowej znajduja si¢ takze
renty hipoteczne o statym oprocentowaniu udzielane na 15 lat. Otrzymane $rodki
z tytutu renty hipotecznej moga by¢ przeznaczone jedynie na opiek¢ dlugotermino-
wa. Maksymalna wysokos¢ takiego kredytu nie moze przekroczy¢ 150 tys. EUR,
a maksymalna warto$¢ kredytu wynosi 80% warto$ci nieruchomosci.

3.2. Szwecja

Zreformowany w 1990 roku system emerytalny w Szwecji oparty jest na dwoch od-
miennych rozwiazaniach dla réznych grup wiekowych [The Swedish National Stra-
tegy... 2005]. Stary system sktada si¢ z gwarantowanej przez panstwo czgsci podsta-
wowej oraz uzupetniajacego filaru opartego na $wiadczeniu zaleznym od dochodu
z pigtnastu najlepszych lat pracy przysztego emeryta. Aby otrzymac uzupetniajace
$wiadczenie emerytalne, nalezy spetni¢ warunek 30-letniego stazu pracy w Szwecji.
Pelna emerytura gwarantowana przystuguje osobom mieszkajacym w Szwecji przez
co najmniej 40 lat.

Wspdlna czgscia rozwiazania starego 1 nowego systemu jest wspomniana eme-
rytura gwarantowana stanowigca uzupetnienie w przypadku nieosiagnigcia odpo-
wiedniej stopy zastapienia. Nowy system sktada si¢ takze z czg$ci repartycyjnej
(Pay-As-You-Go), na ktora przekazywana jest skladka w wysokosci 16% dochodu,
oraz czesci kapitatowej ze sktadka wynoszaca 2,5% dochodu. Srodki te sa waloryzo-
wane na podstawie wskaznika wzrostu wynagrodzen pomniejszonego o 1,6%. Wiek
emerytalny wynosi 61 lat dla obu plci (65 lat emerytura gwarantowana).
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Ogromna rol¢ w uzupehieniu obowiazkowego systemu emerytalnego odgry-
waja pracownicze programy emerytalne, w ktorych to pracodawca optaca skladke.
Dziela sig one na cztery rézne warstwy w zaleznosci od wykonywanego zawodu.
Wedtug rzadowego opracowania z 2005 roku objgtych nimi byto 90% pracownikow.
Dodatkowo istnieje mozliwo$¢ samodzielnego inwestowania, wykorzystujac spore
ulgi podatkowe.

W roku 2006 funkcjonowaty w Szwecji 44 towarzystwa ubezpieczeniowe ofe-
rujace ubezpieczenia na zycie. Az 95% ich sprzedazy to ubezpieczenia emerytalne.
Gloéwnie obejmowaly tradycyjne renty zyciowe oraz 5- lub 10-letnie renty pewne.
W tym samym roku sktadka tacznie dla programow pracowniczych oraz dobrowol-
nych ubezpieczen wyniosta 2270 mld koron, co stanowito 6,8% PKB. 15% tego
rynku pokrywaty sktadki na ubezpieczenia dobrowolne [Palmer 2009, s. 16].

0d 2005 roku dziata na szwedzkim rynku jedyna instytucja oferujaca odwrocona
hipoteke — Svenska Hypotekspension. Produkt skierowany jest do 0séb co najmnie;j
60-letnich, ktore maja mozliwo$¢ wyboru ptatnosci okresowych lub jednorazowej
[Reverse mortgage... 2011, s. 30].

3.3. Wiochy

Na przetomie lat 80. 1 90. XX wieku Wtochy zmagaly si¢ z rosnaca nierownowaga
systemu ubezpieczen spotecznych, niekorzystnymi zmianami demograficznymi oraz
rosnagcymi wydatkami publicznymi na emerytury. Radykalnych zmian podjat sig
w 1992 roku rzad premiera Giuliano Amato. Podniesiono wiek emerytalny (z 60 do
65 lat dla mgzczyzn i z 55 do 60 lat dla kobiet), liczbe lat ,,sktadkowych” z 15 do
20 dla aktywnych zawodowo. Wysoko$¢ $wiadczenia emerytalnego kalkulowano
na podstawie dochodow z ostatnich 10 lat, a takze zmieniono indeksacj¢ swiadczen
emerytalnych (ze wzrostu ptac na wzrost cen). W 1995 roku dokonano kolejnej re-
formy (Diniego). Nowy system emerytalny proponuje elastyczny wiek emerytalny
migdzy 57 a 65 r.z. i jest oparty na zdefiniowanym $wiadczeniu [Paulli, Tagliabue
2000, s. 3]. Reforma zostanie catkowicie przeprowadzona do 2035 roku.

Whoski system emerytalny bazuje na trzech filarach [Cackley 1 in. 2006]: pierw-
szy, repartycyjny (podstawowa emerytura panstwowa), jest gldownym zrédtem przy-
chodu emerytow, w ktorym sktadke optaca pracodawca i/lub pracownik. Drugi fi-
lar to emerytura z pracowniczych programéw emerytalnych, obejmujaca niewielkg
cze$¢ pracownikow (do 1,6 min, co stanowi 7,1%). Jest to spowodowane wysoka
sktadka w ramach I filaru (33% wynagrodzenia brutto). Dodatkowo rentowos¢ fun-
duszy emerytalnych wynosi zaledwie 3%.

Trzeci filar jest nieobowiazkowy, stanowi dobrowolna forme¢ gromadzenia
oszczednosci.

Wlosi maja mozliwos¢ przystapienia do ubezpieczenia na zycie, ktore jest po-
faczeniem ubezpieczenia na zycie i planu oszczednosciowego. Wyptata §wiadcze-
nia nast¢puje z chwila $mierci lub osiagnigciem okreslonego wieku. Ogdlna zasada
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opodatkowania tych srodkow jest korzystna: zaréwno sktadki, jak i $wiadczenia sa
czgsciowo zwolnione z podatku.

Obecnie rynek rent we Wtoszech jest maly, liczba produktow rentowych zaku-
pionych zaréwno przez osoby prywatne, jak i fundusze emerytalne jest niewielka.
Liczba wyptat z tytutu rent odroczonych w 2006 roku wyniosta 15 000.

Umowy ubezpieczen dlugoterminowej opieki we Wloszech zaczelty by¢ ofero-
wane w 1997 roku. Pierwszy produkt tego typu wprowadzita firma Sasa Vita (renta
stala), obecnie podaz tworzy ok. 12 ubezpieczycieli, jednak forma ta nie jest popu-
larna we Wloszech. Kraj ten charakteryzuje si¢ najwyzszym udzialem opieki ro-
dzinnej dla oséb starszych i niepetnosprawnych (16,2% w porownaniu do 10,3%
w Polsce czy 8% w Szwecji) [OECD, 18.05.2011, s. 88], co jest wynikiem silnych
wigzi rodzinnych.

Innym produktem pozwalajacym sfinansowac przyszte potrzeby jest odwrocona
hipoteka (wt. nuda proprieta — dost. gota nieruchomos¢). W 2007 roku zawarto ok.
50 000 umoéw tego typu, co stanowito 6% wtoskiego rynku nieruchomosci [ Yedinak
2009].

3.4. Wielka Brytania

Wielka Brytania wypracowala system oparty na czgs$ci podstawowej, dodatkowe;j
oraz gwarantujacej minimalny dochéd, jezeli $wiadczenie z dwoch pierwszych czg-
$ci jest nizsze niz ustalona kwota [Pensions — the basic... 2011].

Wysoko$¢ swiadczenia emerytalnego z czgsci podstawowej zalezy od liczby lat,
w ktorych osoba wnioskujaca o emerytureg byta objeta ubezpieczeniem spotecznym.
By otrzymac pelne §wiadczenie, kobieta potrzebuje 39 lat, mgzczyzna 44 lat (osoby,
ktore osiagnely wiek emerytalny po dniu 5.04.2010 roku, potrzebuja tylko 30 lat).
Minimalne gwarantowane $wiadczenie jest przyznawane po 11 latach ,,sktadko-
wych”. Dla kobiet urodzonych przed 5.04.1950 roku wiek emerytalny wynosi 60 lat,
dla me¢zezyzn urodzonych przed 5.04.1959 roku — 65 lat. Dla kobiet urodzonych
pbézniej wiek ten stopniowo wzrasta i ma zrownacé si¢ z wiekiem me¢zczyzn do roku
2020. Planowane jest takze zwigkszenie czasu aktywnosci zawodowej o kolejne
3 lata w latach 2024-2046.

Zacheta ze strony panstwa sa dodatki z tytulu dobrowolnego op6zniania mo-
mentu przej$cia na emeryturg, zwigkszajace tygodniowe §wiadczenie emerytalne
lub w postaci jednorazowej ptatnosci.

Emerytura dodatkowa stanowi odrebna czg$¢ systemu, a jej wysokos¢ jest uzalez-
niona od zarobkow i optacanych sktadek emerytalnych ptaconych przez pracownika
oraz pracodawce. Udzial w tej czgsci systemu jest nieobowiazkowy pod warunkiem
przystapienia do programu emerytalnego prowadzonego przez pracodawce lub pry-
watng firme¢. W potaczeniu z duza stopa oszczednosci jest to jedna z przyczyn, dla
ktorej Wielka Brytania to najwigkszy i najbardziej rozwinigty rynek ubezpieczen
rentowych na $§wiecie [Rusconi 2008, s. 5-6]. Charakteryzuje si¢ duza réznorodno-



Formy zabezpieczenia emerytalnego w wybranych krajach europejskich 21

$cia oraz elastycznos$cia oferowanych produktéw. W roku 2007 sktadka w ubezpie-
czeniach rentowych wyniosta ponad 11 mld funtow. Zawarto ponad 400 000 umow
[Pension Annuities... 2008, s. 1]. Zréznicowanie produktowe jest szerokie, co wiaze
si¢ takze z uzaleznieniem wysokosci sktadki od wielu czynnikéw, m.in. wieku ubez-
pieczonego, historii chorob, natogu nikotynowego oraz stopnia niepetnosprawnosci.

Brytyjski rynek odwroconych hipotek z wartoscia pozyczek ponad 205 mld fun-
tow oraz ok. 40 sprzedajacymi instytucjami jest najwigkszym rynkiem odwroconych
hipotek na $wiecie [Reverse mortgage... 2011, s. 13—-18]. W ofercie sa dwa typy
rent rdézniace si¢ forma przekazania wlasnosci. Pierwsza z nich bazuje na umowie
pozyczki (lifetime mortgage) i wymaga okreslenia maksymalnej proporcji pozyczki
do wartosci nieruchomosci. Druga opiera si¢ na umowie kupna-sprzedazy (home
reversion), co skutkuje wyzsza wartos$cia $wiadczenia.

4. Podsumowanie

Dokonujace si¢ przeobrazenia systemoéw emerytalnych wielu panstw moga wpty-
wac na podejscie ich obywateli do oszczedzania w celu zapewnienia bezpiecznej
finansowo staroséci. Przyszie potrzeby w tym zakresie powoduja zainteresowanie
1 wzmagaja popyt na alternatywne formy inwestowania w celach emerytalnych.
Obowiazkowe rozwiagzania proponowane przez instytucje panstwowe sa niewystar-
czajace, co obrazuje poziom stop zastapienia w krajach poddanych analizie. Jest on
zwiazany z konstrukcja systemu emerytalnego, na co wskazuje przyktad Wielkiej
Brytanii (z bardzo niska stopa zastapienia oraz w petni wykorzystywana, rozwinigta
oferta produktowa, a takze systemem zachet ze strony panstwa) i Austrii (o wyjat-
kowo wysokiej stopie zastapienia z filaru obowiazkowego, lecz niklym zaintereso-
waniem oferta ubezpieczen prywatnych). Poziom wydatkow publicznych na emery-
tury w badanych krajach jest odwrotnie proporcjonalny do wydatkéw prywatnych
na ten cel. Obywatele Szwecji oraz Wielkiej Brytanii sa $wiadomi niekorzystnych
zmian w otoczeniu ekonomiczno-demograficznym i sktonni do oszczgdzania z wy-
korzystaniem alternatywnych form zabezpieczenia emerytalnego. W Austrii oraz we
Wrtoszech duza rolg odgrywaja wigzi rodzinne, zapewniajace odpowiedni poziom
i jakos¢ zycia po przejsciu w stan spoczynku zawodowego. Nie motywuje to oby-
wateli tych krajow do gromadzenia oszczgdnosci poza obowiazkowym systemem
emerytalnym.

Na tle krajow wybranych do analizy sytuacja Polski przedstawia si¢ niekorzyst-
nie. Niska szacowana stopa zastapienia, wskaznik obciazenia demograficznego o wy-
jatkowo wysokiej prognozowanej dynamice oraz zerowe wydatki prywatne na eme-
rytury (2008 rok) wskazuja na konieczno$¢ wykorzystania emerytalnych produktow
alternatywnych. Zdaniem autorek, brytyjski oraz szwedzki system emerytalny sa
najlepiej dostosowane do zmieniajacego si¢ otoczenia demograficzno-ekonomicz-
nego, odpowiednio stymulujac obywateli do partycypowania w odpowiedzialnosci
za bezpieczna finansowo staro$¢.
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FORMS OF RETIREMENT SECURITY
IN SELECTED EUROPEAN COUNTRIES

Summary: The paper presents selected problems concerning the use of alternative forms of
retirement assurance on the European market. The purpose of this paper is the analysis and
comparison of both general pension systems existing in the discussed states and the offered
products serving to build the voluntary base which would guarantee financially secure pen-
sion. The study is completed with general conclusions concerning the opportunities of effec-
tive implementation of the given solution in Poland.

Keywords: pension markets in Poland, pension products.



