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Dorota Ostrowska
Wyzsza Szkota Finansoéw i Zarzadzania w Bialymstoku

KAPITAL MIEDZYNARODOWY

A DOSTEP DO PRODUKTOW
UBEZPIECZENIOWYCH STRATEGICZNYCH
DLA ROZWOJU GOSPODARKI POLSKIEJ

Streszczenie: Problemem podjgtym w referacie jest utrudniony dostgp do niektorych pro-
duktéw ubezpieczeniowych. Sektor ubezpieczen, zardwno dziat I, jak i II, zdominowany jest
przez kapital migdzynarodowy, ktory steruje gospodarka polska. W praktyce nie wszystkie
produkty ubezpieczeniowe oferowane sg przez wszystkie zaktady lub oferowane sg za zbyt
wysoka ceng, a mowa tu m.in. o ubezpieczeniu transakcji eksportowych. Sytuacja ta nieko-
rzystnie wptywa na rozwdj gospodarki.

Stowa kluczowe: kapital migdzynarodowy, eksport, ubezpieczenie na zycie, ubezpieczenie
kredytu eksportowego.

1. Wstep

Poczatek lat 90. XX wieku to czas pozytywnych zmian dla gospodarki polskie;.
Powstal nowoczesny rynek kapitatowy, ktory stworzyt mozliwos¢ pomnazania
srodkow finansowych przez inwestoréw oraz pozyskania ich przez emitentow. To
sprawito, ze rynek finansowy szybko otworzyt si¢ na kapitat zagraniczny. Jednym
z segmentow tego rynku byt rynek ubezpieczen. Zaktady ubezpieczen z zagranicy
zaczely interesowac sig¢ wejsciem na polski rynek. Dodatkowym impulsem ku temu
byta perspektywa wprowadzenia w zycie reformy emerytalno-rentowe;j. Polski rynek
zaczat dosy¢ szybko wypehiaé si¢ kapitatem zagranicznym. Razem z nim zaczgly
naptywaé nowe produkty, ustugi i rozwiazania marketingowe. Nie sposob doktadnie
okresli¢, jaki poziom zagranicznych inwestycji jest juz tym zagrazajacym danej go-
spodarce, ale nie ulega watpliwosci, ze wlasciciel kapitalu zagranicznego tak bedzie
kierowatl swoja firma, aby osiagnac¢ z dziatalnos$ci jak najwyzszy zysk, omijajac tym
samym sprzedaz produktéw generujacych zbyt duze ryzyko lub podnoszac ich cene.
Celem referatu jest analiza udziatu kapitatu migdzynarodowego na rynku ubezpie-
czen w Polsce oraz analiza jego wptywu na ceng i dostepno$¢ wybranych produktow
ubezpieczeniowych oferowanych przez zaktady ubezpieczen, a majacych znaczenie
dla rozwoju gospodarczego.
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2. Kapital migdzynarodowy na polskim rynku ubezpieczen

Na rynek finansowy w Polsce sktada si¢ sektor bankowy', rynek kapitatowy?, rynek
ubezpieczeniowy oraz emerytalny. Praktycznie w kazdym z tych segmentéw obecny
jest kapitat zagraniczny. Najwigkszy jednak udziat tego kapitatu notuje si¢ na rynku
ubezpieczen, ktoéry w Polsce podzielony zostal na dwa dziaty. Dziat I dotyczy ubez-
pieczen na zycie, a dziat II pozostatych osobowych i majatkowych.

Jezeli chodzi o udziat kapitalu zagranicznego (wedtug danych na koniec I kwar-
tatu 2010 roku) wystepujacego w dziale I, to sposrod 30 zaktadoéw reprezentujacych
ten dziat 23 to zaklady z przewazajacym udziatem kapitalu zagranicznego, do kto-
rych zaliczono takie oto podmioty: AEGON TU na Zycie SA; TU Allianz Zycie Pol-
ska SA; PAPTUnZiR Amplico — Life SA; AVIVA TUnZ SA; AXA ZYCIE TU SA;
BENEFIA TUnZ SA Vienna Insurance Group; BZ WBK — AVIVA TUnZ SA; TUnZ
CARDIF POLSKA SA; COMPENSA TUnZ SA Vienna Insurance Group; WTUZiR
CONCORDIA CAPITAL SA; STUnZ ERGO HESTIA SA; GENERALI ZYCIE TU
SA; HDI — GERLING ZYCIE TU SA; ING TUnZ SA; TU INTER - ZYCIE POL-
SKA SA; MACIF ZYCIE TUW; METLIFE TUnZ SA; NORDEA POLSKA TU na
ZYCIE SA; PRAMERICA ZYCIE TUIR SA; SIGNAL IDUNA ZYCIE POLSKA
SA; SKANDIA ZYCIE TU SA; TU SKOK ZYCIE SA; UNIQA TUnZ SA. Tylko
7 z nich to zaktady z przewazajacym udzialem kapitatu krajowego, takie jak: TUnZ
EUROPA SA; LINK4 LIFE TU na ZYCIE SA; TUnZ POLISA — ZYCIE SA; PZU
Zycie SA; TUW REJENT LIFE; UNIVERSUM — Zycie TU SA; TUnZ WARTA SA.
Wszystkie wymienione zaktady zakwalifikowano do prywatnego sektora wtasnosci
[Biuletyn Kwartalny. Rynek ubezpieczen 3/2010).

Wedhug danych pozyskanych z Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), udziat
kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym wynosit 71,92% (warto$ciowo
1 906 443 tys. z}), a pochodzit z: Austrii (4 zaktady), Holandii (5), Niemiec (7), Fran-
cji (3), Szwecji (2), Wielkiej Brytanii (4), USA (3), Szwajcarii (1) i Luksemburga (1)
[Biuletyn Kwartalny. Rynek ubezpieczen 1/2010)].

Podobna sytuacja miata miejsce w dziale II, gdzie wedlug danych (na koniec
I kwartatu 2010 roku) sposréd 34 zaktadéw ubezpieczen 23 reprezentowaty wigkszo-
sciowy udzial kapitatu zagranicznego. Byty nimi takie oto firmy: TUiR Allianz Polska

! Sposérod 67 bankow komercyjnych prowadzacych dziatalno$¢ operacyjna w 2009 roku, 57 ban-
kow to te z przewazajacym udziatem kapitatu zagranicznego, a 37 z nich posiadato nawet 100% udziatu
tego kapitatu.

2 W przypadku rynku kapitalowego kapital zagraniczny przejawia si¢ obecnoscia spotek-
-emitentdw zagranicznych oraz inwestoréw zagranicznych. W 2005 roku na gieldzie notowanych byto
7 spotek zagranicznych, w 2006 roku byto ich o 5 wigcej, w 2007 roku odnotowano 23 spotki, a w 2008
12009 roku po 25. Pomimo ze udziat liczby spolek zagranicznych w ogélnej liczbie spotek w 2009 roku
wynosit tylko 6,60%, to w przypadku kapitalizacji udziat byl wysoki i na koniec 2009 roku wynosit
prawie 70%. Inwestorzy zagraniczni zainwestowali na gietdzie (w akcje, kontrakty terminowe, opcje)
na koniec 2009 roku 184 260 mln zt.
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SA; AVIVA TU Ogolnych SA; AXA TUiR SA; Benefia TU SA Vienna Insurance
Group; BZ WBK — AVIVA TU Ogélnych SA; Compensa TU SA Vienna Insurance
Group; Concordia Polska TUW; D.A.S. TU Ochrony Prawnej SA; STU Ergo Hestia
SA; TU Euler Hermes SA; Generali TU SA; HDI Asekuracja TU SA; HDI — Gerling
Polska TU SA?; TU Inter Polska SA; InterRisk TU SA Vienna Insurance Group; Link
4 TU SA; PTR SA; PZM TU SA Vienna Insurance Group; Signal Iduna Polska TU
SA; TUW SKOK; TUW TUW; UNIQA TU SA; TUiR Warta SA. W 11 natomiast
przewazat kapital krajowy: TUW Bezpieczny Dom; BRE Ubezpieczenia TUiR SA;
TUW CUPRUM; TU Europa SA; MTU Moje Towarzystwo Ubezpieczen SA; TUIR
Partner SA; Pocztowe TUW; PTU SA; TUW TUZ. Dwa zaklady reprezentowaty
kapitat panstwowy: KUKE SA i PZU SA [Biuletyn Kwartalny. Rynek ubezpieczen
1/2010].

Udziat kapitalu zagranicznego w kapitale podstawowym wynosit 83,63% (war-
tosciowo 2 341 595 tys. zt), a pochodzit z Austrii (6 zakladow), Niemiec (9), Holan-
dii (3), Kanady (1), Wielkiej Brytanii (4), Belgii (2), Szwajcarii (1), Luksemburga
(1) oraz Francji — takze w jednym zaktadzie ubezpieczen [ Biuletyn Kwartalny. Rynek
ubezpieczen 1/2010].

3. Dostep do wybranych produktow ubezpieczeniowych

W dziale I funkcjonuje 5 grup. Grupa pierwsza dotyczy ubezpieczen na zycie. Sa
to ubezpieczenia czysto ochronne bez elementu kapitalowego. Zabezpieczaja wigc
finansowo przyszto$¢ osob uposazonych w razie Smierci ubezpieczonego. Polecane
sq osobom, ktore sa jedynymi zywicielami rodziny, a w szczegdlnosci gdy wykonuja
ryzykowna pracg [Ostrowska 2008]. Grupa druga reprezentuje ubezpieczenia po-
sagowe, zaopatrzenia dzieci. Przeznaczone dla rodzicéw/opiekundéw prawnych lub
innych osob, ktore chca zabezpieczy¢ finansowa przysztos¢ dziecka. Grupa trze-
cia z kolei dotyczy ubezpieczen na zycie, jezeli zwiazane sg z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatlowym. Tutaj obok elementu czysto ochronnego wystepuje takze
element kapitatowy. Oznacza to, ze w razie dozycia wieku emerytalnego* bedziemy
pobiera¢ emeryturg. Wysokosc jej zaleze¢ bedzie od: liczby lat, jakie pozostaty nam
do wieku emerytalnego, wysokosci wptacanej sktadki, wysokosci wybranej sumy
ubezpieczenia (SU)°, sprawnos$ci danego zakladu w zakresie zarzadzania $rodkami
finansowymi i wreszcie od sytuacji gospodarczej®. Czwarta grupa to ubezpieczenia

* Zgodnie z decyzja Sadu Rejestrowego, z dniem 30 czerwca 2010 r. nastapito formalne potacze-
nie HDI Asekuracja TU SA i HDI — Gerling Polska TU SA.

* W wigkszo$ci zaktadow ubezpieczen na zycie przyjmuje sig, ze osoba, ktora osiagneta 55 rok
zycia, moze przejs¢ na prywatna emeryturg. Oczywiscie im dhuzej bedziemy oszczedzaé, tym wigksza
emeryturg bedziemy pobieraé.

> Im wyzsza SU, tym mniejsza emerytura z uwagi na wyzsze oplaty pobierane przez ubezpieczy-
ciela z tytutu ponoszonego ryzyka.

¢ W okresach wzrostu gospodarczego instytucje finansowe osiagaja wyzsze stopy zwrotu anizeli
W czasie recesji.
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rentowe, uruchamiane w przypadku trwatej lub cze¢sciowej niezdolnosci do pracy,
oraz piata, pokrewna do czwartej grupa — ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe.

W dziale II funkcjonuje 18 grup, ktore zaliczane sa do nastgpujacych rodzajow
ubezpieczen:

1. Osobowych, do ktorych zaliczono: grupg 1 (ubezpieczenia wypadku, w tym
wypadku przy pracy i choroby zawodowej), grupe 2 (ubezpieczenia choroby);

2. Majatkowych, do ktorych zaliczono: grupe 8 (ubezpieczenia szkdd spowodo-
wanych zywiotami, obejmujace szkody rzeczowe nieujgte w grupach 3—7, spowo-
dowane przez: ogien, eksplozje, burze, inne zywioly, energi¢ jadrowa, obsunigcia
ziemi lub tapnigcia), grupg 9 (ubezpieczenia pozostatych szkod rzeczowych (jezeli
nie zostaly ujete w grupie 3, 4, 5, 6 lub 7), wywotanych przez grad lub mr6z oraz
inne przyczyny (jak np. kradziez), jezeli przyczyny te nie sg ujgte w grupie 8);

3. Autocasco: grupa 3 (ubezpieczenia casco pojazdéw ladowych, z wyjatkiem
pojazddéw szynowych, obejmujace szkody w: pojazdach samochodowych, pojaz-
dach ladowych bez wtasnego napedu);

4. OC komunikacyjnych: grupa 10 (ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej
wszelkiego rodzaju, wynikajacej z posiadania i uzytkowania pojazdow ladowych
z napedem wiasnym, tacznie z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci przewoznika);

5. Transportowych: grupa 4 (ubezpieczenia casco pojazdéw szynowych, obej-
mujace szkody w pojazdach szynowych), grupa 5 (ubezpieczenia casco statkow po-
wietrznych, obejmujace szkody w statkach powietrznych), grupa 6 (ubezpieczenia
zeglugi morskiej 1 $rédladowej casco statkow zeglugi morskiej i1 statkow zeglugi
srédladowej, obejmujace szkody w: statkach zeglugi morskiej, statkach zeglugi
srodladowej), grupa 7 (ubezpieczenia przedmiotoOw w transporcie, obejmujace szko-
dy na transportowanych przedmiotach, niezaleznie od kazdorazowo stosowanych
srodkow transportu), grupa 11 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej wszelkie-
go rodzaju, wynikajacej z posiadania i uzytkowania statkéw powietrznych, tacznie
z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci przewoznika), grupa 12 (ubezpieczenia odpo-
wiedzialnosci cywilnej za zegluge morska i srodladowa, wynikajacej z posiadania
i uzytkowania statkow zeglugi srodladowej 1 statkow morskich, tacznie z ubezpie-
czeniem odpowiedzialno$ci przewoznika);

6. OC ogdlnych: grupa 13 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (ubezpie-
czenie odpowiedzialno$ci cywilnej ogdlnej) nieujgtej w grupach 10-12);

7. Finansowych: grupa 14 (ubezpieczenia kredytu, w tym: ogolnej niewypta-
calnos$ci, kredytu eksportowego, splaty rat, kredytu hipotecznego, kredytu rolni-
czego), grupa 15 (gwarancja ubezpieczeniowa: bezposrednia i posrednia), grupa
16 (ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych, w tym: ryzyka utraty zatrudnienia,
niewystarczajacego dochodu, ztych warunkéw atmosferycznych; utraty zyskow,
statych wydatkow ogdlnych, nieprzewidzianych wydatkéw handlowych, utraty
warto$ci rynkowej, utraty stalego zrodta dochodu, posrednich strat handlowych
poza wyzej wymienionymi, innych strat finansowych), grupa 17 (ubezpieczenia
ochrony prawnej);
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8. Pozostalych: grupa 18 (ubezpieczenia §wiadczenia pomocy na korzys¢ oséb,
ktore popadly w trudno$ci w czasie podrozy lub podczas nieobecnosci w miejscu
zamieszkania).

Ubezpieczenia w gospodarce petnig bardzo wazna funkcje, a mianowicie funk-
cje ochronna. Ubezpieczenie, czy to zyciowe czy majatkowe, zabezpiecza finansowo
ubezpieczajacego w razie wystapienia zdarzenia objetego umowa. W referacie zwro-
cono uwagg tylko na dwa rodzaje ubezpieczen, ktore maja wplyw na funkcjonowa-
nie gospodarki. Jednak w opinii autorki kazde z wymienionych wcze$niej rodzajow
ubezpieczen, zarowno z dziatu 1, jak i I, odgrywa pewna rolg w gospodarce.

Pierwszy rodzaj ubezpieczen nalezy do dziatu I (grupa 1), tj. ubezpieczenie na
zycie. Produkty z pierwszej grupy miato prawo oferowac 29 z 30 zaktadow (zezwo-
lenie KNF) [Biuletyn Kwartalny. Rynek ubezpieczenn 1/2010]. Grupa 1 miala naj-
wigkszy udziat w tworzeniu sktadki przypisanej brutto (SPB). W 2009 roku wynosit
on 63,60%, a warto$¢ SPB wynosita 19 217 176 tys. zt [Biuletyn Kwartalny. Rynek
ubezpieczen 4/2009].

W Polsce nie przeprowadzono nigdy badan dotyczacych sytuacji osob, ktére
stracily jednego z matzonkow i pozostaty bez srodkow do zycia. Badanie takie prze-
prowadzono na Zachodzie. Wynika z nich, ze prawie 30% zon i 10% mezoéw zaznato
obnizenia stopy zyciowej po $mierci ich wspdtmatzonkéw. Pigtnascie procent zon
dos$wiadczylo jej obnizenia o 40%. Zony i dzieci napotykaja powazne problemy,
jesli glowny zywiciel rodziny umrze, a nie byl ubezpieczony [Bernheim i in. 1999].
Sytuacja ta prowadzi do wielu nieprzyjemnych konsekwencji zarowno dla samych
gospodarstw domowych (brak srodkow na nauke dla dzieci, pojawia si¢ problem
alkoholizmu w rodzinie itp.), jak i dla catej gospodarki. Panstwo bowiem musi za-
pewnic¢ takiej rodzinie pomoc finansowa, co oczywiscie obciaza budzet panstwa
[Ostrowska 2007].

W zwiazku z powyzszym autorka referatu przeprowadzita badanie ceny tego
produktu, oferowanego przez zaktady ubezpieczen na zycie. Badanie przeprowa-
dzone zostato w Polsce, w sierpniu 2010 roku. Przyj¢to nastepujace dane: rodzaj
ubezpieczenia — terminowe na zycie, na 15 lat, ple¢ — kobieta; wiek — 30 lat, czg-
stotliwos$¢ sktadki — roczna, zawod — bezrobotna, stan zdrowia — bez zastrzezen,
SU — 200 000 zt. Dodatkowo zadano pytanie o zasigg ubezpieczenia, co jest bardzo
istotne dla 0sob, ktore podrozuja albo pracuja za granica. Kilka zaktadow nie spehni-
to kryteriow przyjetych dla produktu (zaktady z przewazajacym kapitatlem zaréwno
krajowym’, jak i zagranicznym?®).

7 LINK4 LIFE TU na ZYCIE SA nie zawierato nowych uméw na zycie. Trzy zaktady posiadajace
taki produkt wprowadzity pewne ograniczenia: TUnZ EUROPA SA posiadato tylko ubezpieczenie do-
taczane do kredytu; TUnZ POLISA — ZYCIE SA oferowato ubezpieczenie z SU jedynie do wysokosci
100 000 z, a TUW REJENT LIFE ubezpiecza tylko i wytacznie notariuszy ich matzonkow i asesoréw
notarialnych.

8 Dwa z nich nie posiadaty tego produktu w ofercie, tj.: Skandia Zycie TU SA oraz TU INTER
— ZYCIE POLSKA SA. Sze§¢ zakladéw posiadato produkt, ale: AVIVA TUnZ SA miata w ofercie
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Wyniki badan pokazuja (tab. 1), ze srednia roczna sktadka wyliczona przez trzy
zaktady ubezpieczen (przewazajacy kapitat krajowy) wynosita 528,47 zt. Najtan-
sze ubezpieczenie oferowane bylo przez PZU Zycie SA, gdyz sktadka wynosita
363,40 zt (nie dziatato w krajach pozostajacych w formalnym konflikcie zbrojnym).
Najdrozsze oferowalo TUnZ WARTA SA, bo sktadka roczna wynosita 696,00 zt
(dziatato we wszystkich krajach). Z kolei $rednia roczna sktadka wyliczona z zakta-
déw ubezpieczen (przewazajacy kapitat zagraniczny) wynosita 550,63 zt. Najtansze
ubezpieczenie kosztowato 217,00 zt, a oferowane byto przez WTUZiR CONCOR-
DIA CAPITAL SA (nie dziatato w Kanadzie i USA). Trochg drozsze oferowato TU
Allianz Zycie Polska SA, w cenie 272,60 zt (dzialalo na catym $wiecie). Najdrozsze
ubezpieczenie oferowal zaktad ubezpieczeh BENEFIA TUnZ SA Vienna Insurance
Group, kosztowato 1082,88 zt, do tego wylaczono tu kraje o podwyzszonym stopniu
ryzyka, takie jak np. Afganistan, Irak, Iran [Ostrowska 2011].

Drugi rodzaj ubezpieczen poddany analizie nalezy do dzialu II (grupa 14), tj.
ubezpieczenie kredytu eksportowego. Eksport dla kazdego kraju jest dodatkowym
filarem podtrzymujacym wzrost gospodarczy. Handel migdzynarodowy wptywa na
wzrost gospodarczy wielokierunkowo, tj. oddziatuje na: zmiang rzeczowej struktury,
rozmiary i dynamik¢ PKB, poprawe efektywnosci gospodarowania [Domiter 2008].
Wplywa takze na: poziom inwestycji, efektywnos¢ majatku, poziom i struktur¢ za-
trudnienia oraz wydajnos$¢ pracy [Guzek 2004].

Wedtug danych GUS w latach 2005-2008 zaobserwowano wzrost eksportu, kto-
rego wartos¢ w kolejnych latach wynosita odpowiednio: 89,4 mld USD; 109,6 mld
USD; 138,8 mld USD; 171,9 mld USD. W 2009 roku odnotowano spadek tej warto-
sci do 136,7 mld USD [Rocznik Statystyczny handlu zagranicznego; Raport roczny
za 2009 rok].

W przypadku tego produktu, tj. ubezpieczenia kredytu eksportowego, zadano
zaktadom ubezpieczen pytanie, czy posiadaja taki produkt w ofercie, a jesli go nie
mialy, zapytano o przyczyng braku tego rodzaju ubezpieczenia (tab. 2). Produk-
ty z tej grupy mialo prawo oferowac 18 zaktadow. Mimo to jedynie pig¢ z nich —
dwa zaktady z przewazajacym kapitatem krajowym — panstwowym, tj.: KUKE SA
(100% panstwowy) oraz PZU SA, i trzy z przewazajacym kapitatem zagranicznym,
tj. TUiR Allianz Polska SA, ktoére w tym zakresie wspotpracuje z Euler Hermes SA,
STU Ergo Hestia SA oraz TU Euler Hermes SA — posiadato taki produkt. Przyczyna,
dla ktorej wigkszos¢ zaktadow nie miata takiego rodzaju produktu, byto zbyt duze
ryzyko niewyptacalnosci [Ostrowska 2011].

tylko ubezpieczenie NNW; BZ WBK — AVIVA TUnZ SA — tylko ubezpieczenie dotaczone do kredytu;
HDI — GERLING ZYCIE TU SA — ubezpieczenie z maksymalng SU do 70 000 zt; METLIFE TUnZ
SA minimalna SU 250 000 zt; PRAMERICA ZYCIE TUiR SA minimalna SU 350 000 zt; TU SKOK
ZYCIE SA — ubezpieczato tylko klientow SKOK-u.
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Tabela 1. Roczny koszt oraz zasi¢g dziatania ubezpieczenia z grupy 1 dziatu I w poszczego6lnych
zakltadach ubezpieczen na zycie w Polsce

Lp. Nazwa firmy Roczny koszt ubezpieczenia Zasigg dziatania
1 2 3 4
1 |AEGON TU na Zycie SA 375,00 zt na catym $wiecie
2 | TU Allianz Zycie Polska SA 272,60 zt na catym $wiecie
3 |PAPTUnZiR Amplico — Life SA 388,00 zt na calym $wiecie
4 | AVIVA TUnZ SA w ofercie tylko ubezpieczenie
NNW
5 | AXA ZYCIE TU SA 607,20 zt na catym $wiecie
6 | BENEFIA TUnZ SA Vienna 1082,88 zt na catym $wiecie
Insurance Group oprocz krajow
0 podwyzszonym
stopniu ryzyka, np.
Afganistan, Irak, Iran
7 |BZ WBK — AVIVA TUnZ SA w ofercie tylko ubezpieczenie
dotaczone do kredytu
8 | TUnZ CARDIF POLSKA SA 688,00 zt na catym $wiecie
9 | COMPENSA TUnZ SA Vienna 596,00 zt na catym $wiecie
Insurance Group
10 | WTUZiR CONCORDIA 217,00 zt na catym §wiecie
CAPITAL SA oprocz Kanady i USA
11 |STUnZ ERGO HESTIA SA 409,00 zt na calym $wiecie
12 | TUnZ EUROPA SA w ofercie tylko ubezpieczenie
dolaczone do kredytu
13 | GENERALI ZYCIE TU SA 934,80 zt na catym $wiecie
14 |HDI - GERLING ZYCIE TU SA | maks. SU to 70 000 zt na catym $wiecie
15 |ING TUnZ SA 400,04 zt na catym $wiecie
16 | TU INTER — ZYCIE POLSKA SA |nie zawiera umoéw terminowych
17 | LINK4 LIFE TU na ZYCIE SA | nie zawiera nowych polis na
zycie
18 | MACIF ZYCIE TUW 374,00 zt na calym $wiecie
oprocz terenow, gdzie
panuje konflikt zbrojny
19 | METLIFE TUnZ SA na okres 15 lat min. SU wynosi | na calym $wiecie
250 000 zt
20 |NORDEA POLSKA TU 780,00 zt na calym $wiecie
na ZYCIE SA
21 | TUnZ POLISA - ZYCIE SA maks. SU to 100 000 zi
22 |PRAMERICA ZYCIE TUiR SA min. SU 350 000 zt
23 | PZU Zycie SA 363,40 zi na catym $wiecie
oprocz krajow, ktore
sa w formalnym
konflikcie zbrojnym
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1 2

3

24 | TUW REJENT LIFE

ubezpiecza tylko i wylacznie
notariuszy, ich malzonkow
i asesor6w notarialnych

25 |SIGNAL IDUNA ZYCIE
POLSKA SA

810,00 zt

na catym $wiecie

26 |SKANDIA ZYCIE TU SA

nie sprzedaje ubezpieczen

z grupy 1
27 | TU SKOK ZYCIE SA ubezpiecza tylko klientow

SKOK-u
28 |UNIQA TUnZ SA 325,00 zt na catym $wiecie
29 | UNIVERSUM — Zycie TU SA* 526,00 zt na calym $wiecie
30 | TUnZ WARTA SA 696,00 zi na catym $wiecie

* Firma ta od 1.12.2010 r. ma rozpoczgty proces likwidacyjny i nie zawiera zadnych umow.

Zrodto: [Ostrowska 2011, s. 130].

Tabela 2. Wyniki badan dotyczace grupy 14 dziatu II w Polsce

Lp. Nazwa firmy Wynik
1 |TUiR Allianz Polska SA posiada
2 |AXATUIR SA brak nie jest on uwzgledniony
W strategii rozwoju
3 | BRE Ubezpieczenia TUiR SA brak za duze ryzyko niewyplacalnosci
4 | Compensa TU SA Vienna Insurance Group | brak za duze ryzyko niewyplacalnosci
5 | Concordia Polska TUW brak za duze ryzyko niewyplacalnosci
6 |STU Ergo Hestia SA posiada
7 | TU Euler Hermes SA posiada
8 |TU Europa SA brak nie jest on uwzgledniony
w strategii rozwoju
9 | Generali TU SA brak za duze ryzyko niewyplacalnosci
10 |HDI — Asekuracja TU SA brak ze wzgledu na kryzys i duze ryzyko

niewyptacalnosci

11 |InterRisk TU SA Vienna Insurance Group | brak

ze wzgledu na kryzys i duze ryzyko
niewyptacalnosci

12 |KUKE SA posiada

13 |PTUSA brak za duze ryzyko niewyplacalnosci
14 |PZU SA posiada

15 | TUW SKOK brak za duze ryzyko niewyplacalno$ci
16 |TUW TUZ brak za duze ryzyko niewyplacalnosci
17 |UNIQA TU SA brak za duze ryzyko niewyplacalno$ci
18 | TUIR Warta SA brak za duze ryzyko niewyplacalnosci

Zrodto: [Ostrowska 2011, s. 139].
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Okazuje si¢ wiec, ze kapitat polski, i do tego panstwowy, na rynku ubezpie-
czen odgrywa znaczaca role, jezeli chodzi o wspieranie eksportu, a jest to widocz-
ne w dziatalnosci KUKE SA, ktora ,,jest firma ubezpieczajaca transakcje handlowe
polskich przedsigbiorcow. Oferuje ubezpieczenia nalezno$ci z tytulu sprzedazy to-
wardéw 1 ustug z odroczonym terminem ptatnosci oraz udziela gwarancji ubezpie-
czeniowych. Jest jedyna firma oferujaca ubezpieczenia gwarantowane przez Skarb
Panstwa. KUKE oferuje produkty dla matych, §rednich i duzych firm oraz instytucji
finansowych” [Ostrowska 2010].

4. Podsumowanie

Rynek ubezpieczen otworzyt sig na kapitat zagraniczny, a w zwiazku z tym takze na
nowe produkty i ustugi. Udziat tego kapitatu na koniec I kwartatu 2010 roku w za-
ktadach ubezpieczen na zycie, tj. w dziale I, byl bardzo wysoki i wynosit 71,92%.
Wyzszy udzial odnotowano w zaktadach z dziatu II, bo wynoszacy 83,63%. Kapital
na rynek ubezpieczeniowy naptynat z takich krajow, jak: Austria, Holandia, Niem-
cy, Kanada, Francja, Szwecja, Wielka Brytania, USA, Szwajcaria, Luksemburg
oraz Belgia. Zaktady ubezpieczen z przewazajacym udzialem kapitatu krajowego
posiadaty mniej korzystna ceng za produkt nalezacy do grupy 1 dziatlu I, bo — jak
wynika z badan — najtansze i dziatajace na catym $wiecie kosztowato tu 526,00 zt,
a w zaktadach z przewaga kapitalu zagranicznego jedynie 272,60 zt. W przypadku
ubezpieczenia kredytu eksportowego znaczna grupa zaktadow, zarowno tych z ka-
pitatem krajowym, jak i zagranicznym, nie chciala podejmowac¢ wysokiego ryzyka
zwigzanego z transakcjami dotyczacymi wymiany migdzynarodowej, a to nieko-
rzystnie wplywa na sprawno$¢ polskiego eksportu. Wyjatek stanowity wsrod tych
pierwszych KUKE SA i PZU SA oraz wsrdd drugich — TUIR Allianz Polska SA,
STU Ergo Hestia SA, Euler Hermes SA.
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THE ACCESS TO THE INSURANCE PRODUCTS STRATEGIC
FOR THE DEVELOPMENT OF POLISH ECONOMY
IN REFERENCE TO THE INTERNATIONAL CAPITAL

Summary: The article deals with the uneasy access to some insurance products. Both, I and
II departments of the insurance sector are dominated by the international capital which de-
termines Polish economy. In reality, not all insurance products are offered by every insurer
except for these ones issuing them for the excessive price. All in all, such a policy poses
a detrimental impact on the economic development.

Keywords: international capital, export, life insurance, export credit insurance.



