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Wartos$ci niematerialne i prawne — ujmowanie i prezentacja 2011

Malgorzata Cieciura, Hanna Czaja-Cieszynska
Uniwersytet Szczecinski, Wyzsza Szkota Bankowa w Poznaniu

ROZLICZANIE WARTOSCI FIRMY

W SWIETLE POLSKICH I MIEDZYNARODOWYCH
REGULACJI RACHUNKOWOSCI

— ANALIZA PRZYJETYCH ROZWIAZAN'

Streszczenie: W dobie globalizacji wzrasta znaczenie warto$ci niematerialnych i prawnych
W tworzeniu wartosci przedsigbiorstwa. Szczegodlnie wazne staje si¢ umiejgtne zarzadzanie
specyficznym sktadnikiem majatku, jakim jest nabyta warto$¢ firmy. Jednym z istotnych ele-
mentéw zarzadzania warto$cia firmy jest przyjecie odpowiedniego sposobu jej rozliczania.
W artykule dokonano analizy i oceny dwoch odmiennych sposobdw rozliczania nabytej war-
tosci firmy, podajac argumenty ,,za” i ,,przeciw”. Wykorzystano w tym celu metod¢ analizy
SWOT. W rezultacie zaproponowano zindywidualizowane podejscie do procesu szacowania
poziomu zuzycia wartosci firmy, co ma stuzy¢ generowaniu przez system rachunkowosci
finansowej uzytecznych informacji ekonomicznych.

Stowa kluczowe: wartos$¢ firmy, rozliczanie wartosci firmy, metoda analizy SWOT.

1. Wstep

Wartos$¢ firmy' niewatpliwie nalezy do najtrudniejszych i najbardziej kontrowersyj-
nych kategorii prawa bilansowego. Jest to jednoczes$nie kategoria niezwykle cieka-
wa 1 wazna z punktu widzenia kreowania wiernego wizerunku przedsigbiorstwa,
budowania jego wartosci i generowania w sprawozdaniu finansowym uzytecznej in-
formacji ekonomicznej. Wielu autoréw utozsamia obecnie warto$¢ firmy z mozli-
woscia generowania ponadprzecigtnych zyskow przez dang jednostke gospodarcza.
Wydaje si¢ wige, ze umiejetne zarzadzanie specyficznym sktadnikiem majatku, ja-
kim jest nabyta warto$¢ firmy, jest wazne chociazby ze wzgledu na fakt adekwatne-
go odzwierciedlenia sytuacji majatkowej i finansowej jednostki gospodarczej
w sprawozdaniu finansowym. Kluczowa rol¢ odgrywa tu (oprocz wstepnej wyceny)
przyjecie odpowiedniego sposobu rozliczania tego sktadnika majatku. Nalezy pod-

" Praca naukowa finansowana ze srodkow budzetowych na nauke w latach 2010-2013 jako projekt
badawczy nr NN 113 005839 realizowany przez Wyzsza Szkotg¢ Bankowa w Poznaniu.

' Rozwazania prowadzone w niniejszym artykule dotycza wylacznie nabytej dodatniej wartosci
firmy (goodwill) wykazywanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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kresli¢, ze do tej pory nie wypracowano jednoznacznego, uniwersalnego stanowiska
w tej kwestii>. Obecnie polskie i miedzynarodowe regulacje rachunkowosci znacz-
nie roznig si¢ przyjetymi sposobami rozliczania wartosci firmy w kolejnych latach
funkcjonowania jednostki. Dlatego tez celem artykulu jest analiza przyjetych od-
miennych sposobow rozliczania wartosci firmy z wykorzystaniem metody analizy
SWOT.

2. Istota wartosci firmy

Nabyta warto$¢ firmy odzwierciedla dodatnia réznicg miedzy cena zaptacong przez
nabywajacego za kupowana jednostke gospodarcza a wartoscia godziwa przejetych
aktywow pomniejszong o zobowigzania. Odpowiada wigc ona zaplacie dokonanej
przez kupujacego w zamian za oczekiwane przyszte korzysci ekonomiczne zwiaza-
ne z wykorzystaniem zasobow (materialnych i niematerialnych) nabywanej jednost-
ki gospodarczej. Z rachunkowego punktu widzenia wartos¢ firmy jest ujawniana
w ksiggach rachunkowych nabywcy przedsigbiorstwa, podlega rozliczaniu w kolej-
nych latach funkcjonowania jednostki i jest uznawana do celéw zewnetrznej spra-
wozdawczo$ci. Ma cechy warto$ci komercyjnej, nie jest samodzielnym aktywem,
takim jak gotowka czy zapasy materialow, nie moze istnie¢ bez przedsigbiorstwa,
mozna ja kupi¢ jedynie z caltym majatkiem danego przedsigbiorstwa’.
Problematyka istnienia nabytej warto$ci firmy pojawia si¢ wigc zawsze wtedy,
gdy na rynku dochodzi do obrotu specyficznym towarem, jakim jest przedsigbior-
stwo. Trzeba zwrdci¢ uwage, ze aktywno$¢ ekonomiczna przedsigbiorstwa obecnie
skupia si¢ glownie na zarzadzaniu warto$ciami niematerialnymi*. Rzeczowe sktad-
niki majatku nie sa juz podstawowym i wystarczajacym elementem do osiagnigcia
powodzenia w dziatalno$ci gospodarczej. Wartos$¢ firmy, sktadajaca sig¢ z wielu ele-
mentéw niematerialnych, jest czgsto czynnikiem, ktory determinuje podjgcie decyzji
o dziataniach inwestycyjnych. Inwestorzy przez wykup udziatow przedsigbiorstwa
przejmowanego inwestuja gtownie w takie sktadniki, jak: przedsigbiorczos¢, umie-
jetnosci zarzadu, prestiz przedsigbiorstwa na rynku, dobre kontakty z klientami itp.
Cena w transakcjach kupna-sprzedazy przedsigbiorstw stanowi w wielu przypad-
kach wielokrotno$¢ majatku nabywanej jednostki gospodarczej, co potwierdza fakt

2E.A. Hendriksen i M.F. van Breda pisza: ,,Kontrowersje w rachunkowosci sa oznaka jej zywot-
nos$ci. Zgoda w kazdej sprawie bytaby oznaka jej obumierania. Krotko méwiac, spory dotyczace tego,
co powinno by¢ ujawniane i jakiej formie, beda sig¢ toczy¢ zawsze. Dzigki nim rachunkowos¢ jest
zywym, fascynujacym przedmiotem” [Hendriksen, van Breda 2002]. Wydaje sig, ze przytoczone sfor-
mutowanie mozna odnie$¢ bezposrednio do wartosci firmy, co potwierdza celowo$¢ podjgcia rozwazan
na temat tej kategorii ekonomiczne;j.

3 Szerzej na temat cech charakterystycznych i czynnikow ksztattujacych warto$é firmy patrz: [Cie-
ciura 2007, 2009].

*Warto$¢ firmy zarowno w polskim prawie bilansowym, jak i w migdzynarodowych regulacjach
rachunkowosci jest zaliczana do warto$ci niematerialnych i prawnych.
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istnienia kategorii, ktorej nie da si¢ wyizolowac i sprzeda¢ oddzielnie [Falowska-
-Kupis, [zdebska 2004].

3. Sposoby rozliczania wartosci firmy

Trzeba jednoznacznie podkresli¢, ze przyjety sposob rozliczania wartosci firmy de-
terminuje sposob wykazywania tego skladnika majatku w sprawozdaniu finanso-
wym. Analizujac histori¢ rachunkowosci, mozna znalez¢ rézne podejscia do rozli-
czania 1 wykazywania wartosci firmy. Obecnie, jak zauwazono, dopuszczalne sa
dwa odmienne rozwiazania — pierwsze jest oparte na koszcie historycznym i stoso-
wane przez polskie prawo bilansowe, drugie, wykorzystujace parametr wyceny, ja-
kim jest warto$¢ godziwa, jest zalecane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Zgodnie z regulacjami polskiego prawa bilansowego’ nabyta warto$¢ firmy pod-
lega rozliczaniu w czasie w cigzar wyniku finansowego w drodze systematycznych
odpiséw amortyzacyjnych. Przyjety okres odpisywania w koszty nabytej warto$ci
firmy nie powinien przekraczac pigciu lat. Amortyzowanie rozpoczyna si¢ od mie-
sigca, w ktérym warto$¢ firmy zostata uznana za sktadnik aktywow. W uzasadnio-
nych przypadkach kierownik jednostki moze wydtuzy¢ okres odpisow amortyzacyj-
nych do 20 lat, a przyczyny takiego stanu rzeczy powinny by¢ podane w informacji
dodatkowej. Przypisana ustawowo metoda amortyzacji wartosci firmy jest metoda
odpiséw liniowych. Koszty, ktére powstaja w ten sposob, sa zaliczane w rachunku
zyskow 1 strat do pozostatych kosztéw operacyjnych. W ustawie o rachunkowosci
przyjeto wigc zatozenie, ze wartos¢ firmy stanowi sktadnik majatku o ograniczonym
czasie ekonomicznej uzytecznosci, ktory nie moze by¢ dluzszy niz 20 lat. W wyni-
ku stosowania takiego podejscia wartos¢ firmy jest wykazywana w sprawozdaniu
finansowym wedlug warto$ci netto przez wyznaczony okres ekonomicznej uzytecz-
nosci az do calkowitego umorzenia.

Zgodnie z regulacjami miedzynarodowymi [Miedzynarodowe Standardy Spra-
wozdawczosci... 2007] warto$¢ firmy jest wprowadzana do sprawozdania finanso-
wego jako skladnik wartosci niematerialnych i prawnych o nieograniczonym cza-
sie ekonomicznej uzyteczno$ci. Oznacza to zakaz amortyzowania wartosci firmy
na rzecz szacowania jej poziomu w kazdym roku funkcjonowania jednostki lub czg-
$ciej, w razie zaistnienia okreslonych przestanek®. W zwiazku z tym zmniejszenie

5 Zasady rozliczania warto$ci firmy sa zawarte w art. 44b ust.10 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci.

¢ Szacowanie poziomu wartosci firmy polega na poréwnaniu warto$ci bilansowej i warto$ci od-
zyskiwalnej tego sktadnika majatku. Jezeli warto§¢ odzyskiwalna wartosci firmy jest wyzsza od jej
warto$ci bilansowej, nie dochodzi do stwierdzenia znizki poziomu wartosci firmy. W przeciwnym wy-
padku nadwyzka warto$ci bilansowej nad oszacowana warto$¢ odzyskiwalng stanowi podstawg do
ksiggowania kosztéw i zredukowania poziomu wykazywanej w sprawozdaniu finansowym nabytej
wartos$ci firmy.
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wartosci bilansowej tego sktadnika majatku pojawi si¢ tylko w tych latach obro-
towych, w ktorych na podstawie odpowiednich testow zostata oszacowana znizka
wartoséci. Przy zatozeniu, Zze z okresu na okres testy nie wykaza spadku warto$ci
firmy, bedzie ona ujmowana w sprawozdaniu finansowym w sposob permanentny
na niezmienionym poziomie. Nalezy zauwazy¢, ze w Stanach Zjednoczonych Ame-
ryki zakaz amortyzowania wartosci firmy zaczat obowiazywac juz od 1 stycznia
2002 r. Amerykanska Rada ds. Standardow Rachunkowosci Finansowej oglosita
woweczas 1 przyjeta do stosowania nowe zasady rozliczania wartos$ci firmy, rezygnu-
jac z amortyzacji na rzecz corocznie przeprowadzanych analiz i ocen tego sktadnika
majatku. Wynika z tego, ze najbardziej rozwinigta gospodarka $wiata jest prekurso-
rem stosowania nowych rozwiazan w zakresie rachunkowosci wartos$ci firmy.

4. Analiza SWOT sposobdow rozliczania wartosci firmy

Analiza SWOT jest klasycznym narzedziem stosowanym od wielu lat w analizie
strategicznej. W naukach ekonomicznych jest najczesciej stosowana do analizy we-
wnetrznego 1 zewnetrznego Srodowiska danej organizacji (np. przedsigbiorstwa),
analizy danego projektu, rozwiazania biznesowego itp. Mozna ja zaimplementowac
praktycznie do oceny kazdego problemu wymagajacego szczegdtowej identyfikacji,
poniewaz pozwala na wszechstronna oceng badanego zagadnienia, wskazujac jego
najwazniejsze silne i stabe strony oraz mozliwosci i zagrozenia®.

W niniejszych rozwazaniach analiza SWOT zostata wykorzystana do wniosko-
wania na temat dwoch analizowanych sposobow rozliczania warto$ci firmy (amorty-
zacji i corocznego testowania). Jej gtownym zadaniem jest wiec identyfikacja moc-
nych i stabych stron obu sposobdw rozliczania wartosci firmy, a takze okreslenie ich
mozliwosci i zagrozen w kontekscie kreowania wizerunku przedsigbiorstwa zgodnie
z naczelng zasada rachunkowosci.

Analiza SWOT omawianych sposobow rozliczania warto$ci firmy zostata opra-
cowana wedtug nastepujacego schematu:

1) okreslenie mocnych i stabych stron oraz mozliwosci i zagrozen obu sposo-
bow rozliczania warto$ci firmy na podstawie analizy rozwigzan zalecanych w tym
zakresie przez polskie prawo bilansowe i regulacje migdzynarodowe,

2) zbudowanie macierzy wzajemnych powigzan migdzy mocnymi stronami
i szansami oraz stabymi stronami i zagrozeniami, majacymi udzieli¢ odpowiedzi
na pytania:

— Czy dana mocna strona pozwoli wykorzysta¢ dana szansg?

— Czy dana szansa wzmacnia dang silna strong?

"Nazwa SWOT jest akronimem angielskich stow: Strengths — mocne strony, Weaknesses — stabe
strony, Opportunities — mozliwos$ci, szanse, Threats — zagrozenia.

$W literaturze analiza SWOT jest najcze$ciej opisywana jako metoda kompleksowej oceny przed-
sigbiorstwa lub przedsigwzigcia inwestycyjnego [Stownik ekonomiczny przedsiebiorcy 2004].
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3)

Czy dana staba strona poteguje ryzyko zwiazane z danym zagrozeniem?
Czy dane zagrozenie uwypukla dang stabo$§¢?

sformutowanie wnioskow.

Przeprowadzona analiza mocnych i stabych stron oraz szans i zagrozen amorty-
zacji wartosci firmy zostata ujeta w formie tabelarycznej (tab. 1).

Tabela 1. Analiza SWOT amortyzacji warto$ci firmy

rachunkowosci.

Amortyzacja warto$ci firmy daje
mozliwos$¢ przewidzenia wplywu
rozliczania tego sktadnika majat-
ku na wynik finansowy jednostki
gospodarcze;j

Ozng— Mocne strony Ozna}- Stabe strony
czenie czenie
Mol | Procedura ustalania odpisow amor- | Stl Wyznaczenie rzeczywistego czasu eko-
Mo2 |tyzacyjnych jest prosta i niskonakta- | SI2 nomicznego zycia wartosci firmy (okres
dowa. St3 amortyzacji) jest bardzo trudne i obarczone
Amortyzacja wartosci firmy jest St4 duza doza subiektywizmu.
rozwiazaniem ogdlnie znanym St5 Wyznaczenie odpowiedniego (adekwatne-
go) sposobu rozliczania warto$ci firmy jest
zadaniem wysoce arbitralnym.
Amortyzacja wartosci firmy reprezentuje
standardowe, mechaniczne podejscie do
specyficznego i niestandardowego sktadni-
ka majatku.
Amortyzacja wartosci firmy zaktada cat-
kowite ,,zuzycie” tego sktadnika majatku
w $cisle okre§lonym czasie — jest to nie-
zgodne z jego istota.
Efektem amortyzacji wartosci firmy jest
»zhiknigcie” tego sktadnika majatku ze
sprawozdania finansowego
Ozna- | Szanse — mozliwosci Ozna- |Zagrozenia
czenie czenie
Sz1 Przy niskim udziale wartosci firmy | Zal Mozliwos$¢ znieksztatcenia sytuacji finan-
Sz2 w majatku jednostki gospodarczej Za2 sowej i wyniku finansowego, szczegodlnie
amortyzacja tego sktadnika majatku | Za3 wtedy, gdy warto$¢ firmy stanowi duzy
pozwala zachowac¢ naczelng zasade | Za4 udzial w majatku jednostki gospodarczej.

Mozliwo$¢ naruszenia zasady ,,True and
fair view”

Przyzwyczajenia stuzb finansowo-
-ksiggowych do schematycznych rozwigzan.
Amortyzacja wartosci firmy jest niezgodna
z migdzynarodowymi regulacjami rachun-
kowosci

Mol...n — mocne strony analizowanego sposobu rozliczania warto$ci firmy; St1...n — stabe strony
analizowanego sposobu rozliczania wartosci firmy; Sz1...n — szanse (mozliwosci) wynikajace z przy-
jecia analizowanego sposobu rozliczania warto$ci firmy; Zal...n — zagrozenia zwiazane ze stosowa-

niem analizowanego sposobu rozliczania wartosci firmy.

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Relacje migdzy okreslonymi wyzej cechami amortyzowania wartosci firmy ob-
razuja macierze wzajemnych powiazan (tab. 2, 3).

Tabela 2. Macierz wzajemnych powiazan migdzy mocnymi stronami i mozliwosciami amortyzacji
warto$ci firmy

Szanse Sz1 Sz2 Razem
Mocne strony
Mol 1 1 2
Mo2 1 1 2
Razem 2 2

0 — brak oddziatywania, 1 — stabe oddziatlywanie, 2 — silne oddziatywanie

Zrbdto: opracowanie wlasne.

Tabela 3. Macierz wzajemnych powiazan migdzy stabymi stronami i zagrozeniami amortyzacji
warto$ci firmy

Zagrozenia Zal 722 7a3 Za4 Razem
Stabe strony
St 2 2 0 ! >
Sk 2 2 0 ! >
B 1 ! ! 2 >
SH 1 ! 0 ! 3
St5 2 2 0 ! >
Razem 8 8 1 6

0 — brak oddzialywania, 1 — stabe oddziatywanie, 2 — silne oddziatywanie

Zrodlo: opracowanie wilasne.

Przeprowadzona analiza stabych i mocnych stron oraz szans i zagrozen amorty-
zacji warto$ci firmy, a takze ich wzajemnych zaleznosci prowadzi do sformutowania
wnioskéw w tym zakresie. Niewatpliwie istnieje trudno$¢ w wyznaczeniu mocnych
stron i szans dla tego sposobu rozliczania wartosci firmy. Z analizy macierzy wza-
jemnych zaleznos$ci migdzy mocnymi stronami i szansami wynika rowniez, ze okre-
slone mocne strony amortyzacji wartosci firmy i szanse przypisane temu sposobowi
rozliczania wartos$ci firmy majq na siebie stabe oddziatywanie. Wydaje sig, ze moz-
liwo$ci wykorzystania amortyzacji do rozliczania wartosci firmy mozna upatrywaé
jedynie przy zatozeniu, ze nabyta warto$¢ firmy stanowi znikomy udzial w catym
majatku jednostki gospodarczej. Wplyw zastosowanych odpisow amortyzacyjnych
na sytuacjg finansowa i wynik finansowy przedsigbiorstwa bedzie wowczas na tyle
znikomy, Ze nie spowoduje naruszenia naczelnej zasady rachunkowosci, przy jedno-
czesnej prostocie i niskonaktadowosci. Mocna strong amortyzowania warto$ci firmy
jest z pewnoscia tatwos¢ 1 powszechno$¢ stosowania tego rozwiazania w praktyce
gospodarcze;j.
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Tabela 4. Analiza SWOT testowania poziomu wartos$ci firmy

Ozna- | Mocne strony Ozna- | Stabe strony

czenie czenie

Mol | Reprezentuje indywidualne podejscie St1 Procedura testowania poziomu utraty

Mo2 |do rozliczania specyficznego sktadnika | St2 wartosci firmy jest trudna i pracochton-

Mo3 | majatku, jakim jest warto$¢ firmy. St3 na.

Mo4 | Pozwala na adekwatne przedstawienie St4 Konieczno$¢ wydzielenia osrodkow

MoS5 |sytuacji finansowej i wyniku finansowe- generujacych srodki pienigzne — brak

Mo6 | go jednostki gospodarczej. konkretnych wytycznych.
Odzwierciedla realne zmiany wartos$ci Koniecznos$¢ alokacji wartosci firmy do
firmy. wyznaczonych osrodkoéw generujacych
Ulatwia zarzadzanie wartoscia firmy. srodki pienigzne — brak konkretnych
Umozliwia podkreslenie istoty i znacze- wytycznych.
nia wartosci firmy w kreowaniu wartosci Brak mozliwosci odwracania stwier-
przedsigbiorstwa. dzonej w danym okresie sprawozdaw-
Wzmacnia efekt synergii (odpowiednia czym utraty poziomu wartosci firmy
alokacja wartosci firmy)

Ozna- | Szanse — mozliwosci Ozna- | Zagrozenia

czenie czenie

Sz1 Daje mozliwo$¢ permanentnego wyka- | Zal Nieustanna ewolucja przepiso6w mig-

Sz2 zywania warto$ci firmy w sprawozdaniu | Za2 dzynarodowej rachunkowosci.

Sz3 finansowym. Za3 Nieelastycznos¢ procedury testowania

Sz4 Daje mozliwo$¢ generowania uzy- Za4 poziomu wartosci firmy (gospodar-
tecznych informacji w sprawozdaniu ka kazdego kraju implementujacego
finansowym. migdzynarodowe rozwiazania wymaga
Informacje zwiazane z monitorowaniem indywidualnego podejscia do konkret-
i testowaniem poziomu warto$ci firmy nych rozwiazan).
moga by¢ wykorzystane na wewngtrzne Nieche¢ stuzb finansowo-ksiggowych
potrzeby zarzadzania jednostka gospo- do przyjgcia innego rozwigzania niz
darcza. stosowane dotychczas.
Powoduje koniecznos¢ podnoszenia kwa- Moze utrudnia¢ planowanie wyniku
lifikacji stuzb finansowo-ksiggowych, co finansowego w przysztych okresach
moze si¢ przektadaé na wzrost warto$ci
przedsigbiorstwa

Objasnienia: jak w tab. 1.

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Zupehie inaczej w analizowanym sposobie rozliczania wartosci firmy wyglada
macierz wzajemnych powiazan mig¢dzy stabymi stronami i zagrozeniami. Mozna tu
zauwazyc¢ silng wzajemna wiez miedzy okre§lonymi stabymi stronami amortyzowa-
nia wartosci firmy i wyznaczonymi w tym zakresie zagrozeniami. Mozliwos$¢ znie-
ksztalcenia sytuacji finansowej i wyniku finansowego jednostki gospodarczej oraz
naruszenia naczelnej zasady rachunkowosci jest w duzej mierze powiazana z su-
biektywizmem wyznaczania zar6wno czasu ekonomicznego zycia wartosci firmy,
jak i adekwatnego sposobu amortyzacji. Prawie wszystkie (cztery z pigciu) wyzna-
czone stabe strony amortyzacji warto$ci firmy sa mocno powiazane z zagrozeniami.
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Wydaje si¢ stuszne przyjecie stwierdzenia, ze amortyzacja wartosci firmy nie jest
najlepszym sposobem do rozliczania tak specyficznego sktadnika majatku, jakim
jest nabyta warto$¢ firmy.

Analiz¢ mocnych i stabych stron oraz szans i zagrozen drugiego sposobu roz-
liczania wartosci firmy, jakim jest poddawanie tego sktadnika majatku corocznym
testom majacym oszacowac jego poziom, przedstawiono w tab. 4.

Relacje miedzy okre§lonymi wyzej cechami procedury testowania wartosci fir-
my obrazuja macierze wzajemnych powigzan (tab. 5, 6).

Tabela 5. Macierz wzajemnych powiazan migdzy mocnymi stronami i mozliwo$ciami corocznego
testowania poziomu wartosci firmy

Szanse| g Sz2 Sz3 Sz4 Razem

Mocne strony

Mol 2 2 1 1 6
Mo2 1 2 2 0 5
Mo3 2 2 1 0 5
Mo4 0 1 2 0 3
Mo5 1 1 1 1 4
Mob6 0 1 1 0 2
Razem 6 9 9 2

0 — brak oddziatywania, 1 — stabe oddziatywanie, 2 — silne oddzialywanie.

Zrbdto: opracowanie wlasne.

Tabela 6. Macierz wzajemnych powiazan migdzy stabymi stronami i zagrozeniami corocznego
testowania poziomu warto$ci firmy

Zagrozenia Zal 732 Za3 Za4 Razem
Stabe strony
st 2 ! 2 L 6
st 1 2 2 0 >
SI3 1 2 2 0 2
St4 0 2 L ! 4
Razem 4 7 7 2

0 — brak oddziatywania, 1 — stabe oddziatywanie, 2 — silne oddzialywanie.

Zrbdto: opracowanie wlasne.

Przeprowadzona analiza pozwolita okresli¢ najistotniejsze mocne i stabe strony
oraz szanse i zagrozenia rozliczania warto$ci firmy przez coroczne testy. Z macierzy
wzajemnych zalezno$ci wynika, ze do mocnych stron przyjecia przez jednostki go-
spodarcze takiego rozwigzania nalezy zaliczy¢ to, ze reprezentuje ono indywidualne
podejscie do rozliczania specyficznego sktadnika majatku, jakim jest warto$¢ firmy.
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Okazuje sig, ze jest to Sci§le powiazane z mozliwos$cia permanentnego wykazywania
warto$ci firmy w sprawozdaniu finansowym i daje mozliwo$¢ generowania w spra-
wozdaniu finansowym uzytecznych informacji, co jest zgodne z potrzebami r6znych
grup odbiorcow. Kolejnymi mocnymi stronami omawianego sposobu rozliczania
wartosci firmy sa odzwierciedlenie realnych zmian poziomu tego sktadnika majatku
oraz pozytywny wplyw na adekwatne przedstawienie sytuacji finansowej i wyni-
ku finansowego danej jednostki gospodarczej. Nalezy rowniez zauwazy¢, ze jedna
z najwazniejszych szans zwigzanych z corocznym szacowaniem poziomu warto$ci
firmy jest mozliwo$¢ wykorzystania informacji pozyskanych w procesie szacowania
poziomu utraty wartosci firmy na wewngtrzne potrzeby zarzadzania dang jednostka
gospodarcza.

Analiza powiazan stabych stron i zagrozen rozliczania warto$ci firmy przez testo-
wanie prowadzi do wnioskéw, ze stabych stron nalezy upatrywacé przede wszystkim
w duzym stopniu skomplikowania procedury szacowania poziomu utraty wartosci
firmy przy jednoczesnym braku konkretnych wytycznych dotyczacych poszczegol-
nych elementéw tej procedury (konieczno$¢ wydzielenia osrodkow generujacych
srodki pienigzne i konieczno$¢ alokacji do nich nabytej wartosci firmy). Stabym
ogniwem jest takze brak mozliwo$ci odwracania stwierdzonej w danym okresie
sprawozdawczym znizki poziomu wartosci firmy. Zagrozenia, ktore potgguja stabe
strony analizowanego sposobu rozliczania wartosci firmy to nieelastycznos¢ pro-
cedury i niechg¢ stuzb finansowo-ksiggowych do przyjecia innego rozwiazania niz
stosowane dotychczas.

Przeprowadzona identyfikacja mocnych i stabych stron oraz mozliwosci i za-
grozen sposobow rozliczania wartosci firmy w ramach analizy SWOT, prowadzi do
nastepujacych wnioskow.

1. Amortyzacja warto$ci firmy:

a) nie odzwierciedla rzeczywistego zuzycia tego sktadnika majatku,

b) moze narusza¢ naczelna zasade rachunkowosci ,, True and fair view”,

¢) moze znieksztatca¢ sytuacj¢ finansowa i wynik finansowy jednostki gospo-
darczej,

d) moze stanowi¢ przedmiot manipulacji wyniku finansowego,

e) jest niezgodna z rozwigzaniami przyjetymi zardwno w MSR, jak i US
GAAP,

f) jest prosta w stosowaniu i niskonaktadowa,

g) polskie jednostki gospodarcze majg duze do§wiadczenie w zakresie amorty-
zacji wartosci firmy,

h) przy niskim udziale wartosci firmy w majatku jednostki nie narusza naczel-
nej zasady rachunkowosci.

2. Testowanie wartosci firmy:

a) odzwierciedla realne zmiany poziomu warto$ci firmy,

b) nie narusza naczelnej zasady rachunkowosci i nie znieksztalca sytuacji fi-
nansowej 1 wyniku finansowego jednostki gospodarczej,
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¢) pozwala na indywidualne podej$cie do zarzadzania sktadnikiem majatku,
jakim jest warto$¢ firmy,

d) umozliwia generowanie uzytecznych informacji w sprawozdaniu finanso-
wym,

e) jest procesem nowym, skomplikowanym i pracochtonnym.

5. Zakonczenie

Przeprowadzona analiza SWOT nasuwa dwie gtowne konkluzje. Po pierwsze —
przyjmujac, ze podstawowym celem systemu rachunkowosci finansowej jest gene-
rowanie uzytecznych informacji, mozna stwierdzi¢, ze zar6wno amortyzowanie
warto$ci firmy, jak i coroczne testowanie jej poziomu nie zawsze daja pewnos¢ osia-
gnigcia pozadanego stanu’. Po drugie, nabyta warto$¢ firmy, bedaca ze swej natury
sktadnikiem majatku niejednorodnym, niejednoznacznym i zmieniajacym si¢ wraz
ze zmiang $rodowiska, ktore je tworzy, wrecz wymaga specyficznego podejscia
w kwestii uyymowania, rozliczania i wykazywania jej w sprawozdaniu finansowym.

Nie ulega watpliwosci, ze proces ujmowania i rozliczania wartosci firmy jest
trudnym i kontrowersyjnym obszarem rachunkowosci. Wydaje sig, ze przyjecie roz-
wiazania zalecanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
wymaga dostosowywania ogoélnie sformulowanych rozwiazan rachunkowych do
konkretnych potrzeb i zaleznosci, oczywiscie przy zachowaniu wszelkich wymo-
gow 1 celow stawianych rachunkowosci. Jednoczesnie procesy globalizacyjne, stan-
daryzacja 1 unifikacja zasad rachunkowosci na skale swiatowa wymuszaja dostoso-
wywanie krajowych regulacji do rozwiazan ogo6lnie akceptowanych na $wiecie.

By¢ moze dobrym rozwiazaniem bytoby pozostawienie jednostkom gospodar-
czym mozliwo$ci wyboru sposobu rozliczania wartosci firmy (indywidualizacja
podejscia), a co za tym idzie, sposobu wykazywania w sprawozdaniu finansowym
informacji ekonomicznej. Zezwala na to zasada wiernego i rzetelnego obrazu jed-
nostki gospodarczej, ktéra powinna by¢ przestrzegana i wspierana przez zatozenia
polityki bilansowej. Aby mogto by¢ to zrealizowane, sluzby finansowo-ksiggowe
i kadry zarzadzajace musza mie¢ $wiadomos¢, jak rowniez che¢ i umiejgtnosci szu-
kania wsrod alternatywnych rozwiazan takich, ktére bgda optymalne dla danej jed-
nostki gospodarcze;j.

° Stosowanie rownomiernych odpisow amortyzacyjnych nie uwzglednia bowiem istoty i specyfiki
tego sktadnika majatku, w zwiazku z tym trudno uznac je za adekwatne w przypadku tej kategorii eko-
nomicznej. Z kolei coroczne testowanie daje, co prawda, wigksze mozliwosci odzwierciedlenie rzeczy-
wistego zuzycia wartos$ci firmy, ale jest obarczone ryzykiem subiektywizmu dokonywania szacunkow.
Ponadto istnieje niebezpieczenstwo, ze koszty dokonywania corocznych szacunkow moga wyzsze niz
zakladane korzysci.
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CALCULATION OF GOODWILL IN TERMS
OF POLISH AND INTERNATIONAL REGULATIONS
OF ACCOUNTANCY - ANALYSIS OF ACCEPTED SOLUTIONS

Summary: In the era of globalization the significance of intangible fixed assets increases
in creating company value. Skillful management of obtained goodwill, which is the specific
company asset constituent, becomes particularly important. One of the crucial elements
of managing the goodwill is applying an appropriate way of its calculation. In the article,
the authors have analyzed and rated two different ways of goodwill calculation, providing
their advantages and disadvantages. For this purpose SWOT analysis has been used. In
consequence, an individual attitude to the process of calculating the level of goodwill usage
has been suggested. It should generate a certain amount of useful economic information by
means of the system of financial accountancy.



