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Wstep

Idea zrownowazonego rozwoju wzbudza uzasadniong uwage zarowno w spoteczen-
stwie, jak 1 w gospodarce oraz w nauce. Poszukujemy bowiem sposobu na racjonal-
ne funkcjonowanie w zlozonej rzeczywistosci. Konieczne jest nie tylko naukowe
opracowanie zasad zrownowazonego rozwoju, lecz takze ich efektywna implemen-
tacja w praktyce gospodarczej. Nie bez znaczenia jest przy tym rowniez spoteczne
poparcie dla idei zrbwnowazonego rozwoju.

Niewatpliwie problemy w zakresie ochrony §rodowiska oraz etyki prowadzone-
go biznesu stanowig ogromne wyzwanie rozwojowe. Nie mozemy dopuscié, by staty
si¢ one barierag rozwoju naszej cywilizacji. Stad tez obecne koncepcje teoretyczne
coraz czgsciej podkreslajg konieczno$¢ ograniczania negatywnego wptywu prowa-
dzonej dziatalnosci na interesariuszy oraz budowania wartos$ci dodanej — rozumianej
duzo szerzej niz dotychczas.

Wspotczesny $wiat spoglada na idee zrownowazonego rozwoju z ogromna na-
dzieja, poniewaz oznacza ona szanse¢ na zmiang filozofii gospodarowania z poszano-
waniem zasad gospodarki rynkowej. Nie mozemy tej szansy zmarnowac. Ta wspa-
niata idea wymaga jednak jeszcze wiele pracy, zarbwno w ujeciu teoretycznym, jak
1 empirycznym.

Tematow badawczych wige nie brakuje. Srodowisko ekonomistow z dyscypliny
,finanse”, a w tym ,,rachunkowos$¢”, od dawna zaangazowane jest naukowo w prace
badawcze dotyczace zrownowazonego rozwoju. Jednym z przyktadow aktywnosci
i profesjonalizmu naszego Srodowiska naukowego jest niniejsza publikacja.

W opracowaniu opublikowano wybrane artykuty dotyczace idei zrbwnowazonego
rozwoju w zakresie rachunkowosci, ktorych autorami sg osoby z uznanych osrodkow
naukowych w Polsce. Podkreslam wagg inspirujacych tresci poszczegdlnych opraco-
wan. Istotny wktad w naukowa jako$¢ publikacji wniesli takze recenzenci. Zgloszone
przez nich uwagi i sugestie podniosly jeszcze warto$¢ naukowa opracowania.

Niniejsza publikacja jest naszym wspolnym sukcesem: autorow i recenzentow.

Danuta Dziawgo
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Streszczenie: Celem artykutu jest prezentacja wynikow badania ankietowego dotyczacego
wykorzystania elementow analizy finansowej w praktyce firm audytorskich i jednostek go-
spodarczych w Polsce. Badano rowniez jej przydatno$¢ do oceny sytuacji finansowej jedno-
stek 1 podejmowania decyzji zarzadczych. Przeprowadzona ocena pozwolita zidentyfikowaé
réznice w elementach analizy wstgpnej i wskaznikowej stosowanych przez podmioty ze-
wnetrzne i wewnetrzne. Wskazano na niskg oceng przez jednostki analizy sporzadzanej przez
bieglych, a takze niewielkie wykorzystanie metod analitycznych w ocenie ryzyka wspolpracy
z jednostkami zewngetrznymi.

Stowa kluczowe: analiza finansowa, sprawozdanie finansowe, wskazniki finansowe, raport
bieglego rewidenta.

Summary: The aim of this article is to present the results of a questionnaire survey made on
the use of elements of financial analysis in the practice of auditing companies and business
entities in Poland. It was also tested for its suitability for assessing the financial situation of
entities and managerial decision making. The conducted analysis allowed identifying dif-
ferences in the elements of preliminary and indicator analyses used by external and internal
units. They indicated a low level of usefulness of analysis drawn up by auditors, as well as the
limited use of analytical methods in the risk assessment of cooperation with external units.

Keywords: financial analysis, financial statement, financial ratios, statutory auditor report.



Analiza komparatywna wykorzystania i oceny przydatnosci analizy finansowe;... 65

1. Wstep

Dynamika zmian w makroekonomicznym i konkurencyjnym otoczeniu podmiotow
gospodarczych, wymagajaca szybkich decyzji operacyjnych i dostosowywania stra-
tegii dtugookresowej, uzasadnia wewnetrzne dziatania jednostek na rzecz poszu-
kiwania metod analitycznych! umozliwiajacych skuteczne wychwytywanie szans
rozwoju i przeciwdziatanie zagrozeniom kontynuacji dziatania. W szczegolno$ci na
te ostatnig kwestie wpltyw maja czynniki wymagajace analizy zarowno finansowych,
jak i niefinansowych konsekwencji podejmowanych decyzji.

Badania prowadzone przez réznych autoréw wskazuja, ze jednostki, oceniajac
pro- i retrospektywne skutki podejmowanych decyzji, analizuja jednak gléwnie ich
wplyw na sytuacj¢ finansowa podmiotu. Podobne podejscie przypisuje si¢ praktyce
firm audytorskich.

Pomijajac w tym artykule toczacg si¢ obecnie w $rodowiskach naukowych
1 zawodowych dyskusje na temat zasadnos$ci i odpowiedniosci tego typu oceny do
identyfikacji potencjalnych zrédet ryzyka dziatalnosci, w szczegdlnosci do diagno-
zy zdolnosci kontynuowania dziatalnosci, podjeto probe ustalenia zakresu wyko-
rzystania analizy finansowej do dlugookresowej oceny dziatalno$ci podmiotow
gospodarczych, sporzadzanej zarowno przez niezalezne podmioty zewngtrzne, jak
1 wewngtrznych analitykow jednostek. I chociaz cele realizowanej przez te pod-
mioty oceny sg rozne, to jednak wyniki obu tych ocen mogg by¢ wykorzystywane
do podejmowania decyzji finansowych w jednostce. W literaturze wskazuje si¢, ze
przedstawiciele przedsiebiorstw oczekuja od audytow wartosci dodanej w obszarze
identyfikacji ryzyk finansowych i organizacyjnych [Jakubczyk-Caty 2011], przy
czym wsparcie ma dotyczy¢ nie tylko biezacego zarzadzania przedsigbiorstwem,
ale takze jego planow strategicznych [Zyznarska-Dworczak 2007, s. 55]. W toku
prowadzonego badania w szczegdlnosci poszukiwano zatem odpowiedzi na pytania:
» Ktore obszary sg uznawane przez biegltych rewidentow i podmioty gospodarcze

za najbardziej istotne w ocenie sytuacji finansowej jednostek?

» Jakjednostki oceniajg przydatno$c¢ przygotowywanej przez biegtych i wewnegtrz-
nych specjalistow analizy finansowej do zarzadzania jednostka i ryzykiem rela-
¢ji z podmiotami zewnetrznymi?

» Jakie kryteria pordwnan stosujg biegli rewidenci i jednostki w ocenie wskazni-
kow?

W toku badan przyjeto dwie hipotezy: (H1) Istnieja obszary réznigce zakres wy-
korzystania elementow analizy finansowej przez biegtych i jednostki gospodarcze.
(H2) Podmioty gospodarcze wyzej oceniajg przydatno$¢ analizy finansowej sporza-
dzanej przez wewnetrznych specjalistow niz przez biegtych rewidentow.

! Dylematy i konsekwencje wynikajace z zastosowania r6znych metod analitycznych w zakresie
prezentuje np. Pillkahn [2008, s. 46-71].
2 Szerzej na ten temat Ciechan-Kujawa [2014b].
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2. Metodyka badania i opis proby badawczej

Badania zostaly przeprowadzone przy wykorzystaniu programu Lime Survey Sys-
tem Badan Ankietowych On-Line w II kwartale 2015 r. Kwestionariusz zostat prze-
stany do 1000 podmiotow podlegajacych obowigzkowemu badaniu sprawozdan
finansowych. Otrzymano 184 poprawnie wypetnione ankiety, co stanowito 18,4%
proby badawczej.

Tabela 1. Charakterystyka badanych jednostek [w %]

Wyszczegolnienie | Razem (184) | Grupa 1 (112) | Grupa 2 (24) | Grupa3 (46) | Grupa 4 (2)
Wielko$¢ przedsigbiorstwa
Mate 9,78 6,25 12,50 13,04 100,00
Srednie 45,11 48,21 29,17 47,83 -
Duze 45,11 45,54 58,33 39,13 -
Rodzaj dziatalnosci
Produkcyjna 48,37 53,57 41,67 41,30 -
Handlowa 19,02 12,50 25,00 30,43 50,00
Ustugowa 32,61 33,93 33,33 28,26 50,00
Czas funkcjonowania
Od 1do5 lat 3,80 3,57 - 6,52 -
Od 6 do 10 lat 3,26 2,68 8,33 2,17 -
Powyzej 10 lat 92,93 93,75 91,67 91,30 100,00
Zasigg dzialania
Lokalny 15,22 12,50 16,67 17,39 100,00
Krajowy 35,33 34,82 41,67 34,78 -
Miedzynarodowy 49,46 52,68 41,67 47,83 -
Forma prawna
Spotka akcyjna 38,59 44,64 29,17 28,26 50,00
Spoétka z o.0. 36,96 34,82 37,50 43,48 -
Spotdzielnia 7,61 8,93 8,33 4,35 -
Spoétka jawna 5,98 4,46 - 13,04 -
Inne 10,87 7,14 25,00 10,87 50,00
Firma audytorska
KPMG 13,59 14,29 20,83 8,70 -
Deloitte 11,96 11,61 20,83 8,70 -
PWC 9,78 12,50 4,17 6,52 -
EY 5,43 6,25 4,17 435 -
Inne 59,24 55,35 50,00 71,74 100,00

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie badania.
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Wsrod badanych organizacji reprezentowane byty jednostki produkcyjne, hand-
lowe i ustugowe, chociaz te ostatnie stanowily mniejszo$¢ (okoto 18% badanej
proby). Dominowaty jednostki funkcjonujace na rynku powyzej 10 lat, o miedzy-
narodowym lub krajowym zasiegu dziatalno$ci. Byly to podmioty raczej $rednie
i duze. Zdecydowang wigkszo$¢ stanowili przedstawiciele spotek akcyjnych (39%)
1 spotek z ograniczong odpowiedzialno$cig (37%). Blisko 40% badanych jednostek
badanych byto przez audytorow tzw. wielkiej czworki. Szczegdtowa charakterystyke
badanych podmiotéw zaprezentowano w tabeli 1.

Dla przeprowadzenia pogltebionej analizy zebranego materiatu badawczego do-
konano podziatu respondentow na 4 grupy, ktére celem okreslenia sytuacji finanso-
wej biorg pod uwage:

Grupa | — zaréwno analiz¢ finansowa sprawozdania finansowego przeprowa-
dzona przez biegltego rewidenta, jak i dodatkowo sporzadzong przez specjalistow
w jednostce;

Grupa 2 — tylko analiz¢ finansowa sprawozdania finansowego sporzadzong
w jednostce;

Grupa 3 — tylko analiz¢ sprawozdania finansowego przeprowadzong przez bieg-
tego rewidenta i nie sporzadzaja analizy sprawozdania w jednostce.

Do grupy 4 zaliczono podmioty, ktore nie wykorzystuja analizy finansowej spra-
wozdania przeprowadzonej przez bieglego rewidenta, jak réwniez nie sporzadzaja
jej samodzielnie.

Stopien przydatnosci analizy finansowej do oceny sytuacji podmiotu gospo-
darczego badano w dwodch przekrojach: ogolnym — uwzgledniajacym odpowiedzi
wszystkich jednostek w danej grupie (O), oraz szczegétowym — okreslajagcym sto-
pien przydatnosci dla podmiotéw, ktore zadeklarowaly wykorzystanie danych ele-
mentow analizy w ocenie sytuacji finansowej (W).

3. Wykorzystanie analizy wst¢pnej w zewnetrznej i wewnetrznej
ocenie sytuacji finansowej jednostek gospodarczych

Nie jest zaskoczeniem, ze zarowno jednostki, jak i biegli rewidenci jako podstawo-
we zrodto informacji wykorzystywane do sporzadzenia analizy finansowej wskazuja
bilans i rachunek zyskow i strat. Istotng roznice mozna jednak zaobserwowac w za-
kresie wykorzystania do analizy wstgpnej sprawozdania z przeplywow pieni¢znych.
Analiza danych zawartych w tabeli 2 wykazata, ze tylko niewielki odsetek biegtych
wskazuje w raporcie dane z analizy przeplywow pienigznych, pomimo ze powi-
nien on prezentowa¢ wszystkie istotne informacje wykorzystane do oceny sytuacji
jednostki, w szczegolnosci kontynuacji jej dzialania. W jednostkach gospodarczych
informacje te nie ustgpuja zasadniczo istotnoscig pozostatym elementom sprawo-
zdania finansowego.

Réznice w wykorzystaniu informacji z poszczegodlnych sprawozdan nie sg juz
widoczne w ocenie przez jednostki ich przydatnosci (tabela 3). Jednostki wysoko
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Tabela 2. Wykorzystanie danych ze sprawozdania finansowego oraz analizy struktury i dynamiki
w analizie

Raporty biegtych Grupa 142
Wyszczegdlnienie liczba % liczba %
184 100 136 100
Elementy sprawozdania finansowego

Bilans / Sprawozdanie z sytuacji finansowe 184 100,00 136 100,00
Rachunek zyskow i strat / Sprawozdanie z catkowitych

dochodow 184 100,00 136 100,00
Rachunek przeptywow pienigznych / Sprawozdanie

z przeptywow pienigznych 9 4,89 121 88,97

Elementy analizy wstepnej

Analiza struktury 89 48,37 123 90,44
Analiza dynamiki/zmiany 51 27,72 115 84,56

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie badania.

ocenity przydatnos¢ wszystkich elementow sprawozdania — powyzej 4 w pigciostop-
niowej skali Likerta. Nalezy wskaza¢, ze ponizej 3 przydatno$¢ bilansu ocenito tylko
8,79% wszystkich badanych. W przypadku rachunku zyskoéw i strat byto to 3,3%,
a rachunku przeptywow pienieznych 14,48%. Najwyzszg przydatno$¢ wszystkich
elementéw sprawozdania finansowego wskazaly jednostki zaliczone do grupy 2.

Tabela 3. Przydatnos¢ w ocenie sytuacji finansowej danych ze sprawozdania finansowego
i analizy wstepne;j

Stopien przydatnosci
Wyszczegodlnienie grupa 1 grupa 2 grupa 3
(0] w (0] w (0] w

Bilans

. . . 4,62 | 4,62 | 471 | 471 | 446 | 4,46
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rachunek zyskow i strat

4,79 | 479 | 496 | 496 | 448 | 448
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw ’ ’ ’ ’ ’ ’

Rachunek przeptywow pieni¢znych
Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Analiza struktury 3,77 | 420 | 3,67 | 456 | 2,63 | 4,04
Analiza dynamiki/zmiany 4,11 | 438 | 4,08 | 470 | 3,15 | 4,33

4,11 | 441 | 3,79 | 453 | 3,87 | 4,38

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie badania.

Sprawozdanie finansowe dostarcza jednak, jak podkresla Hamrol [2013, s. 126],
jedynie informacji umozliwiajacych oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, ptyn-
nosci czy rentownosci, a nie jest oceng sytuacji w kazdym z tych obszaréw. W tym
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konteks$cie zastanawiajacy jest fakt, ze poglebiona na podstawie danych ze spra-
wozdan analiza dynamiki i struktury jest zdecydowanie czg$ciej sporzadzana w ra-
mach analizy prowadzonej w jednostkach. Analiza struktury znalazta odzwiercie-
dlenie tylko w potowie raportow biegtych, co stanowi dwa razy mniej przypadkow
niz w sytuacji wykonywania analiz w jednostce. Jeszcze rzadziej biegli wykonuja
analize dynamiki dzialalno$ci. Ta ostatnia znajduje trzy razy czesciej zastosowanie
w analizach przeprowadzanych przez same jednostki. Szczegétowe wyniki badan
w tym zakresie zaprezentowano w tabeli 2.

Wyniki oceny przydatnosci omawianych elementéw analizy w przedziale jed-
nostek, ktore wykorzystujg je w ocenie sytuacji podmiotu (W), sg najwyzsze w gru-
pie 2. Rowniez jednostki grupy 1 korzystajace z analiz bieglych, ale prowadzace
poglebiong wlasng analize finansowa, wyzej oceniajg jej przydatnos$¢ niz podmioty
grupy 3. We wszystkich badanych grupach wigksza przydatno$¢ do podejmowania
decyzji przyznano analizie dynamiki niz struktury. Tylko 13% wszystkich badanych
uznato analiz¢ dynamiki za nieprzydatng. T¢ samg ocen¢ przydatnosci (ponizej 3)
w przypadku analizy struktury przyznato 22% badanych. Byty to gtéwnie podmioty
z grupy 3.

4. Standardy analizy wskaznikowej w praktyce przedsi¢biorstw
i firm audytorskich

Porownujac zakres wykorzystania analizy wskaznikowej w praktyce biegtych i jed-
nostek (tabela 4), nalezy wskaza¢ nastepujace prawidtowosci:

1. [lo$¢ wskaznikow wykorzystywanych do oceny jednostki przez biegtych jest
zdecydowanie mniejsza’. Podobny poziom zastosowania znajdujg jedynie wskazni-
ki: rotacji naleznos$ci i rentownosci sprzedazy.

2. Biegli wykorzystuja do oceny plynnosci tylko wskazniki statyczne, natomiast
ponad 80% jednostek uzupetnia analiz¢ statyczng dynamiczng analizg ptynnosci.

3. Wszystkie pozostate wskazniki sg czesciej wykorzystywane przez jednostki
niz przez biegtych. Jednostki zdecydowanie wigkszg wage przywigzuja do oceny:
poziomu kapitalu obrotowego netto, rotacji aktywow, rotacji zapasow, gospodaro-
wania zasobami, rentownosci kapitatu wlasnego.

3 W raportach bieglych dla badanych podmiotow prezentowanych jest od 3 do 23 wskaznikow.
Najwieksza liczba raportow zawierata 5 wskaznikow. I chociaz nalezy zgodzi¢ si¢ z Hamrolem [2013,
s. 128], ze jako$¢ badan analitycznych nie jest funkcja liczby wykorzystanych w nim wskaznikow, lecz ich
adekwatnosci do istoty badanego zjawiska oraz stopnia spetnienia przez analizujacego zasad obowiazuja-
cych przy ich konstruowaniu, to jednak ich analiza przedmiotowa uzasadnia watpliwosci, czy stosowane
wskazniki zapewniaja weryfikacj¢ wszystkich kryteriow oceny sytuacji finansowej badanej jednostki.

4 Podobne wnioski formuluje na podstawie przeprowadzonego badania Goldmann [2014]. Dodat-
kowo statyczna i dynamiczna analiza ptynnosci finansowej moze by¢ uzupetniona o strategi¢ dochod-
-ryzyko [Goldmann 2013].
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4. W ramach analizy realizowanej w jednostce liczone sg parametry w ogole
nieuwzgledniane w raportach biegtych, tj.: wskazniki poziomu kosztow, zapotrze-
bowania na kapitat obrotowy, cyklu konwersji gotéwki, zdolnosci do obstugi dtugu.

Tabela 4. Wykorzystanie analizy wskaznikowej w raportach biegltego rewidenta oraz wewnetrznej
analizie finansowej

Raporty biegtych Grupa 142
Elementy analizy wskaznikowej liczba % liczba %
184 100 136 100
Analiza ptynnosci finansowej
Wskazniki statyczne 184 100,00 125 91,91
Wskazniki dynamiczne 0 - 109 80,15
Kapitat obrotowy netto 45 24,46 87 63,97
Zapotrzebowanie na kapital obrotowy netto 0 - 69 50,74
Analiza sprawnosci dziatania
Wskazniki poziomu kosztow 0 - 119 87,50
Wskazniki rotacji aktywow 39 21,20 113 83,09
Wskazniki rotacji zapasow 85 46,20 112 82,35
Wskazniki rotacji nalezno$ci 163 88,59 118 86,76
Wskazniki rotacji zobowiazan 122 66,30 118 86,76
Cykl konwersji gotowki 0 - 82 60,29
Wskazniki gospodarowania zasobami 2 1,09 41 30,15
Analiza zadluzenia
Wskazniki poziomu zadtuzenia 146 79,35 122 89,71
Wskazniki zdolnosci do obstugi dtugu 0 - 110 80,88
Analiza rentownosci
Wskazniki rentownosci sprzedazy (ROS) 176 95,65 127 93,38
Wskazniki rentownosci aktywow (ROA) 147 79,89 123 90,44
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 98 53,26 122 89,71

Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie badania.

Analiza odpowiedzi respondentéw dotyczaca oceny przydatnosci poszczego6l-
nych elementow analizy wskaznikowej, zamieszczona w tabeli 5, nie pozwala na
jednoznaczne okre$lenie roznic w badanych grupach podmiotéw. Chociaz najnizsze
poziomy przydatnosci w wigkszosci przypadkow odnotowano w grupie 3. Poglebio-
na analiza przedmiotowa (wg wskaznikéw) rozktadu ocen w skali Likerta w bada-
nej populacji pozwala natomiast na stwierdzenie, ze najwicksza przydatno$¢ wsrod
wszystkich wskaznikow jednostki przypisuja wskaznikom rentownosci sprzedazy.
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Tylko 4% wszystkich badanych okreslito je jako nieprzydatne (ponizej 3 skali
Likerta).

Tabela 5. Ocena przydatnosci analizy wskaznikowej w ocenie sytuacji finansowe;j

Stopien przydatnos$ci

Elementy analizy wskaznikowej grupa 1 grupa 2 grupa 3
0] W 0] W 0] W

Analiza ptynnosci finansowe;j

Wskazniki statyczne 419 | 437 | 3,54 | 421 | 3,70 | 4,26
Wskazniki dynamiczne 3,776 | 432 | 3,21 431 X X
Kapitat pracujacy 3,08 [ 4,15 | 2,88 | 446 | 2,41 | 4,42
Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy 2,69 | 4,15 | 2,29 | 4,44 X X
Analiza sprawnosci dziatania
Wskazniki poziomu kosztow 398 | 441 4,08 | 4,52 X X
Wskazniki rotacji aktywow 3,76 | 429 | 3,67 | 437 | 3,11 | 4,23
Wskazniki rotacji zapaséw 3,88 | 444 | 3,71 4,61 3,24 | 4,55
Wskazniki rotacji naleznosci 4,00 | 443 | 400 | 4,60 | 3,26 | 4,47
Wskazniki rotacji zobowigzan 4,02 | 445 | 3,92 | 450 | 3,24 | 4,55
Cykl konwersji gotowki 3,02 | 432 | 3,17 | 4,71 X X
Wskazniki gospodarowania zasobami 1,85 3,88 | 2,04 | 4,13 1,89 | 4,15
Analiza zadluzenia
Wskazniki poziomu zadtuzenia 420 | 4,44 | 3,67 | 4,56 | 3,67 | 4,51
Wskazniki zdolnosci do obstugi dtugu 3,83 | 441 | 3,63 | 4,71 X X
Analiza rentownosci
Wskazniki rentownosci sprzedazy (ROS) 448 | 4,71 | 438 | 4,68 | 4,11 | 4,67
Wskazniki rentownos$ci aktywow (ROA) 4,17 | 4,45 3,83 440 | 3,37 | 441

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) 406 | 443 | 404 | 432 | 349 | 439

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie badania.

5. Zastosowanie i przydatno$¢ analizy finansowej do zarzadzania
ryzykiem dzialalnosci i relacji z podmiotami zewne¢trznymi

W toku badania weryfikacji poddano przydatnos¢ przygotowywanej przez biegtych
1 wewnetrznych specjalistow analizy finansowej do zarzadzania jednostkg i ryzy-
kiem relacji z podmiotami zewnetrznymi. Dane w tabeli 6 wskazuja, ze jednostki zde-
cydowanie czesciej wykorzystuja analiz¢ finansowa do oceny swojej sytuacji. W za-
kresie badania ryzyka wspolpracy z dostawcami, klientami czy analizy dostawcow
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jej zastosowanie nie jest powszechne. Niemniej, biorgc pod uwage analize¢ jednostek
zewngtrznych, najwigksze zastosowanie we wszystkich badanych grupach responden-
tow analiza finansowa znajduje w ocenie odbiorcdéw, a najmniejsze w ocenie konku-
rencji.

Tabela 6. Wykorzystanie analizy sprawozdania finansowego jednostki, odbiorcow, dostawcow
i konkurencji oraz stopien jej przydatnosci w podejmowaniu decyzji

‘ . Grupa 1 Grupa 2 Grupa 3
Analiza ﬁrfl;;r;s;)sv:i/ Zgzawozdanla o W o W 0 W
SP % SP | SP % SP | SP % SP
Jednostki — zewngtrzna 1,71 { 100,00 | 1,71 | x X x [3,63(100,00| 3,63
Jednostki — wewngtrzna 4,47 1100,00 | 4,47 |4,79| 100,00 | 4,79 | x X X
Odbiorcow 2,77 | 57,14 | 4,09 | 2,17 | 33,33 (4,50 (1,93 | 30,43 | 3,43
Dostawcow 2,21 | 43,75 | 3,78 | 1,96 | 29,17 (4,29 1,93 | 30,43 | 3,43
Konkurencji 2,18 | 39,29 | 4,00 | 1,75 | 20,83 |4,60 | 1,89 | 28,26 | 3,08

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie badania.

Tabela 7. Kryteria porownan wskaznikow finansowych i ich przydatnosé¢

Stopien przydatnosci
Wyszczegdlnienie grupa 1 grupa 2 grupa 3
o W o W o W
Wskazniki obliczone w poprzednich okresach 4,54 | 4,58 | 4,67 | 4,67 | 441 | 4,65
Wskazniki konkurencyjnych przedsigbiorstw 2,54 | 431 | 2,38 | 4,00 | 2,07 | 4,06
Wskazniki branzowe 2,61 | 405 | 2,21 | 3,90 | 241 | 442
Wskazniki planowane (budzety, plany) 3,58 | 4,40 | 2,67 | 433 | 2,89 | 4,35
Wskazniki wzorcowe (normatywne) 2,53 | 4,11 | 2,04 | 4,13 1,85 | 3,79

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie badania.

Jednostki zdecydowanie wyzej oceniajg uzyteczno$¢ samodzielnie sporzadzanych
analiz. W calej badanej grupie sporzadza je 74% podmiotow. Stopien ich przydatnosci
(SP) oceniany jest na 4,5-4,8 w pieciostopniowe;j skali Likerta. Na tym tle okreslong
przez badane jednostki przydatno$¢ analiz sporzadzonych przez bieglych nalezy uznaé
za neutralng w grupie 3 i negatywng w grupie 1. Biorgc pod uwagg, ze badania [Cie-
chan-Kujawa 2014a; Deloitte 2009] potwierdzaja, ze jednostki oczekuja od bieg-
tych wsparcia w zakresie wspomagania procesu zarzadzania ryzykiem dziatalnosci,
ocena ta jest bardzo niska.

Analiza kryteriow poroéwnan stosowanych w ocenie wskaznikow (tabela 7) po-
zwala stwierdzi¢, ze najwyzsze stopnie przydatno$ci w poszczegolnych grupach zo-
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staly przypisane porownaniom wskaznikow w czasie. Najnizsze oceny otrzymaty
porownania w przestrzeni i do danych postulowanych, w szczegdlnosci we wszyst-
kich jednostkach badanych grup (O). Biegli rewidenci w analizach gtownie opieraja
si¢ na poréwnaniach w czasie.

6. Zakonczenie

Prezentacja i ocena wskaznikow finansowych usankcjonowana jest zapisami ustawy
o rachunkowosci [Ustawa z 29 wrze$nia 1994] oraz ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie [Ustawa z 7 maja 2009]. Zakres stosowanych metod analizy fi-
nansowej zalezy jednak od celu analizy i sporzadzajacego. Zidentyfikowane obsza-
ry réznigce wykorzystanie elementéw analizy finansowej przez biegtych i jednostki
gospodarcze co do zasady nie sg zaskoczeniem, ale ograniczony zakres stosowanych
przez biegtych wielkosci analitycznych juz tak.

Wigkszos$¢ jednostek bardzo nisko ocenia uzyteczno$¢ analizy sporzadzanej
przez biegtych. Ponad 74% badanych podmiotéw albo w ogole jej nie wykorzystuje
do analizy ryzyka dziatalnosci, albo uzupetnia ja dodatkowo wlasnymi analizami.
Nie jest to zjawisko pozytywne, biorac pod uwagg, ze rola biegtego jest ograniczenie
ryzyka wynikajacego z dostarczenia niewlasciwych lub niskiej jakosci informacji
wspomagajacych procesy decyzyjne. Problem wykorzystania wynikow analizy bieg-
tych rewidentow tkwi miedzy innymi w réznorodnosci podejs¢ audytoréw do oce-
ny’. Jednak réznorodno$¢ ta nie wynika — co byloby uzasadnione — z dostosowania
narzedzi analizy (wskaznikow) do specyfiki dziatalno$ci danego podmiotu, ale ze
standardow stosowanych w danej jednostce audytorskie;j.

Badania wykazaly, ze analiza finansowa, poza oceng sytuacji samej jednostki,
w praktyce niewielkie zastosowanie znajduje w ocenie ryzyka wspotpracy z dostaw-
cami i odbiorcami oraz ocenie konkurencji. Uwage zwraca stabe wykorzystanie przez
podmioty wskaznikéw umozliwiajacych pozycjonowanie na tle branzy oraz bezpo-
$rednich konkurentow.
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